ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2021. szeptember

2021. szeptember végéig a kdzponti koltségvetés addssaga 3 375,5 milliard forinttal 40 059,8 milliard forintra névekedett. Az
év elsé kilenc hénapjaban 3 375,0 milliard forint 6sszeg(i netté kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettod forintkibocsatas
2 313,6 milliard forintot, a netté devizakibocsatas 1 061,4 milliard forintot tett ki. 2021. szeptember végén a kozponti koltségvetés
forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2021 Véltozas
(milliard Ft) szeptember
Forint 292373 79,7 315509 78,8 23136 79
Hitel 1161,6 3.2 1156,8 29 -4,8 -0,4
Allamkétvény 18 245,8 49,7 20058,2 50,1 18125 9,9
Lakossagi allampapir 9171,7 25,0 9776,5 24,4 604,8 6,6
Diszkont kincstarjegy 658,2 1,8 559,3 14 -98,9 -15,0
Deviza 73182 19,9 83433 20,8 1025,1 14,0
Osszesen 36 555,5 99,6 39894,2 99,6 33387 9,1
Egyéb kitelezettségek 128,8 04 165,7 0,4 36,8 28,6
Minddsszesen 36 684,3 100,0 40059,8 100,0 33755 9,2

A forintaddssédg 2021. szeptember végéig 2 313,6 milliard forinttal ndvekedett, ezen belll a piaci dllamkotvények alloméanya
1 812,5 milliard forinttal emelkedett. A kdzvetlen lakossagi értékesitésti allampapirok dllomanya 604,8 milliard forinttal névekedett,
a lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A lakossag kezében Iévé allomany
jelent6és novekedését mérsékelte a lakossagi allampapirok forgalmazoktdl torténd visszavasarlasa. A diszkont kincstarjegyek
alloménycsokkenése 98,9 milliard forintot tett ki. A forint hitelek dlloménya 4,8 millidrd forinttal csokkent a vizsgalt idészakban.

A kozponti koltségvetés devizaaddssdga szeptember végéig 1 025,1 millidrd forinttal ndvekedett. A ndvekedés hatterében
elsésorban a szeptemberben amerikai dollarban kibocsétott 671,4 millidrd forint 6sszeg, 10 éves futamideji és 596,8 milliard forint
0sszegd, 30 éves futamidejl devizakotvények allnak. Szeptemberben sor keriilt még egy 7 éves futamidejl eurd devizakotvény
kibocsatasara is 352,9 milliard forint 6sszegben, a kétvény kuponja az eddigi legalacsonyabb, amelyet a magyar allam elért az eurd
kotvénykibocsatasai soran. Tovabb emelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 157,7 milliard forinttal, a belfoldi devizakotvény
kibocsatasa 58,1 milliard forinttal. A devizaaddssagot csokkentették a kiilfoldi devizakotvény torlesztések 552,1 millidrd forinttal, a
belfoldi devizakotvény torlesztések 132,5 millidrd forinttal, illetve a devizahitel torlesztések tovabbi 90,9 millidrd forinttal mérsékelték.
A forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sddése 36,3 millidrd forinttal csokkentette a devizaaddssédg
forintértékét. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kovetkeztében az dllam partnerkockézatat csokkentd mark-to-market betét
alloménya (egyéb kotelezettségek) 36,8 milliard forinttal névekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamidé 2020. december 30. 2021.augusztus 31.  2021. szeptember 30. Valtozas az el6z6 hoé vége 6ta
3 hénap 0,28 0,87 1,01 14
6 honap 033 0,96 1,16 20
1év 0,39 1,13 1,51 38
3év 0,70 2,11 2,23 12
5év 1,36 2,38 2,65 27
10 év 2,08 2,93 3,23 30
15 év 2,25 3,33 3,62 29
20 év 2,47 343 3,78 35

A szeptember masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 34%-kal novekedett az el6z6 hénaphoz képest és 7 349,4 milliard
forintot tett ki. A masodlagos éallampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdék masodpiaci allamkotvény-
forgalmuk 74%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le szeptemberben.

A kulféldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dlloméanya 2021. szeptember folyaman 132,9 millidrd forinttal 4 797,8 millird
forintra novekedett. Ez az 0sszeg az Osszes forint allampapir allomanyanak 15,8%-at jelentette szeptember végén.

Magyarorszag hosszulejératu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2021. szeptember 30-an: BBB (Standard & Poor’s); BBB (Fitch);
Baa2 (Moody’s). A Moody'’s szeptember 24-én Baa3-rél Baa2-re felmindsitette a magyar adososztélyzat besorolasat és stabil kilatast
adott az Uj besorolas mellé.
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Loz 2021. 2021. 2021.
Adéssagelem 2016 2017 2018 2019 2020 il auguszius | szeptember
1. Forint 18430,9 206894 22796,0 243571 292373 30945,5 31049,7 31550,9
1.1. Hitelek 865,0 10411 1167,7 12081 11616 1156,8 1156,8 1156,8
1.2. Allampapirok 17 565,8 196483 216283 23149,0 28075,7 29788,6 298929 30394,0

1.2.1. Piaci értékesitésu dllampapirok 17 526,7 19609,2 21589,1 23109,8 28 036,5 29749,5 29 853,7 30354,9
1.2.1.1. Kétvények 115624 11767,1 12836,1 133785 18 206,6 19453,8 19671,1 200191
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 896,4 1039,2 12373 657,3 658,2 586,9 543,9 559,3
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5067,9 6802,9 75157 9074,0 9171,7 9708,8 9638,7 9776,5

1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2

2. Deviza* 6256,5 57825 57248 5121,2 73182 67354 65340 83433
2.1. Hitelek 1101,6 929,1 795,0 8254 12911 13643 12981 13423
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1097,6 929,1 795,0 8254 12911 1364,3 12981 13423
2.1.2. Belfoldi hitelek 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 5154,9 4853,5 4929,8 42958 6027,1 53711 52359 7001,0
2.2.1. Kilféldon kibocsatott dllampapirok 46189 41459 4246,2 37135 54813 4850,9 4727,0 6537,8
2.2.2. Belfoldon kibocsétott allampapirok 536,0 707,6 683,6 5823 545,9 520,2 509,0 463,1
Osszesen 246874 26 472,0 28520,7 294783 36 555,5 37680,9 37583,7 39894,2
Egyéb kotelezettség 742,70 274,20 167,40 203,7 128,8 155,7 160,1 165,7
MINDOSSZESEN 25430,0 26746,2 28688,2 29682,0 36 684,3 37 836,5 377438 40 059,8
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 12498,0 12 845,5 141126 14 075,0 18 904,0 20079,9 20254,2 20617,6
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 70,3% 68,2% 66,2% 62,5% 76,8%
*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hdénapos

Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kodjele D211215 D211222 D211229 D220105 D220824 D220824 D220824
Diszkont Kincstarjegy ISIN kédja HU0000523808 | HU0000523816 | HU0000523436 | HU0000523824 | HU0000523774 | HU0000523774 | HU0000523774
Futamido (napokban) 91 91 91 91 350 336 322
Aukcié idépontja 2021.09.07 2021.09.14 2021.09.21 2021.09.28 2021.09.02 2021.09.16 2021.09.30
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.09.15 2021.09.22 2021.09.29 2021.10.06 2021.09.08 2021.09.22 2021.10.06
Lejérat id6pontja 2021.12.15 2021.12.22 2021.12.29 2022.01.05 2022.08.24 2022.08.24 2022.08.24
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,12 1,13 1,20 117 1,60 1,57 1,54
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 1,05 1,07 1,10 1,10 1,28 1,50 1,50
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,09 1,10 1,11 1,16 1,57 1,53 1,53
Maximalis éves hozam - EHM (%) 1,14 1,15 1,22 1,19 1,62 1,59 1,56
Minimalis éves hozam - EHM (%) 1,06 1,08 1,11 1,12 1,30 1,52 1,52
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,11 1,11 1,13 117 1,59 1,56 1,55
Atlagos eladasi ar (%) 99,7248 99,7234 99,7194 99,7083 98,4953 98,5887 98,6475
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 79 574,00 43 650,00 25510,00 32637,00 28 385,00 82 210,00 77 945,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 17 999,99 20 000,00 24999,99
Aukcios fedezettség 530 2,91 1,70 2,18 1,58 411 3,12
Benyujtott ajanlatok (db) 41 22 17 20 12 46 41
Elfogadott ajanlatok (db) 6 10 16 12 1 15 14
Piaci értékesités* (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 17 999,99 20 000,00 24999,99
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 3000,00 3000,00 = 3000,00 18 000,01 20 000,00 0,01
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 18 000,00 18 000,00 15 000,00 18 000,00 36 000,00 40 000,00 25000,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil

3 hénap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2029/B 2026/F 2033/A 2041/A
Allamkatvény ISIN kédja HU0000404926 HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165
Futamidé6 években 8 5 10 20
Névleges kamat 1,39% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 10. aukcio 18. aukcio 29. aukcié 24. aukcié
Aukcid idépontja 2021.09.02 2021.09.09 2021.09.09 2021.09.09
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.09.08 2021.09.15 2021.09.15 2021.09.15
Lejérat idépontja 2029.08.22 2026.08.26 2033.04.20 2041.04.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 2,54 3,08 3,57
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 2,51 3,05 3,54
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 2,53 3,07 3,56
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 2,54 3,08 3,57
Minimélis éves hozam (%) - EHM - 2,51 3,05 3,54
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 2,53 3,07 3,55
Maximalis eladasi ar (%) 97,8500 95,3610 92,2780 92,4603
Minimélis eladasi ar (%) 97,5000 95,2300 92,0011 92,0471
Atlagos eladasi ar (%) 97,6900 95,2763 92,1036 92,2308
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 20 000,00 20 000,00 12 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 33 300,00 76 220,00 47 603,00 32523,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 19999,99 30000,00 28500,00 17 999,98
Aukcios fedezettség 1,67 2,54 1,67 1,81
Benyujtott ajanlatok (db) 34 59 51 43
Elfogadott ajanlatok (db) 24 24 24 27
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi &r (tail, %) 0,19 0,05 0,10 0,18
Aukcios értékesités (m Ft) 19999,99 30000,00 28 500,00 17 999,98
Nem kompetitiv tender (m Ft) 2000,00 7792,00 5892,80 3281,97
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 21999,99 37 792,00 34392,80 21 281,95
Allamkétvény neve 2029/B 2026/F 2033/A 2038/A 1/G
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404926 HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555 HU0000404991
Futamidé években 8 5 10 15 30
Névleges kamat 1,39% 1,50% 2,25% 3,00% 4,00%
Ertékesités 11. aukcio 19. aukcio 30. aukcid 45. aukcio 3. aukcio
Aukci6 idépontja 2021.09.16 2021.09.23 2021.09.23 2021.09.23 2021.09.30
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.09.22 2021.09.29 2021.09.29 2021.09.29 2021.10.06
Lejarat id6pontja 2029.08.22 2026.08.26 2033.04.20 2038.10.27 2051.04.28
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 2,54 3,06 3,52 3,65
Minimélis éves hozam (%) - ISMA - 2,52 3,02 3,51 3,53
Atlagos éves hozam (%) - ISMA = 2,53 3,05 3,52 3,58
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 2,54 3,06 3,52 3,65
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 2,52 3,02 3,51 3,53
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 2,53 3,05 3,52 3,58
Maximalis eladasi ar (%) 97,6500 95,3565 92,5903 93,5403 108,5222
Minimalis eladasi ar (%) 97,3700 95,2568 92,1666 93,4062 106,2603
Atlagos eladési ar (%) 97,4800 95,3016 92,3145 93,4120 107,4741
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 20 000,00 20 000,00 10 000,00 20 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 33 450,00 54 235,00 35932,00 38 260,00 12 150,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 15 000,00 29999,98 22500,00 14 999,98 10 000,00
Aukcios fedezettség 2,23 1,81 1,60 2,55 1,22
Benyujtott ajanlatok (db) 45 51 51 40 46
Elfogadott ajénlatok (db) 19 23 33 15 38
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,11 0,04 0,15 0,01 1,21
Aukcios értékesités (m Ft) 15 000,00 29999,98 22 500,00 14 999,98 10 000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 4 050,00 527241 2 800,00 2269,55 0,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 19 050,00 35272,39 25 300,00 17 269,53 10 000,00
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5 éves dllamkotvény aukciok 10 éves allamkotvény aukciok
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VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

ATl a ATlevadi Kifizetett/
K&tvény neve Kamatmegallapitas Kamatidgszak Kamatfizetés M,egallapltott Kifizetendé
QETE] napja éves kamat

kamat
2022/N 2021.09.18 2021.09.20 2022.09.20 2022.09.20 3,88% 3,93%
2022/L 2021.09.17 2021.09.21 2022.09.21 2022.09.21 4,70% 4,70%
2023/) 2021.09.24 2021.09.28 2022.09.28 2022.09.28 4,70% 4,70%
2024/J 2021.09.21 2021.09.25 2022.09.25 2022.09.26 5,00% 5,00%
2026/N 2021.09.20 2021.09.22 2022.09.22 2022.09.22 4,13% 4,19%
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LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Adéssagallomany megoszlasa 2021. szeptember 30-an

Milliard Ft
Lakossagi allampapirok
20y A Valtozas
vége szeptember
2,9% 1,4% 0,4% R
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 10884 962,5 -125,9 kD = Forintkdtvény
Lakossdgi &llampapirok
Kincstari takarékjegyek / KTJ 320,9 2544 -66,5 Devizakotvény
Magyar Allampapir Plusz / MAP Plusz 52212 61082 886, =Deizahite
Forinthitel
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP 2310,0 22578 -52,2 = Diszkont kincstérjegy
" i - # Egyéb kitelezettségek
g&rkj;zzfﬂs/{(':’eteves Magyar Allampapir* / 1209 61,0 599 9y<b teecetiscoe
Babakotvény 110,3 132,7 22,4
Osszesen 91716 97764 604,8
Lakossagi dllampapirok allomanyanak alakulasa A kiilfsldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index P ZMAX index HMAX index
index
Ertéke 2021.09.30-4n 798,7438 557,1832 755,1951 540,0824 95,9702
Véltozasa az el6z6 hdnap végéhez képest -11,9552 -1,2951 -10,9281 0,2100 -1,8323
Visszatekinté egyéves hozam (%) -2,15% 0,39% -2,05% 0,48% -3,00%

6 Allampapirpiac HAVI TAJEKOZTATO




ALLAMPAPIRPIAC

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2021. szeptember végi referencia allamkotvény-sorozatok
2021. szeptember piaci forgalomban lévé allomanya
Allamkétvé A Milliard forint
Allampapir kodja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft) amkotveny megnevezese 2021.08.31 2021.09.30
2024/C 1138,30 1138,27
2026/E 2026.04.22 1062,6 2026/F 646,76 724,98
2025/C 2025.11.26 461,8 2033/A 909,20 990,89
2033/A 2033.04.20 3394 2R 313 A2
2026/F 2026.08.26 3160 2041/A 289,69 311,05
2023/C 2023.08.23 2555 A 2021. szeptember végén a harom legnagyobb allomannyal
2029/A 2029.05.23 171,8 rendelkezé dllamkotvény allomanya
2034/A 2034.06.22 1709 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2031/A 2031.10.22 1634 2031/A 143815
2024/8 2024.06.26 163,1 2025/C 134683
2021/B 2021.10.27 156,3 2026/E 1248,95
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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= Allamkétvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) ‘ = Allamkstvények (bal skala) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci dllamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlésa 2021. szeptember befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2021. szeptember
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