A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2022. januar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2022. januar végéig 59,8 milliard forinttal csokkent a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényezo, amely novelte az addssagot, a netto forintkibocsatas 201,2 milliard forint
0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6o hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely
23,0 milliard forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

- A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennall6 részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 247,7 milliard forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezfk miatt bekOvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 36,4 milliard forint 6sszegben.



Az elOzetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

2021. december 31. kibocsitds | - torlesés cgyéb netto 2022. janusr valtozs
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas
,el(’)'zet,es Megoszlds 1. hénap Vel(’)'zet'es Megoszlas | szézalékpont
allomany allomany
1. Forint 32121,236 78,9% 950,187 748,943 0,000 201,244 32 322,481 79,5% 0,61%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310 1305,434 3,2% 0,00%
L.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 2,310 0,000 -2,310) 1 305,434 3,2% 0,00%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2 Allampapir 30 813,492 75,7% 950,187 746,632 0,000 203,555 31017,047 76,3% 0,61%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 292,462 430,704 0,000 -138,242] 20 081,789 49,4% -0,27%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4%| 266,335 72,128 0,000 194,207 777415 1,9% 0,48%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 391,390 243,800 0,000 147,590 10 157,843 25,0% 0,40%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 23,676 0,652 -247,683 -224,659 8170,498 20,1% -0,52%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 0,000 0,000 -39,701 -39,701 1305,539 3,2% -0,09%
2.1.1. Kiilfoldi 1 345,240 3.3% 0,000 0,000 -39,701 -39,701 1305,539 3,2% -0,09%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7 049,917 17,3% 23,676 0,652 -207,982 -184,958 6 864,959 16,9% -0,43%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 0,000 0,000 -194,527 -194,527, 6 400,422 15,8% -0,45%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 23,676 0,652 -13,456 9,569 464,537 1,1% 0,03%
(Osszesen 40 516,393 99,6% 973,863 749,594 -247,683 -23,414 40 492,979 99,6% 0,09%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 64,718 95,326 -5,742 -36,350) 144,279 0,4% -0,09%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 1038,581 844,921 -253,425 -59,765 40 637,258 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga 2022-ben 224,7 milliard forinttal 8 170,5 milliard
forintra csokkent az elmilt év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi
20,6%-0s szintr6l 20,1%-0s szintre mérséklodott a teljes addssagon beliil. A devizaaddssag
aranycsokkenés hatterében alapvetden a forint erdsodése all.

A koltségvetés forintaddssaga januar végéig 201,2 milliard forinttal névekedett, és 32 322,5
milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 79,5%-at teszi ki. 2021 decemberében
ez az arany 78,9% volt.

2022. januar végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 157,8 milliard forintot tett ki, ami
147,6 milliard forint ndvekedést jelent 2021. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet jelentds részet az egy eévnél hosszabb futamidejl Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2022. januar végére
110,9 milliard forinttal névekedett, amely igy 2 313,6 milliard forintot tett ki. A kizardlag lakossagi
tigyfelek altal vasarolhaté Magyar Allampapir Plusz allomanya januar veégeig 21,5 milliard forinttal
5 924,9 milliard forintra mérséklodott. A nyomdai Uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya
10,1 millidrd forint ndvekedés kovetkeztében 425,2 milliard forint volt hé végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 048,4 milliard forint volt januar végeén, ami 46,8 milliard
forinttal magasabb a 2021. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany korabbi
honapokra jellemz6 csokkenése megallt, amely azt jelzi, hogy a lakossagi befektetSk lejaro
értékpapirjaik egy részébdl Egyéves Magyar Allampapirt vasarolnak. A gyermekek életkezdési
tdmogatasat szolgald Babakdtvény allomanya 2022-ben 4,1 milliard forinttal ndvekedett és januar
végére elérte a 152,9 millidrd forintot.

Az AKK Zrt. janudr hé folyaman 6sszesen 91,3 millidrd forint dsszegben vésarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.



A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya januarban 611,9 millidrd forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kilfldi allomany 99,6%-a, 4 741,2 milliard forint allamkotvény és 0,4%-a,
20,2 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévd futamideje januar
végén 6,2 év volt, amely kissé mérséklodott az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az A[(K Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre kertild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idészakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id0szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 36,4 milliard forinttal
csokkent. Januar végén az allomany 144,3 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,4%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek januari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,9-r6l 2,2-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,3-rdl 2,4-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd januari aukcidjan a hozam az egy hodnappal korabbi
aukcidhoz képest 108 bazisponttal emelkedett, és 3,44%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 4,13% lett, amely 41 bazisponttal magasabb a decemberi
értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd januari aukcidjan az atlaghozam 4,73%-ot ért el, amely 45 bazisponttal
magasabb a december végi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvény utolsd janudri
aukcidjanak 4,83%-os atlaghozama 29 bazisponttal magasabb a decemberi utolsd aukcion kialakult
atlaghozamtdl. A 15 éves kotvényaukcio 4,71%-os atlaghozama 12 bazisponttal meghaladja a
decemberi utolsé aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves kdtvényaukcion a hozam 5,01%-ot ért
el, ami 39 bazisponttal nagyobb, mint a decemberi utolsd aukcion kialakult atlaghozam. Az uj 10
eves zold kétvény legelsd aukcidjan januarban az atlaghozam 4,74%-ot ért el.
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