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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2020. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga november végéig 5457,5 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

— Az els6 tényezo a nettd forintkibocsatas 3519,6 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novelo hatasu — tényezo a netté devizakibocsatas, amely 1518,3 milliard
forinttal novelte a koltségvetés addssagat.

— A harmadik — szintén novelo hatasu — tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az adossag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 446,7 milliard forinttal novelte.

- A negyedik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasii — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market
betétallomanyok csokkenése 27,1 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaadodssaga az alabbiak szerint alakult:

A koézponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2020. november viltozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
'el(')'zet’es Megoszlis 1-XI. hénap 'el(')'zet’es Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82%| 11457,623| 7937,975 0,000 3519,649 27 876,742 79% -2,7%
1.1. Hitel 1208,122 4% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3% -0,8%
1.1.1. Kulfoldi 1208,122 4% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3% -0,8%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0% 0,000] 0,000 0,000 0,000) 0,000 0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78%| 11457,623| 7891,467 0,000 3566,156 26 715,128 76% -2,0%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 78% 11 457,623 7 891,467 0,000 3566,156, 26 675,950 76% -1,9%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 45%| 5536955 1954907 0,000 3582,047 16 960,533 48% 3,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 657,288 2% 1656,102| 1635149 0,000 20,953 678,241 2% -0,3%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 31% 4264,566| 4301410 0,000 -36,844 9037177 26% -4,9%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0% 0,000] 0,000 0,000 0,000) 39,178 0% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17% 2520,913] 1002,640 446,666 1964,939 7 086,129 20% 2,9%
2.1. Hitel 825,439 3% 172,528 54,031 76,664 195,162 1020,601 3% 0,1%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 3% 172,528 54,031 76,664 195,162 1 020,601 3% 0,1%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 295,752 14% 2 348,384 948,610 370,002 1769,776 6 065,528 17% 2,8%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 13% 2301,449 922,575 316,829 1695,703 5409,170 15% 2,9%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2% 46,936 26,034 53,172 74,073 656,357 2% -0,1%
(Osszesen 29 478,284 99%| 13978,536| 8940,615 446,666 5 484,587 34 962,871 99% 0,2%
Egyéb kotelezettség 203,686 1% 523,742 567,349 16,505 -27,102 176,585 1% -0,2%
MINDOSS ZESEN 29 681,970 100%| 14502,278| 9507,964 463,172 5 457,486 35139,456 100% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga november végéig 1964,9 milliard forinttal 7 086,1
millidrd forintra névekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év
végi 17 szazalékos szintrdl elérte a 20 szazalékos szintet a teljes addssagon beliil. A névekedés
hatterében elsdsorban az év soran végrehajtott kotvénykibocsatasok allnak: Magyarorszag els6
nemzetkozi Zold Koétvényének junius eleji kibocsatasa 518,4 milliard forint (1,5 millidard eurd)
Osszegben, az aprilis végén kibocsatott 707,6 milliard forint (1-1 millidard eurd) 0Osszegl
devizakotvény kibocsatas, illetve a szeptemberben japan jenben denomindlt un. Szamurdj-
kotvények kibocsatasa 180,3 milliard forint (62,7 milliard jen) 6sszegben. Novemberben, 2021.
évre vonatkozo el6finanszirozasi céllal kerdilt kibocsatasra 895,2 milliard forint (2,5 milliard eurd)
Osszegli kotvény. Egy 10 éves és egy 30 éves futamidejl 1,25-1,25 milliard eurd értékli kotvény,
amely kibocsatasok atmenetileg hozzadjarultak a devizaaddssagrata megemelkedéséhez, azonban
az év hatralévo részében a devizaadodssag rata kismérték(i csokkenése varhatd.

A koltségvetés forintaddossaga november végéig 3519,6 millidrd forinttal nétt, és 27 876,7
millidrd forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 79%-at teszi ki. 2019.
decemberében ez az arany 82% volt.

2020. november végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 037,2 milliard forintot tett ki, ami
36,8 milliard forint cstkkenést jelent 2019. december vége 6ta. A csdkkenést az egyéb intézményi
befektetdk tulajdonaban 1évé lakossagi allampapirok lejarata okozta.

A lakossagi allampapirkereslet donté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A
kizardlag lakossagi tugyfelek altal vasarolhatdé Magyar Allampapir Plusz dllomany november végéig
1731,9 milliard forinttal ndvekedett, h6 végeére 4 867,9 milliard forintot ért el. A nyomdai uton
el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 182,0 milliard forint névekedés kdvetkeztében 242,2
milliard forint volt hd végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir
allomanya az intézményi befektetok tulajdonaban 1évd jelentds 0Osszegl lejarat, illetve a
forgalmazoktdl torténd visszavasarlas kovetkeztében 2020. november végén 246,5 millidrd forinttal

csokkent, amely igy 2 271,9 millidrd forintot tett ki.

A mar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 389,8 milliard forint csokkenést kdvetSen 61,6
milliard forintos allomannyal zart hd végén. A szintén nem forgalmazott kétéves futamidejd, fix



kamatozasu allampapir allomanya 155,5 millidrd forinttal 59,7 milliard forintra mérséklodott
november hé végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 103,4 millidrd forint volt
november végén, ami 1054,6 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az
Egyéves Magyar Allampapir allomany cstkkenés oka az intézményi lejaratok mellett, hogy a
lakossagi befektetok lejard értékpapirjaikbdl képzéd6 bevételeiket Magyar Allampapir Plusz
vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. november hé folyaman 71,7 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kulfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 43,1 millidrd forinttal névekedett az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 99,7%-a, 4 436,0 milliard forint allamkotvény és 0,3%-a,
13,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje
november végén 5,9 év volt, amely enyhén emelkedett az el6z6 hénap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
keril6 fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelent&sen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 27,1 milliard forinttal csokkent. November végén az allomany
176,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,5%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,2-re
csokkent. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az €l6z6 havi 2,5-r0l 2,2-re mérséklodott.

A 3 hdnapos diszkontkincstarjegy utolsé novemberi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 7 bazisponttal csokkent, és 0,42%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,48% lett, amely 22 bazisponttal alacsonyabb az
oktdberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,98%-ot tett ki, amely 28 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd oktdberi aukcién kialakult atlaghozam. Az 5 éves kétvény utolsé novemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,50%-ot ért el, amely 21 bazisponttal elmarad az utolsé oktoberi aukcién kialakult
atlaghozamtdl. A 10 éves kotvényaukcio 2,18%-os atlaghozama 10 bazisponttal alacsonyabb, mint
az utolso oktdberi aukcion kialakult atlaghozam. A 15 éves kdtvényaukcio 2,32%-os atlaghozama
33 bazisponttal elmarad az utolsd oktdberi aukcion kialakult atlaghozamtol. A 20 éves
kotvényaukcio 2,50%-os atlaghozama 18 bazisponttal alacsonyabb, mint a megel6z6 oktdberi
aukcid atlaghozama.

Budapest, 2020. december 9.
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