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2023. szeptember végéig a kdzponti koltségvetés addssaga 4 399,1 millidrd forinttal 49 961,4 milliard forintra ndvekedett. Az év elsé
kilenc honapjaban 4 884,8 millidrd forint 6sszegii nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas repodval egyitt
2 461,6 milliard forintot, a nett6 devizakibocsatas 2 423,2 millidrd forintot tett ki. 2023. szeptember végén a kozponti kdltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2023 Valtozas
(milliard Ft)
szeptember mrd Ft
Forint 337756 741 36237,2 72,5 24616 7.3
Hitel 10242 27 921,8 18 -102,4 -10,0
Allamkétvény 22346,3 49,0 23667,3 47,4 1321,0 59
Lakossagi allampapir 86194 18,9 9492,8 19,0 8734 10,1
Diszkont kincstarjegy 1785,8 3,9 21553 43 369,5 20,7
Deviza 11397,3 25,0 135443 271 21470 188
Osszesen 45173,0 99,1 49781,5 99,6 4608,5 10,2
Egyéb kitelezettségek 389,4 09 179,9 04 -209,5 -53,8
Minddsszesen 455624 100,0 49 961,4 100,0 4399,1 9,7

A forintaddssag 2023. szeptember végéig 2 461,6 millidrd forinttal ndvekedett, ezen bellil az allamkotvények allomany novekedése
1321,0 milliard forintot tett ki, a diszkont kincstarjegyek dllomanya 369,5 millidrd forinttal n6tt. A kdzvetlen lakossagi értékesitésu
forint dllampapirok dlloménya 873,4 millidrd forinttal emelkedett, az értékesitett lakosségi dllampapir donté hanyadat az egy évnél
hosszabb futamideji Prémium Magyar Allampapir értékesitése képezte. A forint hitelek allomanya 102,4 milliard forinttal csékkent
a vizsgalt idészakban.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 2 147,0 millidrd forinttal ndvekedett. A névekedés hatterében elsésorban
ajanudrban végrehajtott devizakdtvény-kibocsatasok allnak: 5 éves futamidejd 558,1 milliard forint (1,5 milliard USD) 6sszegti és 10
éves futamidejl 558,1 milliard forint (1,5 millidrd USD) 6sszeg, valamint 465,1 millidrd forint (1,25 milliard USD) 6sszegt 30 éves
futamidejl devizakétvények. Tovabb emelte a devizaaddssdgot, hogy marciusban zart korben megemelésre kerliltek a januarban
kibocsatott 5 és 10 éves futamideji devizakotvények 54,3 milliard forint (150 millié USD) és 108,6 millidrd forint (300 millié USD)
Osszegben. Ezt kdvetéen szeptemberben tovabbi 673,2 milliard forint (1,75 millidrd EUR) 6sszeg(i 10 éves futamidejli devizakdtvény
kibocsatésara kerlt sor. Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében kibocséatott devizaértékpapirok hévégi dllomanya
180,3 milliard forint (500 millié USD) volt szeptemberben.

Novelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 396,8 milliard forinttal és a belfoldi lakossagi devizakotvény kibocsatasa
148,7 millidrd forinttal. A forint arfolyaménak az elmult év végéhez képest bekovetkezett erésodése 276,2 millidrd forinttal csokkentette
a devizaadossag forintértékét. A devizaaddssagot tovabb csokkentették kiilfoldi devizakétvény torlesztések 626,3 millidrd forinttal,
és a belfoldi devizakotvény torlesztések 33,8 millidrd forinttal. A deviza keresztarfolyamok véltozasa kdvetkeztében az dllam
partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 209,5 millidrd forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Véltozas az el6z6 ho vége dta

Futamidd 2022. december 30. 2023. augusztus 31. 2023. szeptember 30. bazis pont
3 hénap 12,32 9,32 8,17 -115
6 hénap 13,89 9,52 8,54 -98
1év 13,82 9,26 8,69 -57
3év 10,71 8,20 8,28 8
5év 9,73 7,18 7,54 36
10 év 8,98 7,04 7,40 36
15 év 8,41 7,09 7,32 23
20 év 8,41 7,06 7,31 25

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 1%-kal csokkent az el6z6 honaphoz képest és 11 948,6 millidrd forintot
tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk mésodpiaci allamkdtvény-forgalmuk
62%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le szeptemberben.

Akulfoldi tulajdonban évé forint dllampapirok dllomanya 2023. szeptember folyaman 843,6 milliard forinttal 6 172,8 millird forintra
csokkent. Ez az 0sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 17,5%-4t jelentette szeptember végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos eur6 arfolyama 391,25 forint volt szeptember utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaaddssdganak hitelmindsitése 2023. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody'’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Addssagelem 2019 2020 aué?ﬁius Szei?ezniber
1. Forint 22796,0 243571 292373 32121,2 337756 354853 35831,0 36237,2
1.1. Hitelek 1167,7 1208,1 1161,6 1307,7 1024,2 921,8 921,8 921,8
1.2. Allampapirok 216283 23149,0 28075,7 308135 327514 34 563,5 34909,2 353154
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 21589,1 23109,8 28036,5 308135 327514 34563,5 34909,2 353154
1.2.1.1. Kétvények 12 836,1 133785 18 206,6 20220,0 22 346,3 229239 231416 23667,3
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 12373 657,3 658,2 583,22 17858 23203 23069 21553
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 7515,7 9074,0 9171,7 10010,2 86194 9319,3 9460,7 94928
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2. Deviza* 57248 5121,2 73182 8395,2 113973 12520,8 123198 135443
2.1. Hitelek 795,0 825,44 1291,1 1345,2 1959,1 21926 21250 22598
2.1.1. Kulfoldi hitelek 795,0 825,4 1291,1 13452 19591 21926 21250 22598
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 49298 42958 6027,1 7049,9 9438,2 10328,2 10194,8 11284,5
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott llampapirok 4246,2 37135 5481,3 6594,9 9085,5 98734 97395 108234
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 683,6 582,3 545,9 455,0 352,8 454,9 4553 461,1
Osszesen 28520,7 294783 36 555,5 405164 45173,0 48 006,1 48150,8 497815
Egyéb kotelezettség 167,40 203,7 128,8 180,60 389,40 132,90 113,50 179,90
MINDOSSZESEN 286882 29682,0 36 684,3 40 697,0 45562,4 48139,0 48 264,3 49 961,4
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 141126 14 075,0 18 904,0 20803,2 241321 25244,2 254485 258226
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 66,1% 62,3% 75,8% 73,7% 69,0%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.
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e 10 éves M. Allamkotvé iah . .
0 éves Magyar Allamkétvény referenciahozam HUF/EUR érfolyam HUF/USD arfolyam

10 éves eurd referenciahozam
e Magyar szuverén 10 éves kétvényfelar




DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 6 honapos 12 hénapos

Diszkont Kincstérjegy Diszkont Kincstarjegy DKJ
Sorozat kodjele D231213 D231220 D231227 D240103 D240320 D240320 D240821 D240821
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000524855 | HU0000524863 | HU0000524475 | HU0000524871 | HU0000524814 | HU0000524814 | HU0000524830 | HU0000524830
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 182 168 336 322
Aukcio idépontja 2023.09.05 2023.09.12 2023.09.19 2023.09.26 2023.09.13 2023.09.27 2023.09.14 2023.09.28
Pénzugyi teljesités id6pontja 2023.09.13 2023.09.20 2023.09.27 2023.10.04 2023.09.20 2023.10.04 2023.09.20 2023.10.04
Lejarat idépontja 2023.12.13 2023.12.20 2023.12.27 2024.01.03 2024.03.20 2024.03.20 2024.08.21 2024.08.21
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 9,53 9,51 9,30 7,80 9,51 8,65 9,29 8,95
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 9,20 9,10 9,00 7,35 9,20 7,50 9,20 8,20
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 9,47 943 9,29 7,54 9,47 8,52 9,25 8,75
Maximélis éves hozam - EHM (%) 9,66 9,64 943 7,91 9,64 8,77 9,42 9,07
Minimalis éves hozam - EHM (%) 9,33 9,23 9,13 7,45 9,33 7,60 9,33 8,31
Atlagos éves hozam - EHM (%) 9,60 9,56 9,42 7,65 9,60 8,64 9,38 8,87
Atlagos eladasi ar (%) 97,6619 97,6715 97,7047 98,1285 95,4297 96,1740 92,0509 92,7402
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 25764,38 3277154 47 296,59 34206,07 40 834,56 38398,01 47 770,72 22197,07
Elfogadott ajanlatok 6sszege 14 999,99 14 999,99 17 499,94 18999,98 20 000,00 20999,98 25999,98 15 000,00
Aukcios fedezettség 1,72 218 2,70 1,80 2,04 1,83 1,84 1,48
Benyujtott ajanlatok (db) 57 68 108 76 85 101 70 55
Elfogadott ajanlatok (db) 45 56 24 22 46 63 37 47
Piaci értékesités (m Ft) 14 999,99 14 999,99 17 499,94 18999,98 20000,00 20999,98 25999,98 15 000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 15 000,01 20 000,01 0,06 20 000,02 8000,00 23 000,02 46 000,02 29 500,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 35000,00 17 500,00 39 000,00 28 000,00 44 000,00 72000,00 44500,00

3 hénap hatralévé futamidejti diszkont kincstarjegy aukciok

6 honap hatralévé futamidej(i diszkont kincstarjegy aukciok
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12 hénap futamideji diszkont kincstarjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamké&tvény neve 2026/H 2032/A 2029/B
Allamkétvény ISIN kodja HU0000406160 HU0000402532 HU0000405550 HU0000404926
Futamid6 években 3 5 10 5
Névleges kamat 9,50% 6,75% 4,75% 14,00%
Ertékesités 18. aukcié 65. aukcié 43. aukcié 42. aukci6
Aukcio idépontja 2023.09.07 2023.09.07 2023.09.07 2023.09.14
Pénzligyi teljesités idépontja 2023.09.13 2023.09.13 2023.09.13 2023.09.20
Lejarat id6pontja 2026.10.21 2028.10.22 2032.11.24 2029.08.22
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,20 7,20 7,23 -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,16 718 7,20 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,18 7,19 7,22 -
Maximalis éves hozam (%) - EHM 8,19 7,19 7,22 -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,15 717 7.19 -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,17 7,19 7,22 -
Maximalis eladasi ar (%) 103,5320 98,2010 83,8984 100,6100
Minimalis eladasi ar (%) 103,4206 98,1094 83,7224 100,4000
Atlagos eladasi ar (%) 103,4867 98,1359 83,7571 100,5000
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 24.800,00 50 100,00 41 600,00 33 600,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 9999,95 31499,98 18499,99 19999,99
Aukcios fedezettség 2,48 1,59 2,25 1,68
Benyujtott ajanlatok (db) 45 40 44 46
Elfogadott ajanlatok (db) 22 17 16 24
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi r (tail, %) 0,07 0,03 0,03 0,10
Aukcios értékesités (m Ft) 9999,95 31499,98 18 499,99 19 999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 3478,30 12199,97 6999,99 2919,99
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 13 478,25 43 699,95 25499,98 22919,98

Allamkétvény neve

2032/B

2026/H

2028/A

2032/A

2041/A

Allamkétvény ISIN kédja HU0000406087 HU0000406160 HU0000402532 HU0000405550 HU0000404165
Futamid6 években 10 3 5 10 20
Névleges kamat 13,93% 9,50% 6,75% 4,75% 3,00%
Ertékesités 14. aukcié 19. aukcié 66. aukcio 44. aukcié 45. aukcid
Aukcié idépontja 2023.09.14 2023.09.21 2023.09.21 2023.09.21 2023.09.28
Pénzugyi teljesités idépontja 2023.09.20 2023.09.27 2023.09.27 2023.09.27 2023.10.04
Lejarat id6pontja 2032.08.25 2026.10.21 2028.10.22 2032.11.24 2041.04.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 8,00 7,01 7,02 7,36
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 7,96 6,98 6,95 7,28
Atlagos éves hozam (%) - ISMA = 7,98 7,00 7,00 7,34
Maximalis éves hozam (%) - EHM - 7,99 7,00 7,01 7,35
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 7,95 6,97 6,94 7,27
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 7,98 6,99 6,99 733
Maximalis eladasi ar (%) 99,6600 104,0353 99,0309 85,4313 58,3020
Minimalis eladasi ar (%) 99,3100 103,9262 98,9072 85,0130 57,7599
Atlagos eladasi ar (%) 99,3900 103,9670 98,9587 85,1248 57,9125
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 44 600,00 60 200,00 30 200,00 24.770,00 16 638,09
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 20500,00 31499,98 16 499,96 12 500,00 9999,99
Aukcios fedezettség 2,18 1,91 1,83 1,98 1,66
Benyuijtott ajanlatok (db) 36 53 34 35 37
Elfogadott ajanlatok (db) 28 31 20 20 16
Atlagos eladasi ar - minimélis eladasi ar (tail, %) 0,08 0,04 0,05 0,11 0,15
Aukcios értékesités (m Ft) 20 500,00 31499,98 16 499,96 12 500,00 9999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 5960,00 1 800,00 1800,00 0,00 0,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 26 460,00 3329998 18 299,96 12 500,00 9 999,99
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Allamkétvény neve 2023/A 2024/B 2023/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402383 HU0000403068 HU0000402383
Névleges kamat (%) 6,0 3,0 6,0
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2023.09.13 2023.09.13 2023.09.27
Pénzuigyi teljesités id6pontja 2023.09.20 2023.09.20 2023.10.04
Lejérat id6pontja 2023.11.24 2024.06.26 2023.11.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 10,24 0,00 9,59
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 10,30 0,00 9,74
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 9,75 0,00 9,23
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 3470,23 0,00 25116,23
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 2 446,30 0,00 20116,23

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kifizetett/
e Kamatmegallapitds _— Kamatfizetés Megallapitott . ,,
Kotvény neve gallap Kamatid6szak . cgatap kifizetend6
napja napja éves kamat
kamat
2024/) 2023.09.19 2023.09.25 2024.09.25 2024.09.25 16,20% 16,20%
2025/N 2023.09.26 2023.09.30 2023.12.30 2024.01.02 9,86% 2,49%

2026/N 2023.09.19 2023.09.22 2024.09.22 2024.09.23 12,27% 12,47%




LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft Lakosségi dllampapirok allomanyanak alakulasa
Lakossagi allampapirok 5 IR
Valtozés 10000
szeptember
9000
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 807,8 4744 -3334 .
7000
Kincstari takarékjegyek / KTJ 341,8 432,1 90,2 o
Magyar Allampapir Plusz / _ 5000
MAP Plusz 24345 10124 1422,0
4000
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 4321,6 6437,2 21156 3000
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4,5% 7000 670
660
6800 650
640
Lakoss3gi F°"2§5$.§}f"y oo 630
&llampapirok 6400 620
19,0%
6200 610
600
6000 590
5800 580
570
5600 560
5400 550
i Kiilfoldi tulajdon 540
5200 MAX Composite index 530
Devizakétvény 5000 520
2250 8§ 88 283333 49885 84933881
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index HMAXindex ~ “AX ﬁ%”;f“'te RMAX index ZMAX index
Ertéke 2023.09.29-én 720,7087 83,2804 693,4923 637,4195 634,4878
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest -5,0977 -1,3930 -3,9703 7,2810 5,9471
Visszatekinté egyéves hozam (%) 22,30 25,06 21,98 14,23 14,14

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2023. szeptember végi referencia allamkotvény-sorozatok

2023. szeptember piaci forgalomban lévé dlloménya
All ir kodj jarat id6 j | illiard Allamkétvény megnevezése Williarforint
Allampapir kddja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2023.08.31 2023.09.30
2026/H 2026.10.21 3735 2026/H 384,36 431,69
2032/A 2032.11.24 3715 2028/A 1314,55 1376,58
2028/A 2028.10.22 305,2 2032/A 1147.97 118599
2038/A 970,17 970,20
2033/A 2033.04.20 2153
2041/A 574,55 574,57
2029/A 2029.05.23 142,6
2031/A 2031.10.22 1240 A hdrom legnagyobb allomannyal rendelkezé allamkotvény

alloménya 2023. szeptember végén

2028/B 2028.03.23 109,4
Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2026/F 2026.08.26 101,2

2031/A 1530,15
2027/A 2027.10.27 95,1

2025/C 1464,14
2029/B 2029.08.22 90,9 2028/A 1376,58

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)
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‘ = Allamkstvények (bal skala) m Diszkont kincstérjegyek (jobb skala) = Allamkstvények (bal skala) u Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2023. szeptember
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
Intézményi Véllalkc:)zésok Elsédleges
B befekteték 0,9% Korményzat forgalmazok
Elsodlege§ 4,2% 0,1% 1,1%
forgalmazok g
0,8%
Befektetési
- vallalkozéasok
Befektetési 24,6%
vallalkozésok Kiilfsld '
19,9% 62,2%
Intézményi

befektetok
40,8%

Hitelintézetek

Hitelintézetek 10,1%

11,7%

Héztartasok
0,1% Haztartasok
10,4% Véllalkozésok
Kiilfdld  Korményzat ~ 6:2%
6,5% 0,4%



