Allamaddssag Kezel6 Kézpont Zartkorlien Mkodo Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2022. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2022. oktéber végéig 3 594,4 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényezo, amely novelte az adossagot, a netto forintkibocsatas 873,5 milliard forint
0sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasu — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely 1 312,7 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

- A harmadik — szintén novel6 hatasa — tényezo a forint arfolyamanak az elmdult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 063,6 milliard forinttal novelte.

— A negyedik — tovabbi novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndévekedése
344,6 millidrd forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2022-ben, milliard forint

2021. december 31. kibocsdtds | torlesztés cgyéb netto 2022. oktéber viltozss
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

cldzetes Megoszlas I-X. hénaj clézetes Megoszlas | szézalékpont

allomany g ) P allomany g po
1. Forint 32 121,236 78,9% 10 366,100 9 492,600 0,000 873,500 32 994,736 74,5% -4,43%
1.1. Hitel 1307,744 3,2% 0,000 118,527 0,000 -118,527 1189,217 2,7% -0,53%
1.1.1. Kiilfoldi 1307,744 3,2% 0,000 118,527 0,000 -118,527| 1189,217 2,7% -0,53%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 30 813,492 75,7% 10 366,100 9 374,072 0,000 992,027 31 805,519 71,8% -3,90%
1.2.1. Kotvény 20 220,031 49,7% 3 050,596 1713,419] 0,000 1337,177 21 557,208 48,7% -1,01%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 583,208 1,4%) 2 348,692 1 681,464 0,000 667,228 1250,437 2,8% 1,39%
1.2.3. Lakossagi allampapir 10 010,253 24,6% 4966,811 5979,189 0,000 -1012,378 8997,875 20,3% -4,28%
2. Deviza 8 395,157 20,6% 1989,389 676,689 1063,630 2 376,329 10 771,486 24,3% 3,69%
2.1. Hitel 1345,240 3,3% 225,411 31,912 167,021 360,521 1705,761 3,9% 0,55%
2.1.1. Kilfoldi 1 345,240 3,3% 225,411 31,912 167,021 360,521 1 705,761 3,9% 0,55%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 7049917 17,3% 1763977 644,778 896,609 2 015,808 9 065,725 20,5% 3,15%
2.2.1. Kiilfoldi 6 594,948 16,2% 1 646,776 413,994 842,817 2 075,599 8 670,547 19,6% 3,37%
2.2.2. Belfoldi 454,969 1,1% 117,201 230,784/ 53,792 -59,790) 395,178 0,9% -0,23%
Osszesen 40 516,393 99,6% 12 355,488 10169,289 1063,630 3 249,829 43 766,222 98,8 % -0,74%
Egyéb kotelezettség 180,629 0,4% 1 942,960 1 624,476 26,125 344,609 525,239 1,2% 0,74%
MINDOSSZESEN 40 697,022 100,0% 14 298,449| 11 793,765 1 089,755 3594,439 44 291,461 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2022-ben 2 376,3 millidrd forinttal 10 771,5 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2021. év végi 20,6%-
os szintrdl 24,3%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil. A ndvekedés hatterében dontéen
a februarban kibocsatott 205,4 millidrd forint 6sszegli Szamuraj kdtvények, a juniusban kibocsatott
1 441,3 milliard forint 6sszegl devizakotvények, valamint az arfolyamgyengiilés allnak.

A koltségvetés forintadossaga oktober végéig 873,5 milliard forinttal ndvekedett, és 32 994,7
milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 74,5%-at teszi ki. 2021 decemberében
ez az arany 78,9% volt.

2022. oktober végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 8 997,9 milliard forintot tett ki, ami
1 012,4 millidrd forint csokkenést jelent 2021. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dént6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidej Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir dllomanya 2022. oktdber végére
1 764,8 milliard forinttal névekedett, amely igy 3 967,6 milliard forintot tett ki. A szeptembertdl Ujra
bevezetésre kerlilt Bonusz Magyar Allampapir allomanya 293,9 milliard forinttal ndvekedett, igy a
korabbi kibocsatasu allampapirokkal egytitt hovegén 354,7 milliard forintot tett ki. A Magyar
Allampapir Plusz allomanya oktdber végéig 3 029,1 milliard forinttal 2 917,4 milliard forintra

csokkent. A nyomdai Uton elSallitott Magyar Allampapir Plusz alloméanya 96,0 millidrd forint
csokkenés kovetkeztében 319,1 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 957,0 millidrd forint volt oktober végén, ami 44,6 milliard
forinttal alacsonyabb a 2021. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési tdmogatasat szolgald
Babakotvény allomanya 2022-ben 36,5 milliard forinttal ndvekedett és oktdber végére elérte a 185,3
milliard forintot.

Az AKK Zrt. oktober hé folyaman dsszesen 550,0 milliard forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.
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A kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya oktéberben 1 201,3 milliard forinttal 5 913,7 milliard
forintra nott az el6z6 hdénaphoz képest. A kilféldi allomany 99,9%-a, 5 905,7 millidrd forint
allamkotvény és 0,1%-a, 8,0 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos
hatralévé futamideje oktdber végén 6,2 év volt, amely csokkent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen tgyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertild
fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
siker(ilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 344,6 milliard forinttal
novekedett. Oktdber végén az allomany 525,3 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
1,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktoberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6zd havi 1,5-r6l 2,7-re
emelkedett. A kétvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 4,1-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 185 bazisponttal emelkedett, és 13,14%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy utolso
oktoberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 13,12% lett, amely 61 bazisponttal meghaladja a
szeptember végi értéket. A 12 honapos kincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan a kialakult atlaghozam
13,35% lett, amely 51 bazisponttal magasabb a szeptember végi értéknél.

Az 5 éves kdtvény utolsd oktdberi aukcidjan az atlaghozam 12,22%-ot ért el, amely 185 bazisponttal
meghaladja a szeptember végi aukcidn kialakult atlaghozamot. A 10 éves kétvény utolsd oktdberi
aukcidjanak 10,67%-os atlaghozama 142 bazisponttal magasabb a szeptemberi utolsd aukcién
kialakult atlaghozamtdl. A 15 éves kdtvényaukcio 9,83%-os atlaghozama 107 bazisponttal
meghaladja a szeptemberi utolsd aukcion kialakult atlaghozamot. A 20 éves kdtvény oktdberi
aukcidjan az atlaghozam 9,39%-ot ért el, ami 89 bazisponttal magasabb az el6z6 aukcidn
(szeptember elején) kialakult atlaghozamtol.

A 10 éves zold kétvény oktdberi aukcidjan az atlaghozam 10,06%-ot ért el, ami 27 bazisponttal
magasabb, mint az el6z0 (szeptember végi) aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2022. november 9.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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