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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2026. junius

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2026. junius vegeéig 2 542,2 milliard forinttal
63 081,9 milliard forintra ndvekedett a kovetkezd négy tényezo eredményeképpen:

— Az elso tényezo a netto forintkibocsatas, amely 2 899,8 millidrd forinttal ndvelte az addssagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

— A masodik — nével6 hatasu — tényezo6 a nettd devizakibocsatas, amely 1 188,6 milliard forint
0sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6é hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett erdsddése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 1 535,9 milliard forinttal csokkentette.

- A negyedik — szintén csokkento hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényezOk miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok csokkenése 10,3
milliard forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint junius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakuldsa 2026-ban, milliard forint

2025. december 31. kibocsités | torlesatés cgyéb netto 2026. jinius valtozas
(novekedés) | (csokkenés) valtozas valtozas

zielllf)zl::«tiilsy Megoszlas I-VL hénap a'elll?)zn:isy Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 42 575,955 70,3%| 10796,157 7 896,329 0,000 2 899,827 45 475,783 72,1% 1,76%
1.1. Hitel 723,302 1,2% 0,000 116,142 0,000 -116,142 607,160 1,0% -0,23%
1.1.1. Kiilfoldi 723,302 1,2% 0,000 116,142 0,000 -116,142] 607,160 1,0% -0,23%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000] 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 41 852,653 69,1%| 10796,157 7 780,187 0,000 3015,969 44 868,622 71,1% 1,99%
1.2.1. Kotvény 27192,370 44,9% 4210,362 2 330,691 0,000 1879,671 29 072,041 46,1% 1,17%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2 934,250 4,8% 3901,635 3 730,765 0,000 170,871 3105,120 4,9% 0,08%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11726,033 19,4% 2 684,160 1718,732 0,000 965,428 12 691,461 20,1% 0,75%
2. Deviza 17 809,666 29,4% 1734414 545,833| -1535,899 -347,317 17 462,349 27,7% -1,74%
2.1. Hitel 3 487,645 5,8% 149,461 8,484 -298,806 -157,829 3 329,816 5,3% -0,48%
2.1.1. Kiilfoldi 3487,645 5,8% 149,461 8,484 -298,806 -157,829] 3329816 53% -0,48%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 14 322,021 23,7% 1584,953 537,349| -1237,092 -189,489 14 132,533 22,4% -1,25%
2.2.1. Kiilfoldi 13 758,891 22,7% 1 540,182 514,718 -1192,184 -166,720] 13 592,171 21,5% -1,18%
2.2.1.1. Devizakdotvény 13 589,307 22,4% 1 540,182 357,517 -1179,801 2,864 13 592,171 21,5% -0,90%
2.2.1.2. ECP program 169,584 0,3% 0,000 157,201 -12,383 -169,584 0,000 0,0% -0,28%
2.2.2. Belfoldi 563,130 0,9% 44,771 22,631 -44,908 -22,769) 540,361 0,9% -0,07%
Osszesen 60 385,622 99,7%| 12530,571 8442,162| -1535,899 2552,510 62 938,131 99,8% 0,03%
Egyéb kotelezettség 154,083 0,3% 233,491 233,687 -10,106 -10,301 143,782 0,2% -0,03%
MINDOSSZESEN 60 539,705 100,0%] 12 764,062 8 675,849| -1546,004 2542,209 63 081,914 100,0% 0,00%

A kozponti koltségveteés devizaadossaga 2026-ban 347,3 milliard forinttal 17 462,3 milliard forintra
mérséklédott az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2025. év végi 29,4%-os szintrdl
27,7%-o0s szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

2026. januar 7-én keriilt sor az idei év els6 nemzetkdzi eurokotvény-kibocsatasara dsszesen 1 157,9
millidrd forint (3,0 millidrd eurd) dsszegben. Két sorozat piacra vitele tortént meg, egy 7 éves futamidejd
hagyomanyos sorozat 771,9 milliard forint (2,0 milliard EUR) dsszegben és egy 12 éves futamidejli z6ld
sorozat 386,0 millidrd forint (1,0 millidrd EUR) 6sszegben. 2026. marcius 3-an kerlilt jovairasra a zart
korben, befektetdi megkeresésre kibocsatott, 2035. szeptember 26-an lejaré dollarkdtvény 382,3 milliard
forint (1,2 millidard USD) 6sszegli megemelése. A devizahitel lehivasok Gsszege szintén emelte, mig a
devizakotvény torlesztések Osszege csokkentette a fennalld devizaaddssag 6sszegét, valamint az
arfolyamer8sddésnek jelentés szerepe volt a devizaaddssag részaranyanak csokkenésében.

A koltségvetés forintaddssaga junius végéig 2 899,8 millidrd forinttal novekedett és 45 475,8 milliard
forintot ért el, a forint addssag a teljes allamadodssag 72,1%-at teszi ki. 2025 decemberében ez az arany
70,3% volt.

2026. junius vegen a forint lakossagi allampapirok allomanya 12 691,5 milliard forintot tett ki, ami 965,4
milliard forint nvekedést jelent 2025. december vége 6ta. A Fix Magyar Allampapir allomanya 1 352,3
millidrd forinttal névekedett és elérte a 5 004,1 millidrd forintot hd végén. A Magyar Allampapir Plusz
allomanya, a nyomdai kibocsatasu és a korabban értékesitett papirokkal egyitt, 448,9 milliard forinttal
emelkedett, igy hé végen 1 597,1 milliard forint volt. A Bonusz Magyar Allampapir allomanya csokkent
94,7 milliard forinttal, ezért hd végén 1 975,8 milliard forintot tett ki. A Prémium Magyar Allampapir
allomanya 2026. junius végére 808,6 milliard forinttal csokkent, amelynek kévetkeztében 2 901,2 milliard
forintot tett ki. A lakossagi allampapirok koziil a Fix Magyar Allampapir értékesitése volt a legmagasabb
juniusban.

Az AKK Zrt. jinius ho folyaman Gsszesen 85,0 millidrd forint Osszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazé bankoktdl. A forgalmazdknak lehetGsége van sajat szamldjukra kerdilt
lakossagi allampapirok cseréjére, amelynek keretében a lakossagi allampapirokat az épp értékesités alatt
allé sorozatokra valthatjak be, majd a masodpiacon tovabb értékesithetik a lakossag szamara. Ennek
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keretében juniusban 2,6 millidrd forint 6sszegben valtottak be a forgalmazok a sajat szamlajukra kerilt
lakossagi allampapirokat.

A Kkiilfoldi befektetok dllampapir dllomanya juniusban 234,1 millidrd forinttal 9 518,1 millidrd forintra
emelkedett az el6z6 hdnaphoz képest. A kiilfoldi allomany 98,5%-a, 9 374,1 milliard forint allamka&tvény,
1,5%-a, 144,0 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo futamideje junius
végén 6,8 év volt.

A devizadllamaddssag kockazatainak mérséklése érdekében az AKK zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoléddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron keriilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 10,3 millidrd forinttal csokkent. Junius végén az allomany
143,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juniusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-r6l 2,7-re
emelkedett. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 6,5-r0l 6,8-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal korabbi
aukciéhoz képest 33 bazisponttal csokkent, és 5,35%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd juniusi
aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,46% lett, amely 26 bazisponttal elmarad a majus végi értéktol. A 12
honapos kincstarjegy utolsd juniusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,40% lett, amely 26 bazisponttal
alacsonyabb az el6z6 havi aukcid értékéhez képest.

A 3 éves kotvény utolsd juniusi aukcidjan az atlaghozam 5,06%-ot ért el, ami 37 bazis ponttal kisebb,
mint @ majus végi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtvény 5,09%-os atlaghozama 33 bazis
ponttal alacsonyabb a majus végi aukcién kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kdtvény utolsd juniusi
aukcidjan az atlaghozam 5,10%-ot ért el, ami szintén 30 bazisponttal elmarad a majusban kialakult
atlaghozamtdl. A 20 éves kdtvény juniusi aukcidjan az atlaghozam 5,42%-ot ért el, ami 131 bazisponttal
alacsonyabb, mint az utolsd aprilisi aukcidn kialakult atlaghozam.

Budapest, 2026. julius 9.

Dr. Kolozsi Pal Péter
altalanos vezérigazgatd-helyettes
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