oy

- i
A ‘ K ‘ K Allamadossag Kezelo |\CJ;’,[.\J\IL Zartkoéruen Mukodo RESZVENYLArsasdl

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2019. februar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga februar végéig 65,0 milliard forinttal csokkent négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

— Az elso tényezo a nettd devizatorlesztés, amely 294,2 milliard forinttal csokkentette a
koltségvetés addssagat.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
erdsodése, amely az addssag devizaban fennallo részének forintban szamitott nyilvantartasi
értékét 86,5 milliard forinttal csokkentette.

— A harmadik — el6bbiekkel ellentétes novel6 hatasi — tényezo a kedvezd piaci
helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas 303,3 milliard forint dsszegben, ami a
koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot finanszirozza.

— A negyedik — szintén novelo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 12,5
milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint februar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2019-ben, milliard forint

2018. december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2019. februsr véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas 11 hénay elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 22795,954 79,5% 2165,443 1862,184 0,000 303,259 23099,213 80,7% 1,2%
1.1. Hitel 1167,691 4,1% 20,084 0,000 0,000 20,084 1187,775 4,1% 0,1%
1.1.1. Kilfoldi 1167,691 4,1% 20,084 0,000 0,000 20,084 1187,775 4,1% 0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 21 628,263 75,4% 2 145,359 1862,184 0,000 283,175 21911,438 76,6 % 1,2%
1.2.1. Piaci értékesitésti 21 589,085 75,3% 2 145,359 1862,184 0,000 283,175 21 872,261 76,4% 1,2%
1.2.1.1. Kotvény 12 836,062 44,7% 786,512 290,629 0,000 495,883 13 331,946 46,6% 1,8%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1237,307 4,3% 488,584 516,618 0,000 -28,034 1209,274 4,2% -0,1%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 7515716 26,2% 870,263 1054937 0,000 -184,674 7331,041 25,6% -0,6%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5724,768 20,0% 12,296 306,481 -86,519 -380,703 5 344,065 18,7% -1,3%
2.1. Hitel 794,975 2,8% 0,000 0,000 -12,660 -12,660 782,315 2,7% 0,0%
2.1.1. Kulfoldi 794,975 2,8% 0,000 0,000 -12,660 -12,660 782,315 2,7% 0,0%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 929,793 17,2% 12,296 306,481 -73,859 -368,044 4561,750 15,9% -1,2%
2.2.1. Kulfoldi 4246,199 14,8% 0,000 306,206 -62,868 -369,074 3877,126 13,5% -1,3%
2.2.2. Belfoldi 683,594 2,4% 12,296 0,275 -10,991 1,030] 684,624 2,4% 0,0%
Osszesen 28 520,723 99,4% 2177,739| 2168,665 -86,519 -77,445 28 443,278 99,4% 0,0%
Egyéb kotelezettség 167,444 0,6% 70,389 55,152 -2,758 12,479 179,923 0,6% 0,0%
MINDOSS ZESEN 28 688,167 100,0% 2248,128| 2223817 -89,277 -64,966 28 623,201 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga februar végéig 380,7 milliard forinttal 5 344,1
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2018. év végi
20,0 szazalékos szintrdl 18,7 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga februar végéig 303,3 milliard forinttal nétt, és 23 099,2 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 80,7%-at. 2018. decemberében ez az
arany 79,5% volt.

2019. februar végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 331,0 millidrd forintot tett ki, ami 184,7
milliard forint csdkkenést jelent 2018. december vége 6ta. A csdkkenésben a nem haztartasoknal
lévO lakossagi allampapir allomany le€pitése jatszott szerepet. A lakossagi ugyfelek altal
vasarolhat6, egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir €s a Bonusz Magyar
Allampapir egyiittes allomanya 2019. februar végén 33,4 milliard forintos ez évi ndvekedés
hatasara 3 074,5 milliard forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya
57,2 milliard forint 6sszegli nvekedése kovetkeztében 557,4 milliard forintra emelkedett februar
ho végéig. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 136,8 milliard forint volt
februar végén, ami 286,8 milliard forinttal alacsonyabb a 2018. év végi allomanynal.
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A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya februarban 54,9 milliard forinttal ndvekedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 98,9%-a, 4 168,3 milliard forint allamkotvény és 1,1%-a,
46,3 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi allomany atlagos hatralévo futamideje februar
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végén 5,2 év volt, amely enyhe névekedést jelent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibél az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 12,5 millidrd forinttal ndvekedett. Februar végén az allomany
179,9 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-at teszi ki.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstdrjegyek februari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-r6l 2,5-re
emelkedett. A k6tvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,2-rdl 3,0-ra mérséklédott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé februari aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 3 bazisponttal csokkent és 0,02%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsd
februari aukciojan a kialakult atlaghozam 0,36% lett, amely 6 bazisponttal alacsonyabb a januari
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,46%-ot tett ki, amely 30 bazisponttal magasabb az utolsd
januari aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény utolsd februdri aukcidjan az atlaghozam
2,21%-ot ért el, amely 4 bazisponttal alacsonyabb az utolsd januari aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvényaukcio 3,16%-os atlaghozama 32 bazisponttal haladja meg az utolsé januari aukcion
kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2019. marcius 12.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd



