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2021. évben a kdzponti koltségvetés adossdga 4 012,7 millidrd forinttal 40 697,0 millidrd forintra névekedett. Az év sordn 3
800,8 milliard forint 6sszegli nettd kibocsatds valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas 2 884,0 milliard forintot, a netté
devizakibocsatas 916,8 milliard forintot tett ki. 2021. december végén a kdzponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az alabbi
tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2021 Véltozés
(milliard Ft)
december
Forint 292373 79,7 321212 78,93 2884,0 9,86
Hitel 1161,6 32 1307,7 3,21 146,1 12,58
Allamkétvény 18 245,8 49,7 20220,0 49,68 1974,2 10,82
Lakossagi allampapir 9171,7 25,0 10010,2 24,60 838,5 9,14
Diszkont kincstarjegy 658,2 18 583,2 1,43 -75,0 -11,39
Deviza 73182 19,9 8395,2 20,63 1076,9 14,72
Osszesen 36 555,5 99,6 40516,4 99,56 3960,9 10,84
Egyéb kitelezettségek 128,8 0,4 180,6 0,44 51,8 40,20
Minddsszesen 36 684,3 100,0 40697,0 100,00 4012,7 10,94

A forintaddssag 2021. december végéig 2 884,0 millidrd forinttal novekedett, ezen beliil a piaci dllamkotvények dllomanya
2 013,4 milliard forinttal emelkedett, mig a nem piaci értékesitési allamkotvények dllomanya 39,2 millidrd forintos visszavasarlas
kovetkeztében nulldra csokkent. A koézvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 838,5 milliard forinttal névekedett, a
lakossagi allampapirkereslet dénté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz értékesitése képezte. A lakossag kezében 1évé allomany
jelentés novekedését mérsékelte a lakossagi allampapirok forgalmazéktol torténd visszavasarlasa. A diszkont kincstarjegyek
alloménycsokkenése 75,0 millidrd forintot tett ki. A forint hitelek dllomanya 146,1 millidrd forinttal ndvekedett a vizsgalt id6szakban.
A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga december végéig 1 076,9 milliard forinttal ndvekedett. A ndvekedés hatterében elsésorban
a devizakotvénykibocsatasok alltak. A szeptemberben kibocsatott harom devizakdtvény, a 10 éves futamidejli 671,4 milliard forint
(2,25 millidrd USD) 6sszeg(, a 30 éves futamideji 596,8 millidrd forint (2 millidrd USD) 6sszeg(i és a 7 éves futamidejli 352,9 milliard
forint (1 millidrd EUR) 6sszegUi devizakdtvény. Decemberben a vildgon els6ként Magyarorszég bocsatott ki szuverén Zold Pandakotvényt
kozel 51 milliard forint értékben (1 millidrd CNY) a kinai kdtvénypiacon. A Z6ld Panda kotvény kamata eurdra swapolva 0 szazalék
alatti lett, ezzel a Magyar Allam valaha volt legolcsébb devizak&tvény kibocsatasa. Tovabb emelte a devizaadéssagot a devizahitelek
lehivasa 183,0 milliard forinttal, a belféldi devizakotvény kibocsatasa 124,6 milliard forinttal. A forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyenglilése 160,1 millidrd forinttal ndvelte a devizaaddssag forintértékét. A devizaaddssagot csokkentették
a kulfoldi devizakotvény torlesztések 699,0 millidrd forinttal, a belfoldi devizakdtvény torlesztések 218,9 millidrd forinttal, illetve a
devizahitel torlesztések tovabbi 144,9 millidrd forinttal mérsékelték. A deviza keresztarfolyamok valtozasa kovetkeztében az dllam
partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét allomanya (egyéb kotelezettségek) 51,8 milliard forinttal novekedett.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamiddé 2020. december 30. 2021. november 30. 2021. december 30. Valtozas az el6z6 hé vége 6ta
3 honap 0,28 2,78 2,16 -62
6 hénap 0,33 291 2,61 -30
1év 0,39 2,96 3,57 61
3év 0,70 4,11 4,19 8
5év 1,36 4,14 4,35 21
10 év 2,08 4,33 4,51 18
15 év 2,25 4,3 4,72 42
20 év 247 4,31 4,75 44

A decemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 4%-kal csokkent az el6z6 hdnaphoz képest és 7 866,6 milliard forintot
tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolito elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkotvény-forgalmuk
51%-4t kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le decemberben.

A kiilféldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2021. december folyaman 389,4 milliard forinttal 4 149,5 milliérd forintra
csokkent. Ez az 0sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 13,5%-4t jelentette december végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 369,0 volt december utolsé6 munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése 2021. december 31-én: BBB (Standard & Poor’s);
Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT

2021. 2021. 2021.

Adéssagelem 2017 2018 2019 oktéber  november december
1. Forint 18430,9 20689,4 22796,0 24 357,1 292373 313498 31586,5 32121,2
1.1. Hitelek 865,0 1041,1 1167,7 1208,1 1161,6 1156,8 1203,7 1307,7
1.2. Allampapirok 17 565,8 19 648,3 216283 23149,0 28075,7 30193,0 303828 308135
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 17 526,7 19.609,2 21589,1 23109,8 28036,5 30153,8 30343,6 308135
1.2.1.1. Kétvények 115624 11767,1 12836,1 133785 18 206,6 19 847,5 19891,5 20220,0
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 896,4 1039,2 12373 657,3 658,2 528,6 590,4 5832
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 5067,9 6802,9 75157 9074,0 9171,7 97777 9861,8 10010,2
1.2.2. Nem piaci értékesitésui allampapirok 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 39,2 0,0
2. Deviza* 6256,5 57825 572438 5121,2 7318,2 8359,6 84529 8395,2
2.1. Hitelek 1101,6 929,1 795,0 825,4 1291,1 13582 13387 1345,2
2.1.1. Kulfoldi hitelek 1097,6 929,1 795,0 8254 12911 1358,2 13387 13452
2.1.2. Belfoldi hitelek 4,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 51549 48535 49298 42958 6027,1 70014 71142 7049,9
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott llampapirok 46189 41459 4246,2 37135 54813 6524,2 6598,6 6594,9
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 536,0 707,6 683,6 582,3 545,9 4772 515,5 455,0
Osszesen 246874 26472,0 28520,7 294783 36 555,5 397094 400394 405164
Egyéb kotelezettség 742,70 274,20 167,40 203,7 128,8 138,90 194,10 180,60
MINDOSSZESEN 25430,0 26 746,2 28 688,2 29682,0 36 684,3 398483 402334 40 697,0
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 12 498,0 12 845,5 14112,6 14 075,0 18 904,0 204153 205211 20803,2
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 70,2% 68,1% 66,1% 62,4% 76,4%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI
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mmmmm Beny(jtott ajanlatok

= Elfogadott ajanlatok

Atlagos éves hozam

Sorozat kodjele D220316 D220323 D220330 D220406 D221019 D221228
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000523923 HU0000523931 HU0000523949 HU0000523915 HU0000523857 HU0000523956
Futamid6 (napokban) 91 91 91 91 308 364
Aukcié idépontja 2021.12.07 2021.12.14 2021.12.21 2021.12.28 2021.12.09 2021.12.23
Pénzligyi teljesités idépontja 2021.12.15 2021.12.22 2021.12.29 2022.01.05 2021.12.15 2021.12.29
Lejarat idépontja 2022.03.16 2022.03.23 2022.03.30 2022.04.06 2022.10.19 2022.12.28
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 2,65 2,55 2,55 2,55 3,30 3,80
Minimdlis éves hozam - ISMA (%) 2,49 2,45 2,25 2,32 2,90 3,50
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 2,56 2,52 245 2,36 3,07 3,72
Maximalis éves hozam - EHM (%) 2,69 2,59 2,59 2,59 335 3,85
Minimdlis éves hozam - EHM (%) 2,52 2,48 2,28 2,35 2,94 3,55
Atlagos éves hozam - EHM (%) 2,59 2,56 2,49 2,39 3,11 3,77
Atlagos eladasi ar (%) 99,3574 99,3658 99,3837 99,4071 97,4441 96,3725
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 15 000,00 15 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 43 360,00 57 354,30 22 932,80 21 341,00 28992,60 25 860,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 14 999,99 14 999,97 14 999,98 13 500,00 20000,00 18 499,99
Aukcids fedezettség 2,89 3,82 1,53 1,07 1,45 1,40
Benyujtott ajanlatok (db) 42 61 36 14 26 20
Elfogadott ajanlatok (db) 17 16 28 8 24 15
Piaci értékesités* (m Ft) 14 999,99 14 999,97 14 999,98 13 500,00 20000,00 18 499,99
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 3000,01 3000,03 3000,02 3 000,00 1 000,00 18 500,01
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 18 000,00 18 000,00 18 000,00 16 500,00 21000,00 37000,00
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamké&tvény neve 2026/F 2033/A 2041/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404934 HU0000404744 HU0000404165
Futamidé években 5 10 20
Névleges kamat 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 24. aukcié 35. aukcié 30. aukcid
Aukcié idépontja 2021.12.02 2021.12.02 2021.12.02
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.12.08 2021.12.08 2021.12.08
Lejarat idépontja 2026.08.26 2033.04.20 2041.04.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 4,29 4,61 4,65
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 4,27 4,57 4,60
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 4,28 4,60 4,62
Maximaélis éves hozam (%) - EHM 4,29 4,61 4,65
Minimalis éves hozam (%) - EHM 4,27 4,57 4,60
Atlagos éves hozam (%) - EHM 4,28 4,60 4,62
Maximalis eladasi ar (%) 88,3910 79,7733 79,7519
Minimalis eladasi ar (%) 88,3100 79,4391 79,2200
Atlagos eladasi ar (%) 88,3523 79,5196 79,5181
g‘;‘:ﬁ;ﬁf;’:ﬁ“e meghirdetett 25 000,00 20000,00 10.000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 85 245,00 89 175,00 15 500,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 37 500,00 27 500,00 10 000,00
Aukcios fedezettség 2,27 3,24 1,55
Benyujtott ajanlatok (db) 45 64 24
Elfogadott ajanlatok (db) 16 30 17

Atlagos eladasi &r - minimalis eladdsi ar (tail, %) 0,04 0,08 0,30
Aukcids értékesités (m Ft) 37 500,00 27 500,00 10 000,00

Nem kompetitiv tender (m Ft) 14 440,00 10 360,00 0,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 51 940,00 37 860,00 10 000,00
Allamké&tvény neve 2029/B 2026/F 2033/A 2038/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000404926 HU0000404934 HU0000404744 HU0000403555
Futamidé években 8 5 10 15
Névleges kamat 0,75% 1,50% 2,25% 3,00%
Ertékesités 19. aukcio 25. aukcié 36. aukcioé 48. aukcio
Aukcié idépontja 2021.12.09 2021.12.16 2021.12.16 2021.12.16
Pénziigyi teljesités id6pontja 2021.12.15 2021.12.22 2021.12.22 2021.12.22
Lejarat idépontja 2029.08.22 2026.08.26 2033.04.20 2038.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA - 4,30 4,56 4,61
Minimalis éves hozam (%) - ISMA - 4,25 4,48 4,57
Atlagos éves hozam (%) - ISMA - 4,28 4,54 4,59
Maximélis éves hozam (%) - EHM - 4,30 4,56 4,61
Minimalis éves hozam (%) - EHM - 4,25 4,48 4,57
Atlagos éves hozam (%) - EHM - 4,28 4,54 4,59
Maximalis eladasi ar (%) 97,5500 88,5481 80,5134 81,8191
Minimalis eladasi ar (%) 97,1200 88,3610 79,9023 81,4121
Atlagos eladasi ar (%) 97,3600 88,4232 80,0576 81,5646
g‘;‘:ﬁszgifﬂtﬂe“e meghirdetett 10.000,00 30 000,00 25 000,00 15 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 21042,34 82 230,00 126 971,32 29 950,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 10 000,00 30 000,00 24999,98 15 000,00
Aukcios fedezettség 2,10 2,74 5,08 2,00
Benyujtott ajanlatok (db) 27 48 75 38
Elfogadott ajanlatok (db) 17 29 20 25
é;lﬁ’goz)s eladasi ar - minimalis eladasi ar 0,24 0,06 016 015
Aukcids értékesités (m Ft) 10 000,00 30 000,00 24 999,98 15 000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 0,00 11 348,00 7 759,98 3680,00
Ertékesitett sszes mennyiség (m Ft) 10 000,00 41 348,00 32759,96 18 680,00
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI
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LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard Ft

Lakossagi allampapirok .

december Valtozas

Egyéves Magyar Allampapir / 10884 10016 868
TMAP ! ! !
Kincstari takarékjegyek / KTJ 3209 234,7 -86,1
Magyar Allampapir Plusz /

MAP Plusz 52212 6361,5 1140,3
Prémium Magyar Allampapir/ ~
PMAP 2310,0 2202,7 107,2
Bonusz és Kétéves Magyar .
Allampapir / BMAP, 2MAP [ G2 SUY
Babakotvény 110,3 148,8 38,5
Osszesen 9171,6 10010,2 838,6

Milliérd forint

Lakosséagi dllampapirok allomanyanak alakulasa
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A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
és a MAX index alakulasa

Adossagallomany megoszlésa 2021. december 31-én S0 80
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
. . MAX Composite . .
MAX index RMAX index indef ZMAX index HMAX index
Ertéke 2021.12.30-4n 742,1397 553,7033 704,7616 540,5013 88,1261
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest -5,8232 464,5284 -4,8986 -11,1726 -451,2629
Visszatekinté egyéves hozam (%) -11,36 -0,60 -10,80 0,39 -13,50

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2021. december végi referencia allamkotvény-sorozatok

2021. december piaci forgalomban lévé dlloménya
A ir kodj jarat id6 i illia Allamkétvény megnevezése Millidrd forint
Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (millidrd Ft) y meg 2021.11.30 2021.12.31
2029/8 2029.08.22 593,6 2024/C 113828 113842
2026/E 2026.04.22 537,6 A0S wE2y P
2033/A 2033.04.20 497,3 2033/A 110782 118217
2038/A 766,09 784,84
2026/F 2026.08.26 420,1
2041/A 380,03 415,24
2024/C 2024.10.24 409,3

A hdrom legnagyobb allomannyal rendelkezé allamkotvény
4lloménya 2021. december végén

2027/A 2027.10.27 287,5
Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2023/C 2023.08.23 279,0

2030/A 2030.08.21 311,9

2031/A 1473,26
2023/A 2023.11.24 2353

2025/C 1349,13
2031/A 2031.10.22 232,6 2027/A 1255,24

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)

KELER OTC MTS Hungary
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= Allamkétvények (bal skala) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skéla) = Allamkotvények (bal skala) = Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)
Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2021. december
Allamkétvény forgalom Diszkont kincstarjegy forgalom
Haztartasok Haztartasok
0,4% 1,0% Hitelintézetek

7,5%

Hitelintézetek e
Kilfold
15,0% 18,3%

Kilfold
51,0% Befektetési
vallalkozasok

19,4%

Befektetési
vallalkozasok
6,2%

Vallalkozasok

Elsédleges Ellee

forgalmazok
9,6%

Intézményi
befektetSk
6,5%
Intézményi
befektetSk

Véllalkozasok
42,7%

4,4%

Kormanyzat
7,0%



