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005 januérjaban a kincstari kor hianya 198,3 milliard forintot ért el. Csdkkentette a finanszirozasi igényt az EU EMOGA alapjabol
trténd visszatérités 0,8 milliard forint sszegben. Osszességében 171,9 milliard forint 8sszegi nett6 kibocsatas valésult meg januar
soran, amelybdl a nettd forintkibocsatas 175,7 milliard forintot, a netté deviza-kibocsatas —3,8 milliard forintot tett ki.

A forintaddssag januar soran dsszesen 174,6 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kiilénbségét
a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason beliil 117,8 milliard forint
volt az allamkétvények, 57,2 millidrd forint a diszkont kincstarjegyek és 1,0 milliard forint a kbzvetlen lakossagi értékesités( allampapirok
allomanyndvekedése, mig a forinthitelek allomanya 1,3 milliard forinttal csdkkent.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga 2005 januarjaban 6,3 milliard forinttal csokkent. A devizahitelek 3,8 milliard forintos torlesztése
és a forint arfolyamanak erésddése kovetkeztében létrejott 2,5 milliard forintos arfolyamnyereség csokkentette a devizaadossagot.

2005 januar végén a forint allampapirok 66,6%-a volt fix, és 33,4%-a volt valtozé kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas 2004 végén
66,7% és 33,3% volt, azaz 2005. januarban a fix kamatozasu allampapirok részaranya Iényegében nem valtozott.

Januarban a révid futamidékon folytatodott az el6zé honapokat is jellemzé hozamcsokkenés mind az elsédleges, mind a masodlagos
allampapirpiacon. A hozamcsokkenést féként a jegybanki kamatcsokkentési varakozasok indukaltak, a piaci szereplék az 50 bazispontos
kamatcsokkentést kdvetben is a kedvezd inflaciés adatok alapjan az alapkamat tovabbi mérséklésére sz&dmitottak. A mésodlagos
allampapir-piaci referenciahozamok koziil a révid futamidékdn 23-26 bazispontos esés volt megfigyelhetd. Ahosszu, 5 éves és hosszabb
futamidékdn pedig 11-18 bazispontos ndvekedés kdvetkezett be, mely emelkedés a decemberi folyamatok korrekcidjaként értelmezhetd.
Az 1 éves hozam 24 bazisponttal 8,38 %-ra slllyedt, a 3 éves hozam Iényegében nem véltozott és 8,25%-ot tett ki, mig a 10 éves hozam
esetében 18 bazispontos ndvekedés volt tapasztalhatd, és a hdnap végén 7,23%-ot ért el.

Ajanuéri masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiviili OTC piacon mintegy 5%-kal csokkent az el6z8 honaphoz képest, 1819,5 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkétvény-forgalmuk
mintegy 41%-éat kiilf6ldi befektetdkkel bonyolitottak le decemberben.

A kulfoldi tulajdonban Iévd forint allampapirok allomanya 2005 januar folyaman dsszességében 15,9 milliard forinttal 2525,8 milliard
forintra ndvekedett. Ez az &sszeg az ésszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egydttes allomanyanak 31,0%-at jelentette
januar végén.

Magyarorszag hosszUlejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004nov. 204 e
1. Forint 37339 43502 47175 53974 6956,9 8008,7 87739 86088 87835
1.1. Hitelek 435,0 380,2 303,8 228,3 353,2 17,9 89,9 47 34

1.1.1. Kilfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 17 14 14 11 11
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 303,8 228,3 351,5 116,5 88,5 35 2,2
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 4349 362,4 289,5 2174 144,0 71,2 37,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 14,3 10,9 207,5 453 51,5 35 2,2
1.2. Allampapirok 32990 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8684,0 8604,2 8780,1
1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 24328 3116,8 35824 4360,0 5826,3 71315 79355 7 860,6 8036,5
1211 Kotvények 13865 17908 22212 27820 38292 50565 5684,1 57689 58867
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 689,9 826,7 837,9 1033,3 1436,8 15414 1600,4 14633 1520,4
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356,5 499,3 523,3 5447 560,3 533,5 651,0 628,4 629,4
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 866,1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 748,5 743,6 743,6
2. Deviza* 24319 2536,2 25088 23221 22673 2579,0 30228 29835 29772
2.1. Hitelek 23678 1929,6 17728 14104 13943 1084,1 968,3 916,8 9124
2.1.1. Kulféldi hitelek 2496 361,2 368,8 317,8 4619 598,8 498,1 528,9 524,9
2.1.2. Belfoldi hitelek 21182 15684 1404,0 1092,6 932,3 4853 470,2 387,8 387,5
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 1568,4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 437,2 355,7 355,3
21.2.2. Egyéb hitelek 00 00 00 00 828 18,8 330 322 32,1
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 91,7 873,0 14949 20544 2066,8 2064,8
2.2.1. Kilf6ldon kibocsatott allampapirok 444 587,1 715,7 91,7 873,0 14949 20544 2066,8 2064,8
2.2.1.1. Devizakotvények 438 586,8 7154 911,56 872,9 14947 2054,3 2066,7 2064,8
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,6 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6165,8 6 886,4 7226,2 77195 92242 10 587,7 11796,7 11592,4 11760,7
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 29425 3470,7 38904 46244 60434 7357,3 8033,0 79758 8150,7
Adésség a GDP szézalékaban 61,1% 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 57,0% 57,3%
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint arfolyamanak alakuldsa az elmult egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi 3 honapos diszkont kincstérjegy 6 honapos diszkont kincstérjegy 12 hénapos diszkont kincstérjegy
diszkont kincs-

tarjegy

Sorozat kodjele D050302 D050413 D050427 D050504 D050706 D050706 D060118 D060118
Futamidé (napokban) 49 91 91 91 168 154 364 350
Aukcio id6pontja 2005.01.10. 2005.01.04. 2005.01.18. 2005.01.25. 2005.01.12. 2005.01.26. 2005.01.13. 2005.01.27.
Pénzligyi teljesités idépontja 2005.01.12. 2005.01.12. 2005.01.26. 2005.02.02. 2005.01.19. 2005.02.02. 2005.01.19. 2005.02.02.
Lejérat iddpontja 2005.03.02. 2005.04.13. 2005.04.27. 20005.05.04. 2005.07.06. 2005.07.06. 2006.01.18. 2006.01.18.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 9,48 8,89 8,94 8,72 8,83 8,55 8,58 8,46
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 9,00 8,80 8,80 8,55 8,73 8,50 8,52 8,36
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 9,48 8,86 8,91 8,71 8,80 8,52 8,56 8,43
Maximalis éves hozam - EHM (%) 9,61 9,01 9,06 8,84 8,95 8,67 8,70 8,58
Minimalis éves hozam - EHM (%) 9,13 8,92 8,92 8,67 8,85 8,62 8,64 8,48
Atlagos éves hozam - EHM (%) 9,61 8,98 9,03 8,83 8,92 8,64 8,68 8,55
Atlagos eladasi &r (%) 98,726 97,809 97,797 97,846 96,055 96,484 92,034 92,425
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség 30000,00 35000,00 35000,00 35000,00 30000,00 30000,00 35000,00 35000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 62929,28 84568,60 74887,89 85178,06 67679,79 96598,26 85703,13 64613,73
Elfogadott ajanlatok Gsszege 29999,97 34999,96 34999,94 34999,86 30000,00 30000,00 34999,97 34999,95
Aukcios fedezettség 2,10 2,42 2,14 243 2,26 322 245 1,85
Benyitott ajanlatok (db) 88 151 131 155 118 128 164 154
Elfogadott ajanlatok (db) 36 81 87 80 41 31 7 115
Piaci értékesités* (m Ft) 29999,97 34999,96 34999,94 34999,86 30000,00 30000,00 34999,97 34999,95
Kibocsatas AKK értékpapirszamiara (m Ft) 0,03 3500,04 3500,06 3500,14 3000,00 3000,00 10500,03 3500,05
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft) 30000,00 38500,00 38500,00 38500,00 33000,00 33000,00 45500,00 38500,00

* Az AKK értékpapirszamiara torténd kibocsatas nélkil

3 hénap és révidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstérjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Y
Allamkotvény ISIN kodja
Futamidd években
Névleges kamat (%)
Ertékesités
Aukci6 idépontja
Lejarat idépontja
Maximalis éves hozam (%) - ISMA
Minimalis éves hozam (%) - ISMA
Atlagos éves hozam (%) - ISMA
Maximélis éves hozam (%) - EHM
Minimalis éves hozam (%) - EHM
Atlagos éves hozam (%) - EHM
Maximalis eladasi ar (%)
Minimalis eladasi ar (%)
Atlagos eladasi ar (%)
Aukcios értékesitésre meghirdetett
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcits fedezettség
Benyuitott ajanlatok (db)
Elfogadott ajanlatok (db)
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %)
Piaci értékesités*
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

yiség (m Ft)

*Az AKK R, értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil

3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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2020/A
HU0000402235
15
7,50%
1.aukcio
2005.01.06
2020.11.12
6,84
6,68
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6,84
6,68
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106,230
106,598
15 000,00
19 297,80
14 999,98
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14 999,98
3000,02
18.000,00
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5
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5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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Allamkstvény neve 2005/E
Allamkétvény ISIN kédja HU0000401682
Névleges kamat (%) 9,25%
Visszavasarlasi aukcid idopontja 2005.01.05.
Lejarat idépontja 2005.01.12.
Pénziigyi teljesités idopontja 2005.05.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 899
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 9,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 25923,42
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft) 8810,94
Allamkétvények masodpiaci forgalma
( BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak befektet6i

szektoronkénti megoszlasa 2005. januarban

Hitelintézetek
16,8%

Héztartasok
0,4%

Befektetési
vallalkozasok
4,1%

Els6dleges forgalmazok
18,1%

Kiifld
41,0%

Intézmény i befekietsk
15,4%

Vaéllalkozasok
3,0%

Korméany zat
1,2%

2005/I 2005/E 2005/1
HU0000402086 HU0000401682 HU0000402086
8,50% 9,25% 8,50%
2005.01.05. 2005.01.19. 2005.01.19.
2005.01.12. 2005.01.26. 2005.01.26.
2005.10.12. 2005.05.12. 2005.10.12.

8,61 9,00 8,66
8,63 9,01 8,68
51336,88 28792,35 36790,09
11908,48 12620,16 8802,94

Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
( BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2005. janudrban
Haztartasok
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0/
Kiifold 31.2%
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A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok Az egyes befektetsi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal 2005, januarban
2005. januarban 700 700
Allampapir kodja Lejarat id6pontja Forgalom (milliérd Ft) 600 L 1 600
2009/D 2009.10.12. 184,2
2014/C 2014.02.12. 1329 500 + Havi forgalom T 500
D051123 2005.11.23. 1244 Atlagos (igy letnagy sag
D050706 2005.07.06. 89,8 T 0T T =
2009/C 2009.06.24. 81,7 E E
300 + -+ 300
2007/G 2007.10.12. 788
2015/A 2015.02.12. 753 200 - Lo
2007/F 2007.04.12. 718
2006/G 2006.08.24. 62,7 100 T 100
2008/D 2008.04.24. 62,2
0 + + + + + + + 0
£3 2 2B s 8= £ §
2 8 ] 83 £
Referenciahozamok alakulésa az elmlt egy évben N “
" Referenciahozam-gdrbe
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Akillfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmiilt egy évben
2600 2 . , s . ot PRs P
» A2005. januér végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban
— m lévé allomanya a honap soran
27
a0 — WA Conpi w Millrd forint
21
2% Allamkatvény megnevezése 2004.12.31. 2005.01.31.
0 25 2007/G 353,43 353,53
H B 20000 260,17 294,80
H w5
2 w  2015A 180,53 205,55
10 w  2020A 8548 100,36
il
bit
am u
21
pri
b
2100 . . . . . . . . . . . o
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2005.01.31-én 276,328 274,957 273,058 277,899
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 0,009 2,118 0,446 2,144
Visszatekinté egyéves hozam 15,87% 12,50% 14,99% 11,92%
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ESEMENYNAPTAR - 2005. MARCIUS

10. hét

I R 2

Kedd Szerda Csiitortok Péntek

Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 honapos DKJ-k
Diszkont kincstérjegy aukcid D050608
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D050601/D050831/D060118
Diszkont kincstérjegy lejérat D050302
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamat nyilvanos aja K2006/06
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/05
Allamkotvény aukcio 3és 15 éves
Allamkotvény visszavasarlasi aukcio 2 kétvénysorozat

Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstarjegy aukcio D050615 D050831 D060316
Diszkont kincstarjegy aukcio pénztigyi teljesités D050608
Diszkont kincstarjegy lejarat D050309
Likviditasi diszkont kincstéarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel Kibocsato dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités

Kamatoz¢ kincstarjegy jegyzés

Kamatozo kincstarjegy lejarat

Allamkotvény nyilvanos ajnlattétel

Allamkétvény aukcio pénziigyi teljesités

Allamkbtvény visszavasériés pénzilgyi teljesités

Kibocsato dontése alapjan
Kibocsatd dontése alapjan
K2006/06
K2005/05
5és 10 éves
3 és 15 éves
2 kétvénysorozat

_____“_

Hétfé
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio
Diszkont kincstarjegy aukcio pénztigyi teljesités
Diszkont kincstarjegy lejarat
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités

Kamat

nyilvanos aja
Kamatozo kincstarjegy jegyzés
Allamkotvény aukcio

Allamkatvény visszavasarlasi aukcio
Allamkotvény kamatfizetés
Allamkétvény torlesztés

Kedd Szerda Csiitortok Péntek
3, 6 és 12 honapos DKJ-k
D050622
D050615
D050316
Kibocsatd dontése alapjan
K2006/07
K2006/06
5és 10 éves
2 kétvénysorozat
2005/D

2005/D

_____--

Hétfé
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio
Diszkont kincstarjegy aukcio pénzligyi teljesités
Diszkont kincstarjegy lejérat
Likviditasi diszkont kincstérjegy aukci6 nyilvanos ajanlattétel Kibocsété dontése alapjan

Likviditasi diszkont kincstarjegy aukci6 Kibocsatd déntése alapjan
Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités
Kamatozo kincstarjegy jegyzés
Kamatozo kincstarjegy lejarat
Allamkatvény nyilvanos ajanlattétel
Allamkotvény aukcié pénziigyi teljesités
Allamkétvény visszavasarlas pénziigyi teljesités
2005/A, 2013/A
2005/A negyedéves

Allamkotvény kamatfizetés
Allamkotvény torlesztés

Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo.
3 honapos DKJ
D050831
D050622

D050323

D050629 D060316

Kibocsato dontése alapjan
Kibocsat déntése alapjan
K2006/07
K2005/06
3 éves
5és 10 éves

2 kétvénysorozat

Lo T s

Hétfé
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel
Diszkont kincstarjegy aukcio
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités
Diszkont kincstarjegy lejérat
Likviditasi diszkont kincstrjegy aukcio pénziigyi teljesités

nyilvanos aja
Kamatoz¢ kincstarjegy jegyzés
Allamkstvény aukcio

Allamkotvény kamatfizetés
Allamkatvény torlesztés

az értékpapil
Diszkont Kincstérjegy, LDKJ - D +a lejarat evenek utolsé két szamjegye valamint a lejérat hénapja, napja
k 6 Kincstarj - Asorozat a lejarat évét jelo

- Asorozat-megjeldlés a lejarat évét jeldli.

Magyar Allamkétvény

Kedd Szerda Csiitortok
3, 6 és 12 honapos DKJ-k
D050706
D050629/D050831/D060316
D050330
Kibocsatd déntése alapjan
K2006/08
K2006/07
3éves
2016/A
2016/A negyedéves



ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005. JANUARBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendd kamat (%)

2006/B 2005.01.23 2005.01.24 2005.07.24 2006.01.24 9,04

2006/C 2005.01.23 2005.01.24 2005.07.24 2005.07.25 9,04 1036

2008/A 2005.01.23 2005.01.24 2005.04.24 2005.04.25 881 4,95

20168 2004.12.31 2005.01.02 2005.07.02 2005.07.04 9,88 497

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. JANUAR 31-EN

Intézményi forgalmazéi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

Dresdner Bank (Hungaria) Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt

HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalozata



