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009 augusztusaban a kincstari kdr hianya 913,5 milliard forintot ért el. Csékkentette ugyanakkor a finanszirozasi igényt

az EU transzferek egyenlege 234,0 milliard forintos és a privatizaciés bevételek 0,6 milliard forintos 8sszegben. igy
augusztus végéig a teljes nettd finanszirozasi igény 678,9 milliard forintot tett ki. Osszességében 752,7 milliard forint
0Osszegli nettd kibocsatas valdsult meg az idészak soran, amelybdl a netto forintkibocséatas —282,9 milliard forintot, a nett6
deviza-kibocsatas 1035,6 milliard forintot tett ki. Az egyéb kotelezettségek allomanya 65,9 milliard forinttal csdkkent az
idészak soran. Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét illetve hitel allomanya
1120,6 millidrd forintot tett ki augusztus végén.

Aforintaddssag augusztus végéig 282,1 milliard forinttal csokkent, ami az allampapirok 1085,1 milliard forintos csdkkenésébdl
és a forinthitelek 803,0 milliard forintos ndvekedésébdl all (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kiilonbségét
a lejart, am be nem véltott allampapirok allomanyénak véltozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason belll
167,0 milliard forint volt a diszkont kincstérjegyek allomanyndvekedése, 1181,9 milliard forint a piaci allamkdtvények és
66,8 milliard forint a kozvetlen lakossagi értékesitésl allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkotvények
allomanya 3,5 milliard forinttal csdkkent. A forinthitelek alloménya a vizsgélt idészakban, az IMF/EB hitelcsomagbdl FX
swap Utjan igénybevett és a nemzetkdzi fejlesztési intézményektél felvett 6sszesen 803,0 milliard forint értékii hitelfelvétel
miatt ndvekedett. Az arfolyamvaltozas jelentdsen ndvelte a devizaadossag részaranyat az allamadéssagon bellil, amely
hatés csokkentése érdekében a 2009-ben lehivott hitelek egy része FX swap utjén lett forintositva, 733,5 milliard forint
értékben.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga augusztus végeéig 1133,3 milliard forinttal nétt. Julius végén sikeres piaci
devizakdtvény kibocsatasra kertilt sor 1 milliard eurd dsszegben, igy a devizakdtvények kibocsatasa 267,9 milliard forinttal,
a devizahitelek felvétele 1091,1 milliard forinttal névelte a devizaadéssagot, amelybdl a Nemzetkézi hitelcsomagbol (IMF,
EU) lehivott dsszeg 977,8, a nemzetkozi fejlesztési intézményektd| felvett dsszeg 113,3 milliard forint volt. A devizahitelek
torlesztése 69,8 milliard forinttal, a devizakdtvények torlesztése 253,6 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a
forint arfolyamanak valtozasa kdvetkeztében 97,7 millidrd forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke..

A masodlagos piacon a referenciahozamok az idészak egészét tekintve a 3 és 6 honapos lejaratokon 53-60 bazisponttal,
a 12 hénapos, a 3, 5 és 10 éves lejaratokon 38-45 bazisponttal, a 15 éves lejaraton 7 bazisponttal csokkentek. Az 1 éves
hozam 38 bazisponttal csdkkent és 7,67 %-ot tett ki, a 3 éves hozam 45 bazisponttal csokkent és 8,06%-ot ért el, a 10
éves hozam esetében 39 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato, és a hdénap végén 8,14%-ot tett ki.

A masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 14%-kal nétt augusztus hénapban az elézé honaphoz
képest és 2894,2 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy 36%-at kiilfoldi befektetdkkel bonyolitottak le augusztusban.

A kulféldi tulajdonban Iévé forint &llampapirok allomanya 2009. augusztus folyaman 32,1 milliard forinttal 2377,7 milliard
forintra ndvekedett. Ez az dsszeg az 6sszes forint dllamkétvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak 25,1%-at
jelentette augusztus végén.

Az aprilis végén kezdett sikeres allamkdtvény aukcidkkal Ujra rendszeres allamkotvény kibocsatas van és jaliustol kezdve
jelentdsen ndvelhetéek voltak az értékesitett mennyiségek. A nemzetkdzi és a belfoldi allampapir-piac helyzetére és az
ott kialakult (j tendenciakra tekintettel az AKK a korabbinal rugalmasabb aukcios rendszert alkalmaz. Ennek érdekében
majus 6ta, egy Ujfajta— mas orszagokban sikerrel alkalmazott — értékesitési technikaval kombinalja az aukcids kibocsatast.
Ezaltal lehetéség nyilik arra, hogy az elsédleges forgalmazdk az aukciét kdvetd délutdnon az aukcion kialakult atlagaron
az elfogadott ajanlataik aranyaban allampapirt vasaroljanak. Az (j rendszer lehetdséget teremt arra, hogy amennyiben
a piaci igények jelentésen meghaladjak az aukcién elfogadasra kerlilt dsszeget, akkor tovabbi befektet6k tudjanak
allamkotvényekhez jutni.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése 2009. augusztus 31-én: BBB- (Standard &
Poor’s); Baa1 (Moody’s); BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
‘ccs 2009. 2009. 2009.
Adésséagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 P TE  eniees
1. Forint 8008,7 8608,8 91535 10552,3 11103,8 11250,6 114399 112144 10 968,5
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 145,7 2199 1036,1 1022,9 1022,9
1.2. Allampapirok 78908 8604,2 91527 101959 10958,1 11030,7 10403,8 10191,5 99455
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 71315 7.860,6 841838 9667,5 104654 10599,7 99746 97622 9518,1
1.2.1.1. Kotvények 5056,5 57689 6299,1 72442 82453 85706 77790 7660,5 73888
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 14633 1530,9 17559 1664,9 14824 1695,1 1621,2 1649,4
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5335 628,4 588,7 667,4 555,2 546,6 500,5 480,5 479,9
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 759,3 743,6 7339 528,4 4927 431,0 4292 429,2 4274
2. Deviza* 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 67748 72224 77511 79081
2.1. Hitelek 1084,1 916,8 7206 803,7 846,5 25294 30927 34459 35126
2.1.1. Kilfoldi hitelek 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 30927 34459 35126
2.1.2. Belfoldi hitelek 4853 3878 103,8 103,6 [ 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 3557 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 322 77 7 77 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 1494,9 2066,8 2870,1 33207 36261 42455 41297 4305,2 43955
2.2.1. Kiilf6ldén kibocsatott allampapirok 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3626,1 42455 41297 43052 43955
2.2.1.1. Devizakdtvények 14947 2066,7 2870,0 33206 36271 42454 41297 4305, 43955
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfélddn kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 10 587,7 115924 127442 14 676,7 155764 18 0254 18 662,4 18 965,5 18 876,6
Egyéb kételezettség 214 29,0 9,1 78,5 13,1 16,1 12,6
Mindésszesen 12765,6 14705,7 15 585,5 18 103,9 18 675,5 18 981,6 18 889,2
Nemzetkdzi hitelcsomagbol MNB-nél elhelyezett devizabetét 14836 11312 11057 1120,6
Devizabetét nélkiili adéssag dsszesen 16 620,3 175443 17 875,9 17 768,6
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 7357,3 79758 85639 95284 10402,9 10 484,0 99033 9711,0 9465,6
Adbsséag a GDP szézalékaban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,4%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmdlt egy évben A forint arfolyamanak alakulisa az elmillt egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D091111 D091118 D091125 D091202 D100630 D100825
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000517479 HU0000517164 HU0000517487 HU0000517503 HU0000517420 HU0000517495
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 322 364
Aukcid idopontja 2009.08.04. 2009.08.11. 2009.08.18. 2009.08.25. 2009.08.06. 2009.08.19.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2009.08.12. 2009.08.19. 2009.08.26. 2009.09.02. 2009.08.12. 2009.08.26.
Lejarat iddpontja 2009.11.11. 2009.11.18. 2009.11.25. 2009.12.02. 2010.06.30. 2010.08.25.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 8,10 7,88 7,89 7,70 7,89 7,80
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,95 7,74 7,77 7,55 7,75 7,79
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 8,05 7,85 7,83 7,68 7,84 7,80
Maximalis éves hozam - EHM (%) 8,21 7,99 8,00 7,81 8,00 7,91
Minimalis éves hozam - EHM (%) 8,06 7,85 7,88 7,65 7,86 7,90
Atlagos éves hozam - EHM (%) 8,16 7,96 7,94 7,79 7,95 791
Atlagos eladési ar (%) 98,0057 98,0543 98,0592 98,0956 93,4471 92,6899
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 179 442,26 152 293,00 107 917,34 138 661,77 103 444,35 136 459,25
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 39999,98 40 000,00 39999,97 39999,94 39999,96 39999,98
Aukcios fedezettség 4,49 3,81 2,70 347 2,59 341
Benyitott ajanlatok (db) 108 106 105 122 99 104
Elfogadott ajanlatok (db) 26 30 60 41 64 19
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,98 40 000,00 39999,97 39999,94 39 999,96 39999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 12 000,02 12 000,00 12 000,03 12 000,06 12 000,04 12 000,02
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil

3 honap és révidebb hatralév futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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12 hénap hatralévé futamideju diszkont kincstarjegy aukcidk hozam és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2013/D 2015/A 2023/A 2013/E 2015/A 2019/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402045 HU0000402268 HU0000402383 HU0000402466 HU0000402268 HU0000402433
Futamidé években 3 5 15 3 5 10
Névleges kamat (%) 6,75% 8,00% 6,00% 7,50% 8,00% 6,50%
Ertékesités 23. aukcio 26. aukcio 11. aukcio 2. aukcid 27. aukcio 17. aukcid
Aukci6 idépontja 2009.08.13. 2009.08.13. 2009.08.13. 2009.08.27. 2009.08.27. 2009.08.27.
Pénziigyi teljesités idépontja 2009.08.19. 2009.08.19. 2009.08.19. 2009.09.02. 2009.09.02. 2009.09.02.
Lejarat idépontja 2013.02.12. 2015.02.12. 2023.11.24. 2013.10.24. 2015.02.12. 2019.06.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,53 8,60 8,16 8,10 8,18 8,20
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 8,41 8,50 8,10 8,00 8,01 8,07
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,48 8,57 8,14 8,06 8,12 8,18
Maximalis éves hozam (%) - EHM 8,52 8,60 8,16 8,09 8,18 8,20
Minimalis éves hozam (%) - EHM 8,40 8,50 8,10 7,99 8,01 8,07
Atlagos éves hozam (%) - EHM 8,47 8,57 8,14 8,05 811 8,17
Maximalis eladasi ar (%) 95,0905 97,7965 82,5628 98,3299 99,8809 89,5938
Minimalis eladasi ar (%) 94,7520 97,3783 82,1284 97,9937 99,1556 88,7992
Atlagos eladasi ar (%) 94,9059 97,4905 82,2664 98,1442 99,4282 88,9467
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25000,00 18 000,00 7 000,00 25000,00 18 000,00 12 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 42 350,00 50 267,00 13 870,00 41 110,00 19 360,00 13177,38
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 24 999,98 17 999,97 7 000,00 24 999,97 11.999,99 9999,98
Aukcios fedezettség 1,69 2,79 1,98 1,64 1,61 1,32
Benyujtott ajanlatok (db) 75 80 36 85 45 39
Elfogadott ajanlatok (db) 52 4 21 57 32 28
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,15 0,11 0,14 0,15 0,27 0,15
Piaci értékesités* 24 999,98 17 999,97 7 000,00 24 999,97 11 999,99 9999,98
Nem kompetitiv tender 2 550,00 2 662,00 560,00 2 095,00 0,00 0,00
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 25 200,00 14.000,00 50 000,00 12 000,00 10 000,00
*Az AKK Zrt. értékpapirszamljara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2009/D 2010/D 2009/D 2010/C

Allamkétvény ISIN kodja HU0000402243 HU0000402409 HU0000402243 HU0000402391
Névleges kamat (%) 8,25 6,25 8,25 6,75
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2009.07.01. 2009.07.01. 2009.07.14. 2009.07.14.
Pénziigyi teljesités idopontja 2009.07.08. 2009.07.08. 2009.07.22. 2009.07.22.
Lejarat idépontja 2009.10.12. 2010.08.24. 2009.10.12. 2010.04.12.
Elfogadott miniméalis hozam (%) 9,50 9,15 9,60 8,95
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 9,60 9,16 9,62 8,95
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 9,28 9,16 9,28 8,74
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 3612,34 7 148,66 5304,51 11 629,16
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 2578,00 4 248,66 534,34 10 919,00
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET tozsdei forgalma
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P . befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2009. augusztus
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17,0%



Milliard forint

ALLAMPAPIRPIAC

Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2009. AUGUSZTUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2010/A 2009.08.11 2009.08.12 2010.02.12 2010.02.12 849 434

2026/A 2009.08.27 2009.08.28 2010.02.28 2010.03.01 896 9,14

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2009.08.31-én 383,7253 394,3333 381,7953 396,9734
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 8,2576 3,6437 7,5406 2,7699
Visszatekintd egyéves hozam 10,56% 10,45% 10,91% 9,97%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2009. A 2009. augusztus végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalom-

augusztusban ban lévé allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejérat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2013/D 2013.02.12. 2084 )

2015/A 2015.02.12. 173,0 Allamkétvény megnevezése 2009.07.31. 2009.08.31.
2019/A 2019.06.24. 129,2 2013/D 521,60 590,53
2011/C 2011.04.22. 18,7 2015/A 490,40 53847
2012/C 2012.10.24. 109,5 2019/A 347.45 367,04
2017/B 2017.02.24. 109,1 2023/A 200,76 208,33
D090923 2009.09.23. 87,1

D100630 2010.06.30. 72,7

2014/C 2014.02.12. 66,9

2010/C 2010.04.12. 533

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2009. AUGUSZTUS 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott
elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Europe Plc. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



