ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2016. november

2016. november végéig 848,6 millidrd forint 6sszegli nettd kibocsatas valosult meg, amelybdl a netté forintkibocsatas
2213,2 millidrd forintot, a nettd devizatorlesztés 1364,7 milliard forintot tett ki. 2016. november végén a kdzponti

koltségvetés forint- és devizaaddssdga az aldbbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2016 Véltozas
(milliard Ft) november
Forint 16 207,9 65,6 18421,2 72,3 22132 13,7
Hitel 694,1 2,8 865,0 34 170,9 24,6
Allamkétvény 11094,9 44,9 11576,0 45,4 481,1 4,3
Lakossagi allampapir 35174 14,2 4901,3 19,2 13839 39,3
Diszkont kincstéarjegy 901,6 3,7 1078,8 4,2 1773 19,7
Deviza 77358 31,3 6331,4 24,8 -1404,4 -18,2
Osszesen 239437 96,9 247526 97,1 808,9 34
Egyeéb kotelezettségek 756,0 3,1 7373 2,9 -18,6 -2,5
Mindosszesen 24 699,7 100,0 25489,9 100,0 790,2 3,2

A forintaddssag 2016. november végéig 2213,2 milliard forinttal névekedett. Ezen beliil 492,6 milliard forint volt a
piaci dllamkotvények allomanynovekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanynovekedése 177,3 milliard forintot
tett ki, a kdzvetlen lakossagi értékesitésd dllampapirok dllomanya 1383,9 milliard forinttal ndvekedett. A nem piaci
allamkotvények dllomanya 11,5 millidrd forint torlesztés kdvetkeztében csokkent. A forint hitelek alloménya a vizsgalt
idészakban 170,9 milliard forinttal novekedett.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssdga november végéig 1404,4 milliard forinttal csokkent. A jlanban kibocsatott
devizakotvény 42,3 millidrd forinttal, a belfoldi devizakotvény kibocsatas 134,4 milliard forinttal ndvelte, a devizaadoéssag
torlesztése 1541,4 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak kismértéki er6sodése
kovetkeztében 39,7 millidrd forinttal csdkkent a devizaad6ssag forintértéke november végéig. A deviza keresztarfolyamok
véltozasa kdvetkeztében az llam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek)
18,6 milliard forinttal csékkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamiddé 2016. szeptember 30. 2016. oktober 28. 2016. november 30. Valtozas agagzlg;%g? i
3 hénap 0,54 0,40 0,25 -15
6 hénap 0,60 0,31 0,30 -1
1év 0,60 0,47 0,45 -2
3év 1,24 1,17 1,11 -6
5év 1,80 1,80 2,04 24
10 év 2,87 2,98 3,38 40
15 év 3,16 3,31 3,72 41

A novemberi masodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 6%-kal ndvekedett az el6z6 hénaphoz képest és
5773,6 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitéd elsédleges forgalmazok
masodpiaci dllamkotvény-forgalmuk 76%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le novemberben.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2016. november folyaméan 67,6 millidrd forinttal
3608,3 millidrd forintra csokkent. Ez az 8sszeg az 6sszes forint allampapir dllomanyanak 20,6%-4t jelentette november
végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssdgénak hitelminésitése 2016. november 30-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2011 2012 2013 2014 2015 2000 .
1. Forint 10362,2 120424 129764 14612,0 16 207,9 18 066,5 182848 18421,2
1.1. Hitelek 590,8 566,8 603,6 623,3 694,1 844,5 865,0 865,0
1.2 Allampapl'rok 97714 11475,6 123728 13988,7 15513,8 172219 17 419,7 17 556,2

1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 9368,1 110771 121823 13847,7 15462,3 17181,9 17 379,7 17 516,1
1.2.1.1. Kétvények 73534 8184,1 8588,8 9848,0 110434 11397,0 11493,6 11536,0
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1540,9 1906,5 1904,9 1588,6 901,6 10938 10784 10788
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 473,8 986,6 1688,5 24111 35174 4691,1 4807,7 4901,3

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 403,2 398,5 190,5 141,0 51,5 40,0 40,0 40,0

2. Deviza* 101704 8326,6 8904,9 8957,9 77358 6446,1 6286,9 6331,4
2.1. Hitelek 4458,1 33125 27356 21643 1696,8 11841 11843 1172,5
2.1.1. Kulfoldi hitelek 43379 32290 2400,2 1889,9 1614,2 1107,5 1107,7 11141
2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 83,5 3354 2744 82,6 76,6 76,6 584
2.2. Allampapl'rok 57123 5014,1 6169,3 6793,6 6039,0 5262,0 5102,6 51589
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 57123 4924,2 5736,9 5844,6 51989 4641,4 4642,2 4669,0
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 0,0 89,9 4325 948,9 840,1 620,5 460,5 489,9
Osszesen 205326 20369,0 218814 23569,9 239437 245126 245717 247526
Egyéb kotelezettség 422,89 351,10 117,30 311,20 756,00 607,40 694,70 737,30
MINDOSSZESEN 20955,5 207201 21998,6 23881,1 24699,7 251199 25266,4 25489,9
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 9297,6 10489,1 10 684,2 11577,6 11996,5 125308 12612,0 12654,8
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 74,4% 72,3% 73,0% 73,7% 72,6%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstarjegy
Sorozat kodjele D170208 D170215 D170222 D170301 D170308 D171025 D171025
Diszkont Kincstarjegy ISIN kddja HU0000521273|HU0000521299|HU0000521307{HU0000521315|HU0000521323|HU0000521281|HU0000521281
Futamidd (napokban) 91 91 91 91 91 350 336
Aukcié idépontja 2016.11.02 2016.11.08 2016.11.15 2016.11.22 2016.11.29 2016.11.03 2016.11.17
Pénziigyi teljesités id6pontja 2016.11.09 2016.11.16 2016.11.23 2016.11.30 2016.12.07 2016.11.09 2016.11.23
Lejérat id6pontja 2017.02.08 2017.02.15 2017.02.22 2017.03.01 2017.03.08 2017.10.25 2017.10.25
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,38 0,34 0,33 0,29 0,26 0,52 0,49
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,34 0,30 0,30 0,26 0,24 0,47 0,44
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,36 0,31 0,31 0,27 0,25 0,51 0,47
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,39 0,34 0,33 0,29 0,26 0,53 0,50
Minimélis éves hozam - EHM (%) 0,34 0,30 0,30 0,26 0,24 0,48 0,45
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,36 0,31 0,31 0,27 0,25 0,52 0,48
/-'\tlagos eladasi ar (%) 99,9091 99,9217 99,9217 99,9318 99,9368 99,5066 99,5632
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00 20 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 32881,11 53 570,99 3124477 4463843 44 000,00 55 150,00 103 880,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 19 999,94 19999,95 19999,97 19 999,95 19999,99 19999,97 19999,97
Aukcios fedezettség 1,64 2,68 1,56 2,23 2,20 2,76 5,19
Benyujtott ajanlatok (db) 46 70 39 58 38 69 59
Elfogadott ajanlatok (db) 43 28 28 26 18 36 30
Piaci értékesités* (m Ft) 19 999,94 19 999,95 19999,97 19999,95 19999,99 19999,97 19 999,97
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 10 000,06 6 000,05 10 000,03 6 000,05 10 000,01 20 000,03 20000,03
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 26 000,00 30 000,00 26 000,00 30000,00 40 000,00 40 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténé kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2019/C 2021/B 2027/A 2021/B 2027/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403092 HU0000403100 HU0000403118 HU0000403092 HU0000403100 HU0000403118
Futamidé években 3 5 10 3 5 10
Névleges kamat 2,00% 2,50% 3,00% 2,00% 2,50% 3,00%
Ertékesités 23. aukcié 23. aukcid 18. aukcid 24. aukcio 24. aukcio 19. aukcié
Aukcié idépontja 2016.11.10 2016.11.10 2016.11.10 2016.11.24 2016.11.24 2016.11.24
Pénziigyi teljesités idépontja 2016.11.16 2016.11.16 2016.11.16 2016.11.30 2016.11.30 2016.11.30
Lejarat id6pontja 2019.10.30 2021.10.27 2027.10.27 2019.10.30 2021.10.27 2027.10.27
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,21 2,00 3,26 1,23 2,19 3,52
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,18 1,96 3,23 1,20 2,17 3,50
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,20 1,98 3,25 1,22 2,18 3,51
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,21 2,00 3,26 1,23 2,19 3,52
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,18 1,96 3,23 1,20 2,17 3,50
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,20 1,98 3,25 1,22 2,18 3,51
Maximalis eladasi ar (%) 102,3658 102,5204 97,9050 102,2774 101,5182 95,5262
Minimalis eladasi ar (%) 102,2779 102,3309 97,6361 102,1906 101,4252 95,3525
Atlagos eladasi ar (%) 102,3018 102,4036 97,7236 102,2190 101,4517 95,4200
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 15 000,00 10 000,00 20 000,00 15 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok sszege (m Ft) 59 150,00 41 820,00 29 650,00 129 480,00 80095,00 37 900,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 23 499,97 18 499,94 10 000,00 29 999,96 20499,98 9999,99
Aukcids fedezettség 2,52 2,26 2,97 4,32 3,91 3,79
Benyujtott ajanlatok (db) 60 61 44 75 65 40
Elfogadott ajanlatok (db) 27 27 15 22 15 9
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,02 0,07 0,09 0,03 0,03 0,07
Aukcids értékesités 23 499,97 18 499,94 10 000,00 29 999,96 20 499,98 9999,99
Nem kompetitiv tender 400,00 0,00 0,00 11207,95 7711,97 2076,18
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 23 899,97 18 499,94 10 000,00 41 207,91 28211,95 12076,17
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2018/C 2018/A 2018/B 2018/D
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402979 HU0000402631 HU0000402730 HU0000402987
Névleges kamat (%) 2,50% 5,50% 4,00% 0,81%
Visszavésarlasi aukcié idépontja 2016.11.09 2016.11.09 2016.11.23 2016.11.23
Pénziigyi teljesités id6pontja 2016.11.16 2016.11.16 2016.11.30 2016.11.30
Lejarat idépontja 2018.06.22 2018.12.20 2018.04.25 2018.10.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,50 0,69 0,40 -
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,50 0,69 0,42 -
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,50 0,69 0,42 -
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 112 608,51 43 983,92 18 537,73 35711,64
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 102 672,04 40213,92 17 869,50 10 050,22

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

e Kamatmegallapitas s Kamatfizetés  Megadllapitott Kifizetett/
Kotveny neve napja Kamatiddszak napja éves kamat kifizetendé kamat
2018/K 2016.11.18 2016.11.21 2017.11.21 2017.11.21 3,00% 3,00%

2019/B 2016.11.17 2016.11.20 2017.05.20 2017.05.22 0,33% 0,17%
2019/D 2016.11.25 2016.11.28 2017.02.28 2017.02.28 0,64% 0,16%
2032/5 2016.11.30 2016.12.02 2017.12.02 2017.12.04 3,00% 3,00%

Lakossagi allampapirok allomanyanak alakuldsa az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2016.11.30-an 717,0551 549,4028 685,1541 534,6221
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest -5,6478 0,3280 -4,8425 0,1781
Visszatekinté egyéves hozam 5,12% 1,06% 4,87% 0,82%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2016. november végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci
2016. november

forgalomban Iévé allomanya

Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) . n 5 Milliérd forint
Allamkotvény megnevezése
2019/A 2019.06.24 530,6 2016.10.31 2016.11.30
2025/B 2025.06.24 507,1 2019/C 637,11 728,24
2018/B 2018.04.25 506,9 2021/B 573,21 635,83
2018/C 2018.06.22 502,8 2027/A 252,69 285,14
2021/B 2021.10.27 488,8 2031/A 122,66 122,85
2024/B 2024.06.26 438,9
2022/A 2022.06.24 410,8
2027/A 2027.10.27 380,3
2023/A 2023.11.24 351,0
2020/A 2020.11.12 275,6
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary méasodpiaci forgalom
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mAllamkotvények m Diszkont kincstarjegyek

Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci llamkatvény forgalmanak

befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2016. november
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Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2016. november
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