ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2017. december

2017. december végéig 1800,2 millidrd forint 0sszegli nettd kibocsatds valdsult meg, amelybél a netté forintkibocsatas
2258,5 milliard forintot, a nett6 devizatorlesztés 458,4 milliard forintot tett ki. 2017. december végén a kdzponti koltségvetés
forint- és devizaaddssdga az alabbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

2017 Valtozas
(milliard Ft) december mrd Ft
Forint 18430,9 72,5 20 689,4 77,4 22585 12,3
Hitel 865,0 34 1041,1 39 176,1 20,4
Allamkétvény 11601,6 45,6 11 806,3 441 204,8 1,8
Lakossagi allampapir 5067,9 19,9 6802,9 25,4 17349 34,2
Diszkont kincstarjegy 896,4 3,5 1039,2 39 142,8 15,9
Deviza 6256,5 24,6 57825 21,6 -474,0 -7,6
Osszesen 24 687,4 97,1 26472,0 99,0 1784,6 7.2
Eqyéb kotelezettségek 742,7 2,9 274,2 1,0 -468,4 -63,1
Minddsszesen 25430,0 100,0 26 746,2 100,0 1316,2 52

A forintaddssag 2017. december végéig 2258,5 milliard forinttal novekedett. Ezen belil a kdzvetlen lakossagi értékesités(i
allampapirok allomanya 1734,9 millidrd forinttal novekedett, a diszkont kincstarjegyek allomanyndévekedése 142,8 milliard
forintot tett ki, mig a piaci allamkotvények dllomanynévekedése 204,8 milliard forint volt. A nem piaci allamkotvények
allomanya nem valtozott. A forint hitelek dllomanya a vizsgalt id6szakban 176,1 milliard forinttal névekedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga december végéig 474,0 milliard forinttal csokkent. A juanban kibocsatott
devizakotvény 38,8 millidrd forinttal, a devizakotvény-csere keretében euréban kibocsatott devizakétvény 312,4 milliard
forinttal névelte a devizaaddssagot. A belf6ldi devizakotvény kibocsatas 213,0 milliard forinttal tovabb emelte, mig a
devizaadossdg torlesztése (beleértve a devizakotvény-csere keretében visszavasarolt USD kotvényeket) 1154,8 millidrd
forinttal csokkentette a devizaaddssagot. Az év soran 107,8 millidrd forint 6sszegU rulirozé hitel és 24,4 millidrd forint
0sszegl devizahitel igénybevételére keriilt sor. A forint arfolyamanak er6sodése kovetkeztében 15,6 milliard forinttal
csokkent a devizaaddssag forintértéke december végéig. A deviza keresztarfolyamok valtozasa és egyéb tényezék (példaul
devizakotvény-cserét kdvetd swap lezdrasok) kovetkeztében az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét
allomanya (egyéb kotelezettségek) 468,4 milliard forinttal csokkent.

2017. oktdberében Magyarorszag lebonyolitotta elsé publikus devizakdtvény-csere tranzakcidjat, aminek keretében
1,16 millidrd 6sszeg(i USD kotvényeket visszavasarolt és lezarta a kapcsolddoé swapokat. A tranzakcidt egy Uj 10 éves futamidej(
EUR kotvény finanszirozta. A devizakdtvény-csere nem ndvelte a deviza dllamaddéssag nagysagat.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Vdltozas az el6z6 hoé vége 6ta

Futamidd 2016. december 30. 2017. november 30. 2017. december 29. bazispont

3 hénap 0,06 -0,01 -0,01 0

6 honap 0,08 0,00 0,01 1
1év 0,15 -0,01 0,02 3
3év 0,82 0,57 0,51 -6
5év 1,67 1,09 1,09 0
10 év 3,16 2,13 2,02 -1
15 év 3,66 2,82 2,72 -10

A decemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 26%-kal csokkent az el6z6 hénaphoz képest és 3355,1 milliard
forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkatvény-
forgalmuk 71%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le decemberben.

A kilfoldi tulajdonban [évé forint dllampapirok allomanya 2017. december folyaman 13,1 milliard forinttal 3385,4 milliard
forintra csokkent. Ez az 8sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 17,2%-at jelentette december végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaaddssaganak hitelmindsitése 2017. december 31-én: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2012 2013 2014 2015 2016 gl RN demonhier
1. Forint 120424 12976,4 14612,0 16 207,9 18430,9 20386,5 207211 206894
1.1. Hitelek 566,8 603,6 623,3 694,1 865,0 901,1 10129 10411
1.2 Allampapl'rok 11475,6 123728 13 988,7 15513,8 17 565,8 19485,4 19708,2 19 648,3

1.2.1. Piaci értékesités allampapirok 11077,1 121823 13847,7 15462,3 17 526,7 19446,3 19 669,0 19 609,2
1.2.1.1. Kétvények 8184,1 8588,8 9848,0 110434 11562,4 12 069,8 11906,8 11767,1
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 1906,5 1904,9 1588,6 901,6 896,4 711,5 1094,6 1039,2
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 986,6 1688,5 24111 35174 5067,9 6665,0 6667,6 6802,9
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 398,5 190,5 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8326,6 8904,9 8957,9 77358 6256,5 5899,7 5931,5 5782,5
2.1. Hitelek 33125 27356 21643 1696,8 1101,6 992,2 1003,1 929,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 32290 2400,2 1889,9 1614,2 1097,6 992,2 1003,1 929,1
2.1.2. Belfoldi hitelek 83,5 3354 2744 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapl'rok 5014,1 6169,3 6793,6 6039,0 5154,9 4907,5 49284 48535
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 4924,2 5736,9 5844,6 5198,9 4618,9 4200,5 42175 4145,9
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 89,9 4325 9489 840,1 536,0 707,0 710,9 707,6
Osszesen 20369,0 218814 23569,9 239437 246874 26 286,2 26 652,6 26 472,0
Egyéb kotelezettség 351,10 117,30 311,20 756,00 742,70 314,9 281,8 274,2
MINDOSSZESEN 207201 21998,6 23881,1 24699,7 25430,0 26601,1 26 934,5 26 746,2
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.241.2.2) 10489,1 10 684,2 11577,6 11996,5 12498,0 12820,5 13 040,6 12 845,5
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 72,0% 72,7% 73,3% 72,0% 71,8%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gérbe
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi 3 hénapos 12 hénapos

DKJ Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstarjegy
Sorozat kodjele D180124 D180131 D180314 D180321 D180328 D181121 D181227
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000521786 | HU0000521794 | HU0000521851 | HU0000521869 | HU0000521877 | HU0000521844 | HU0000521893
Futamidé (napokban) 49 49 91 91 91 336 358
Aukcio idépontja 2017.12.04 2017.12.11 2017.12.05 2017.12.12 2017.12.19 2017.12.14 2017.12.28
Pénziigyi teljesités id6pontja 2017.12.06 2017.12.13 2017.12.13 2017.12.20 2017.12.27 2017.12.20 2018.01.03
Lejarat id6pontja 2018.01.24 2018.01.31 2018.03.14 2018.03.21 2018.03.28 2018.11.21 2018.12.27
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,05
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,00 -0,03 0,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,00 0,00 0,01 -0,03 0,00 0,00 0,04
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,01 0,05
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,00 0,00 0,00 -0,03 0,00 -0,03 0,00
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,00 0,00 0,01 -0,03 0,00 0,00 0,04
Atlagos eladasi &r (%) 99,9996 0,00 99,9982 100,0068 0,00 100,0024 99,9641
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 40 000,00 40 000,00 30 000,00 20 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 92 009,00 - 44 600,00 68 304,80 49 900,00 41 943,62 43 300,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 40 000,00 - 33000,00 30 000,00 - 19999,98 31999,95
Aukcios fedezettség 2,30 - 1,35 2,28 - 2,10 135
Benyujtott ajanlatok (db) 33 30 24 33 21 38 48
Elfogadott ajanlatok (db) 12 - 17 7 - 24 33
Piaci értékesités* (m Ft) 40 000,00 - 33000,00 30 000,00 - 19999,98 31999,95
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) - - 9900,00 9000,00 - 20 000,02 32000,05
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 - 42 900,00 39 000,00 - 40 000,00 64 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2020/C 2022/B 2031/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403258 HU0000403266 HU0000403001
Futamidd években 3 5 15
Névleges kamat 1,00% 1,75% 3,25%
Ertékesités 25. aukcio 25.aukcid 15. aukcid
Aukcié idépontja 2017.12.07 2017.12.07 2017.12.07
Pénziigyi teljesités idépontja 2017.12.13 2017.12.13 2017.12.13
Lejarat id6pontja 2020.09.23 2022.10.26 2031.10.22
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 0,60 1,09 2,82
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 0,57 1,06 2,78
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 0,58 1,07 2,80
Maximalis éves hozam (%) - EHM 0,60 1,09 2,82
Minimalis éves hozam (%) - EHM 0,57 1,06 2,78
Atlagos éves hozam (%) - EHM 0,58 1,07 2,80
Maximalis eladasi ar (%) 101,1821 103,2571 105,3407
Minimalis eladasi ar (%) 101,0983 103,1119 104,8710
Atlagos eladasi ar (%) 101,1531 103,2134 105,0803
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 67 354,00 32 440,00 14 830,80
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 25 000,00 19 999,98 8999,97
Aukcids fedezettség 2,69 1,62 1,65
Benyujtott ajanlatok (db) 32 33 34
Elfogadott ajanlatok (db) 12 23 28
AtlagoseIadésiér-minima’liseladésiér(tail,%) 0,05 0,10 0,21
Aukcids értékesités (m Ft) 25 000,00 19999,98 8999,97
Nem kompetitiv tender (m Ft) 5920,00 4 080,00 0,00
Ertékesitett osszes mennyiség (m Ft) 30920,00 24 079,98 8999,97
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2018/A 2019/A 2019/D
Allamkatvény ISIN kédja HU0000402631 HU0000402433 HU0000403126
Névleges kamat (%) 5,50 6,50 0,03
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2017.12.20 2017.12.20 2017.12.20
Pénzugyi teljesités idépontja 2017.12.27 2017.12.27 2017.12.27
Lejarat idépontja 2018.12.20 2019.06.24 2019.08.28
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,00 0,00 100,05
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,01 0,01 99,96
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,01 0,01 0,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 7104,85 847191 38151,57
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 7104,85 847191 38151,57

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

R o Kamatmegallapitas —_ Kamatfizetés  Megallapitott Kifizetett/
Kotvény neve napja Kamatiddszak napja éves kamat kifizetendé kamat
2021/A 2017.12.20 2017.12.23 2018.03.23 2018.03.23 0,03% 0,01%

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA Addssagallomany megoszlasa 2017. december 31-én
Millidrd Ft Valtozés
Lakossagi allampapirok - —_— R - 0% 3% o Forintite
vége december - L s Forintkotvény
P o o
Egyéves Magyar Allampapir / TMAP 2636,7 31097 4731 ' W Diszkont kincstarjegy
Féléves Magyar Allampapir / FMAP 428,9 351,8 77,1 ¥ Lakossagi kincstarjegyek
Kincstari takarékjegyek / KTJ 4537 468,7 15,0 11,2% Lakossagikdtvények
Prémium és Bénusz Magyar Allampapir/ W Devizahitel
PMAP, BMAP 1521,2 24575 936,3 e
- - ¥ Devizakdtvény
Kétéves Magyar Allampapir / 2MAP 0,0 376,8 376,8 4 Eqyéb keteezetisigek
,
Babakotvény 274 38,2 10,8 3,9%
Osszesen 5067,9 6802,8 17349
Lakossagi allampapirok alloményéanak alakulasa A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index

Ertéke 2017.12.29-én 773,6886 551,7792 735,0165 535,5208
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 3,0305 0,1349 2,6585 0,0339
Visszatekinté egyéves hozam (%) 6,50 0,20 5,96 0,10
BENCHMARK-INDEXEK

3 éves 5 éves 10 éves 15 éves
BMX-indexek értéke 2017.12.29-én 741,7606 812,6736 610,4935 398,7006
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 1,5368 0,7241 6,7149 52778
Referencia hozam (%) 0,51 1,09 2,02 2,72
Visszatekinté egyéves hozam (%) 3,72 5,88 13,45 14,58

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

A 2017. december végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci

2017. december forgalomban lévé allomanya
. Allamkétvé . Milliard forint
Allampapir kédja Lejérat idépontja Forgalom (milliard Ft) amkotveny megnevezese 2017.11.30 2017.12.31
2027/A 2027.10.27 423,1 2020/¢ 20209 03326
S ! 2022/B 597,01 621,55
2018/B 2018.04.25 285,1 2027/A 647,40 647.69
2022/B 2022.10.26 197,1 2031/A 192,29 201,29
2018/C 2018.06.22 177,9
2026/D 2026.12.22 153,9 A 2017. december végén a harom legnagyobb allomannyal
2021/B 2021.10.27 1394 rendelkezé allamkotvény allomanya
2025/B 2025.06.24 129,6 Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2020/C 2020.09.23 70,9 2025/B 1137,45
2021/A 2021.06.23 67,8 2023/A 998,27
D180117 2018.01.17 63,7 2022/A 971,89
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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mAllamkétvények (balskala)

mDiszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Az elsédleges forgalmazék méasodpiaci allamkotvény forgalmanak

befektetdi szektoronkénti megoszldsa 2017. december
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Az elsédleges forgalmazdk méasodpiaci diszkont kincstéarjegy forgalmanak

befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2017. december
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