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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2020. marcius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga marcius végéig 704,8 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

— Az elso tényezo a nettd forintkibocsatas 917,9 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot finanszirozza.

- A masodik — eldbbivel ellentétes, csokkento hatasi — tényezo a nettd
devizatorlesztés, amely jelentds Osszeggel, 732,0 milliard forinttal csokkentette a
koltségvetés addssagat.

- A harmadik — novel6o hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennallé részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 396,9 milliard forinttal ndvelte.

— A negyedik — szintén novelo hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 122,0
milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint marcius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2020. marcius viltozas
(novekedés) | (csokkenés) |  valtozas
eldzetes Megoszlas HIL hénap elézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 24 357,094 82,1% 2729,723| 1811,774 0,000 917,949 25275,043 83,2% 1,1%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,8% -0,2%
1.1.1. Kilfoldi 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,8% -0,2%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,0%
1.2 Allampapl’r 23 148,972 78,0% 2729,723| 1765266 0,000 964,457 24 113,429 79,4% 1,4%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 77,9% 2729,723 1 765,266 0,000 964,457 24 074,251 79,2% 1,4%
1.2.1.1. Kétvény 13 378,485 45,1% 914,778 202,688 0,000 712,090 14 090,575 46,4% 1,3%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 657,288 2.2% 549,236 326,439 0,000 222,797 880,086 2,9% 0,7%
1.2.1.3. Lakossdgi allampapir 9074,021 30,6%| 1265709 1236,140 0,000 29,569 9103,590 30,0% -0,6%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 14,781 746,804 396,941 -335,083 4 786,108 15,8% -1,5%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 2,902 0,449 71,493 73,946 899,385 3,0% 0,2%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 2,902 0,449 71,493 73,946 899,385 3,0% 0,2%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 11,879 746,355 325,447 -409,028 3 886,723 12,8% -1,7%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 12,5% 0,000 744,504 274,412 -470,092, 3243375 10,7% -1,8%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 11,879 1,851 51,035 61,064 643,348 2,1% 0,2%
Osszesen 29 478,284 99,3%| 2744,504| 2558,578 396,941 582,867 30 061,151 98,9% -0,4%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 217,874 116,231 20,330 121,972, 325,659 1,1% 0,4%
MINDOSS ZESEN 29 681,970 100,0% 2962,378| 2674,809 417,271 704,839 30 386,809 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga marcius végéig 335,1 milliard forinttal 4 786,1
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi
17,3 szazalékos szintrdl 15,8 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintaddssaga marcius végéig 917,9 milliard forinttal nétt, és 25 275,0 milliard
forintot ért el, a forint részarany elérte a teljes allamaddssag 83,2%-at. 2019. decemberében ez az
arany 82,1% volt.

2020. marcius végén a lakossagi allampapirok allomanya 9 103,6 milliard forintot tett ki, ami 29,6
milliard forint névekedest jelent 2019. december vége Gta. A ndvekedést elsGsorban a Magyar
Allampapir Plusz értékesitése eredményezte.

A kizarolag lakossagi tigyfelek &ltal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz allomany marcius végéig
611,9 milliard forinttal novekedett, h6 végére 3 747,9 milliard forintot ért el. A nyomdai uUton
el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 63,7 millidrd forint ndvekedés kovetkeztében 123,9
millidrd forint volt hd végén. Az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir
allomanya, a forgalmazoktol torténd visszavasarlas ellenére 2020. marcius végén 33,6 milliard
forinttal novekedett, amely igy 2 552,0 milliard forintot tett ki.

A méar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 120,9 millidrd forint csokkenést kdvetéen 330,5
millidrd forintos allomannyal zart hd végén. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir
allomanya 35,5 milliard forint 6sszegl csokkenése kovetkeztében 179,7 milliard forintra
mérséklédott marcius hd végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 672,7 millidrd forint
volt marcius végén, ami 485,4 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az
Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka, hogy a lakossagi befekteték lejaro
értékpapirjaikbdl képzddd bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.

Az AKK Zrt. marcius ho folyaman 118,2 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.
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A kulfoldi befektet6k allampapir allomanya marciusban 215,3 millidrd forinttal csdkkent az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 99,1%-a, 3 980,4 milliard forint allamkotvény és 0,9%-a,



34,9 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje marcius
végén 5,7 év volt, amely kissé mérséklodott az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-llamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ilo fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentésen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 122,0 millidrd forinttal ndvekedett. Marcius végén az allomany
325,7 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 1,1%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek marciusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-r6l 1,5-re
csokkent. A k6tvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r0l 1,6-re esett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd6 marciusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 43 bazisponttal emelkedett, és 0,79%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd marciusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,85% lett, amely 34 bazisponttal magasabb a
februari értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,14%-ot tett ki, amely 31 bazisponttal magasabb, mint az
utolsd februari aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtvény utolsd marciusi aukcidjan az
atlaghozam 1,43%-ot ért el, amely 19 bazisponttal elmarad az utolsd februari aukcidn kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2020. aprilis 9.

Kurali Zoltan
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