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ALLAMPAPIRPIAC

2008. év soran a kincstari kor hianya 907,1 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az MNB

kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 2,8 milliard forint és az EU transzferek egyenlege 10,6 milliard
forint dsszegben. Csokkentette a finanszirozasi igényt a 3,1 milliard forint 6sszeg(i privatizacios bevétel. igy a teljes nettd
finanszirozasi igény 917,4 milliard forintot tett ki év végéig. Osszességében 468,9 milliard forint §sszegi nettd kibocsatas
valdsult meg az év sorén, amelybdl a nett6 forintkibocsatas 147,6 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 321,3 milliard
forintot tett ki. Ezen tulmenden az IMF, az Eurdpai Bizottsag és a Vilagbank altal nyuijtott nemzetkézi hitelcsomagbdl
18248 milliard forint értékii devizahitel lehivasa valésult meg, amelybdl az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett
devizabetét-allomanya 1483,6 milliard forintot tett ki december végén, a fennmaradé rész finanszirozasi célokat szolgalt.
Afinanszirozasi célra felhasznalt 262 milliard forint a lejard addssagot finansziroz, illetve pétolta a november-december
folyaman elmaradt allamkotvény aukciok finanszirozasi bevételeit. Az egyéb kotelezettségek allomanya 69,4 milliard
forinttal nétt az idészak sorén.

Aforintadésséag december végéig 6sszesen 146,8 milliard forinttal ndvekedett (a netté forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kilonbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 325,3 milliard forint volt a piaci allamkétvények allomanyndvekedése, 182,5 millidrd forint a diszkont kincstérjegyek
és 8,5 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkotvények
allomanya 61,7 milliard forinttal cs6kkent, a forinthitelek allomanya december végéig 74,2 milliard forinttal névekedett.

Akdzponti kéltségvetés devizaaddssaga december végeéig 2302,2 milliard forinttal nétt. A devizakétvények kibocsatasa
426,4 milliard forinttal, a devizahitelek felvétele 2102,4 milliard forinttal névelte a devizaaddssagot, amelyen belll 147,7
milliard forint, azaz 574,5 milli6 eurd 6sszegi hitellehivas valdsult meg Nemzetkozi Fejlesztési Intézetektdl. Ezen
tulmenden az IMF, az Eurdpai Bizottsag és a Vilagbank altal nyUjtott nemzetkdzi hitelcsomagbol 1824,8 milliard forint
érték(i devizahitel lehivasa valdsult meg, amelybdl az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett devizabetét-allomanya
1483,6 milliard forintot tett ki december végén, a fennmaradd rész finanszirozasi célokat szolgalt. A tovabbi lehivasok a
swap miiveletek fedezetélil szolgalé betételhelyezéseket finanszirozé devizamiiveletek voltak. A devizahitelek torlesztése
382,7 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak gyengilése kdvetkeztében 156,1 milliard
forinttal nétt a devizaadosséag forintértéke.

A masodlagos piacon a referenciahozamok az idészak egészét tekintve a 3, 6 és 12 honapos lejaratokon 171-179
bazisponttal, a 3 és 5 éves lejaraton 148-151 bazisponttal, mig a 10 és 15 éves lejaratokon 43-58 bazisponttal csdkkentek.
Az 1 éves hozam 171 bazisponttal csokkent és 8,95 %-ot tett ki, a 3 éves hozam 148 bazisponttal csdkkent és 9,57%-ot
ért el, a 10 éves hozam esetében 58 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato, és a hénap végén 8,28%-ot tett ki.

A decemberi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiv(ili OTC piacon 19%-kal csokkent az el6z6 hdnaphoz képest
s 2405,0 milliérd forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsdleges forgalmazok
masodpiaci allamkétveny-forgalmuk mintegy 23%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le decemberben.

AKklfoldi tulajdonban lévé forint allampapirok allomanya 2008. december folyaman 1,8 milliard forinttal 2458,9 milliard
forintra csékkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allamkétvény és diszkont kincstarjegy egyttes alloméanyéanak 23,5%-at
jelentette december végén.

A piaci helyzetre tekintettel a Kibocsatd dontése alapjan november és december folyaman allamkétvény aukciéra nem
ker(lt sor.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelminésitése 2008. december 31-én: BBB (Standard &
Poor’s); A3 (Moody’s); BBB (Fitch).
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2005

2006

2007

2008.
oktober

Adodssagelem 2002 2003
1. Forint 6956,9 8008,7
1.1. Hitelek 353,2 17,9
1.2. Allampapirok 6603,7 7890,8
1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 5826,3 71315
1.2.1.1. Kotvények 3829,2 5056,5
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 1436,8 15414
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 560,3 533,5
1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 7774 759,3
2. Deviza* 22673 2579,0
2.1. Hitelek 13943 1084,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 4619 598,8
2.1.2. Belftldi hitelek 932,3 485,3
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 849,6 466,5
2.1.2.2. Egyéb hitelek 828 18,8
2.2. Allampapirok 873,0 14949
2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 873,0 14949
2.2.1.1. Devizakotvények 8729 14947
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,2 0,1
2.2.2. Belfdlddn kibocséatott allampapirok 0,0 0,0
Osszesen 9224,2 10587,7
Egyéb kételezettség
Minddsszesen
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 60434 7357,3
Adbssag a GDP szézalékaban 53,6% 55,9%
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0,1
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7975,8
56,0%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.

10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben
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MILLIARD FORINT
2008. 2008
november december
114155 11250,6
183,5 2199
11232,0 11030,7
10798,8 10 599,7
8721,8 8570,6
1541,0 1482,4
536,0 546,6
4332 431,0
6272,2 67748
21100 25294
2110,0 25294
0,0 0,0
0,0 0,0
0,0 0,0
4162,2 42455
4162,2 42455
41622 42454
0,0 0,0
0,0 0,0
17 687,7 18 025,4
56,5 785
17 744,2 18103,9
10 696,0 10 484,0

A forint arfolyamanak alakulasa az elmlt egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D090311 D090318 D090325 D090401 D091118 D091118
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000517123 HU0000517131 HU0000517149 HU0000517156 HU0000517164 HU0000517164
Futamidé (napokban) 91 91 92 91 336 322
Aukci6 iddpontja 2008.12.02. 2008.12.09. 2008.12.16. 2008.12.23. 2008.12.11. 2008.12.23.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2008.12.10. 2008.12.17. 2008.12.23. 2008.12.31. 2008.12.17. 2008.12.31.
Lejérat idopontja 2009.03.11. 2009.03.18. 2009.03.25. 2009.04.01. 2009.11.18. 2009.11.18.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 10,55 9,50 9,10 9,08 8,94 9,15
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 10,00 9,20 8,75 8,50 8,50 8,50
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 10,46 9,44 8,87 8,75 8,71 8,87
Maximélis éves hozam - EHM (%) 10,70 9,63 9,23 9,21 9,06 9,28
Minimalis éves hozam - EHM (%) 10,14 9,33 8,87 8,62 8,62 8,62
Atlagos éves hozam - EHM (%) 10,61 9,57 8,99 8,87 8,83 8,99
Atlagos eladési ar (%) 97,4241 97,6694 97,7835 97,8361 92,4818 92,6494
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 35 000,00 40 000,00 40 000,00 35 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 121638,03 138 379,58 73423,19 48 864,73 90 878,00 38 460,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 34.999,97 39 999,94 39 999,98 40 000,00 40 000,00 30 000,00
Aukcios fedezettség 348 3,46 1,84 1,22 2,27 1,28
Benyujtott ajanlatok (db) 146 153 17 66 105 62
Elfogadott ajanlatok (db) 43 46 55 55 39 56
Piaci értékesités* (m Ft) 34.999,97 39 999,94 39 999,98 40 000,00 40 000,00 30 000,00
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 10 500,03 12 000,06 12 000,02 12 000,00 12 000,00 9000,00
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 45 500,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 52 000,00 39 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas nélkill
3 honap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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12 hénap hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai
%
260 13
240 +
220 + T 12
200 +
180 + 11
. 160
E T 10
S 140
2 120+
= +o9
= 100 |
80 I 18
60 I
40 + 4 7
20 I
0+ - 6
WO OO M O T s — ©O© O M M~ O W OO N © O T s .« S O NN © O M -~ «—
TN T T e N NG o AN Ao N s s N e
— - AN x— AN AN O M S S S 0D W0 O O M~ PO 00000 v AN
T T T e 9o e oo eeegeeeegogeSee 9 . T
P~ P~ I~ O ©© © O O W O O O O O O WO O O O O O O WO O O O O O
o O O O O O O O O O ©O © © © ©O O© © © © © © O © © © O O © O
[ N A e = = I = == e D e e e R e e N el = = = D e T e R e R e R e B e T R e e R e )
AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN N
Beny Ujtott ajanlatok MMM Elfogadott ajanlatok Atlagos éves hozam

4




ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve
Allamkatvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%) AKIBOCSATO DONTESE ALAPJAN
Ertékesités

Aukcio idopontja DECEMBERBEN KOTVENY AUKCIORA
Pénziigyi teljesités idépontja

Lejarat idépontja NEM KERULT SOR!

Maximélis éves hozam (%) - ISMA

Minimalis éves hozam (%) - ISMA

Atlagos éves hozam (%) - ISMA

Maximélis éves hozam (%) - EHM

Minimalis éves hozam (%) - EHM

Atlagos éves hozam (%) - EHM

Maximalis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)

Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)

Aukcios fedezettség

Benyuitott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %)
Piaci értékesités*

Kibocsatas AKK értékpapirszamlara

Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)

*Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMPAPIR VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamktvény neve 2009/D 2009/F 2009/D 2009/F 2009/D 2009/F 2010/C 2009/D 2009/F 2010/C

Allamkétvény ISIN kédja HU0000402243 ~ HU0000402359  HU0000402243 ~ HU0000402359  HUO0000402243  HU0000402359  HU0000402391  HU0000402243  HU0000402359  HU0000402391
Névleges kamat (%) 825 6,50 825 6,50 8,25 6,50 6,75 8,25 6,50 6,75
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2008.12.03. 2008.12.03. 2008.12.10. 2008.12.10. 2008.12.17. 2008.12.17. 2008.12.17. 2008.12.31. 2008.12.31. 2008.12.31.
Pénziigy teljesités idépontja 20081210, 20084240  2008.4217.  20084247. 20084220, 20084220  2008.1229.  2009.0107. 20090107,  2009.01.07.
Lejarat idépontja 2009.10.12. 2009.08.12. 2009.10.12. 2009.08.12. 2009.10.12. 2009.08.12. 2010.04.12. 2009.10.12. 2009.08.12. 2010.04.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 000 000 9,60 9,60 000 9,20 945 000 915 940
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 0,00 0,00 9,60 9,60 0,00 9,20 9,51 0,00 9,15 941
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 000 000 952 945 000 9,05 951 000 899 941
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 27 526,79 10342,28 20326,79 11097,28 2450,00 8535,00 16 530,00 500,00 2 265,55 14 500,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 000 000 10326,79 505138 000 390000 12330,00 0,00 1000,00 10900,00
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET tézsdei forgalma
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Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2008. december

befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2008. december
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsddleges forgalmazokkal 2008. december
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2008. DECEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2013/C 2008.12.19 2008.12.20 2009.06.20 2009.06.22 9,50 4,80

2014/B 2008.12.19 2008.12.20 2009.06.20 2009.06.22 9,50 4,80

2016/A 2008.09.29 2008.12.31 2009.03.31 2009.03.31 8,50 2,10

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2008.12.31-én 349,8700 367,8897 347,8543 373,0173
Valtozasa az el6z6 honap végéhez képest 15,6538 6,8234 13,3953 4,3874
Visszatekintd egyéves hozam 2,56% 8,36% 3,26% 8,86%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2008. A 2008. december végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalom-

decemberben ban 1évé alloméanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2012/C 2012.10.24. 2434 ,

2011/C 2011.04.22. 236,7 Allamkétvény megnevezése 2008.11.30. 2008.12.31.
2017/B 2017.02.24. 181,6 2011/C 555,61 555,72
2010 2010.08.24. 162.4 TG 656,03 656,06
2011/8 2011.10.12. 1424 2019/A 28017 28017
2019/A 2019.06.24. 117,9 2023/A 200,09 200,09
2010/B 2010.10.12. 1071

2009/D 2009.10.12. 91,9

2012/B 2012.06.12. 90,6

2010/C 2010.04.12. 78,5

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2008. DECEMBER 31-EN

Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



