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ALLAMPAPIRPIAC

011. szeptember végén a kincstari kor hianya 1575,6 milliard forintot tett ki. A finanszirozasi igényt az EU transzferek

egyenlege 277,7 milliard forinttal és a privatizaciés bevételek 36,7 milliard forint dsszegben csdkkentették. Finanszirozasi
igényt jelentett ugyanakkor az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 29,1 milliard forint. igy a teljes netté
finanszirozasi igény 1290,3 milliard forintot tett ki. Osszességében 1727,6 milliard forint 6sszegi nettd kibocsatas valosult meg
szeptember végeéig, amelybél a nettd forintkibocsatas 797,6 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 930,0 milliard forintot
tett ki. 2011. szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2010 2011 Valtozas
milliard forint zard % szeptember % mrd Ft %
Deviza 88428 441 10 269,6 48,7 1426,8 16,1
Allampapir 4550,0 22,7 5641,6 26,8 1091,5 24,0
Hitel 42928 214 4628,0 22,0 3353 78
Forint 10978,2 54,8 10423,5 49,5 -554,7 5,1
Allampapir 104374 52,1 9882,7 46,9 -554,7 53
Hitel 540,8 27 540,8 26 0,0 0,0
Osszesen 19821,0 98,9 206931 98,2 872,1 44
Egyéb kotelezettségek 220,0 11 3755 18 155,5 70,7
Mindésszesen 20041,0 100,0 21068,6 100,0 1027,6 51
! 6zi hi 6 ént és hitelként kil 9741 4428 -531,3

A forintaddssag 2011. szeptember végéig 554,7 milliard forinttal csokkent. A nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kilénbségét egyrészt a Nyugdijreform és Adéssagesokkentd Alaphoz keriilt allampapirok 1352,4 milliard dsszeg(i adossagesokkenést
eredményezd bevonasa, masrészt a lejart, am be nem véltott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte. A netté
forintkibocsatason bellil 591,4 milliard forint volt a piaci allamkétvények részesedése, a diszkont kincstarjegyek netté kibocsatasa
181,8 milliard forinttal, a kozvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 26,5 milliard forinttal szintén ndvekedett.
A 1352,4 milliard forint dsszegben megvalosult &llampapir bevonas 1133,3 milliard forinttal csokkentette a kotvények, 219,1
milliard forinttal a diszkont kincstarjegyek allomanyat. A nem piaci allamkdtvények allomanya 2,5 milliard forintos torlesztés
kdvetkeztében csokkent, a forint hitelek allomanya 2011-ben nem valtozott.

Akdzponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 1426,8 milliard forinttal ndvekedett. A devizakétvény kibocsatasa
1063,0 milliard forinttal, a devizahitel felvétel 157,9 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése 290,9 milliard forinttal
csokkentette a devizaaddssagot, melybdl szeptember végéig a Nyugdijreform és Addssagesokkentd Alaphoz keriilt 7,4 millio
eur6 deviza allampapir jart le, illetve kerilt bevonasra 2,0 milliérd forint értékben. Szeptember végéig a forint arfolyamanak
gyenguilése kdvetkeztében 498,5 milliard forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 442,8 milliard forintot tett ki
szeptember végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 155,5 milliard forinttal nétt az idészak soran.

A mésodlagos piacon az idészak egészét tekintve a 3 és 6 honapos lejaratokon 27-32 bézisponttal, az ennél hosszabb
lejaratokon 45-79 bazisponttal emelkedtek a referenciahozamok.
A referencia hozamok alakulasa

. ey n o Valtozas az el6z6
Elamits 2010. év vége Eléz6 honap vége Legutdls6 adat ho vége ota
2010. dec. 31. 2011. aug. 31. 2011. szept. 30. bazispont
5,76 5,73 6,00

3 hénap 27
6 honap 6,15 573 6,05 32
1év 6,33 5,70 6,15 45
3év 7,72 6,31 7,09 78
5év 7,85 7,04 7,57 53
10 év 7,95 7,35 8,14 79
15 év 7,94 7,35 8,14 79

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 32%-kal csokkent az elézé hdnaphoz képest és
55242 milliard forintot tett ki. Amasodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotveny-forgalmuk mintegy 50%-at kiilfoldi befektet6kkel bonyolitottak le szeptemberben.

A kuilféldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2011. szeptember folyaman 65,6 milliard forinttal 3960,5 milliard
forintra nétt. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir allomanyanak a jelentés dsszeg( allampapir-bevonasnak koszonhetéen
39,8%-at jelentette szeptember végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadossaganak hitelminésitése 2011. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa3
(Moody’s); BBB- (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

ok 2011. 2011. 2011.
Adodssagelem 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 jilius augusztus szeptember
1. Forint 8608,8 91535 105523 111038 112506 104762 109782 102311 103745 104235
1.1. Hitelek 47 08 356,4 1457 2199 438,7 540,8 540,8 540,8 540,8
1.2. Allampapirok 8604,2 91527 101959 109581 11030,7 100375 104374 9690,3 98337 9882,7

1.2.1. Piaci értékesitésii allampapirok 78606 84188 96675 104654 105997 96132 100196 92741 94175 94674
1.2.1.1. Kotvények 5768,9 6299,1 72442 82453 8570,6 7519,2 79658 71548 7302,7 74238
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 14633 1530,9 17559 1664,9 14824 16473 1618,2 1662,3 1655,1 15814
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 628,4 588,7 667,4 565,2 546,6 446,6 4357 457,0 4598 462,2

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 743,6 7339 528,4 492,7 431,0 4243 4178 416,2 416,2 4153
2. Deviza* 29835 3590,7 41244 44726 67748 8 466,7 88428 93612 95264 10 269,6
2.1. Hitelek 916,8 720,6 803,7 846,5 25294 41127 42928 41429 42873 46280

2.1.1. Kiilfoldi hitelek 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 41127 42928 41429 42873 4628,0

2.1.2. Belfoldi hitelek 387,8 103,8 103,6 77 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 3557 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.1.2.2. Egyéb hitelek 32,2 7,7 7,7 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 2066,8 28701 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 52182 52391 5641,6

2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 2066,8 28701 3320,7 3626,1 42455 4 354,0 4550,0 52182 52391 56416
2.2.1.1. Devizakotvények 2066,7 2870,0 33206 36271 42454 4354,0 4550,0 52182 52391 56415
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 115924 127442 146767 155764 180254 189429 198210 195922 19900,9 20693,1
Egyéb kételezettség 214 29,0 9,1 78,5 20,1 220,0 146,0 200,7 375,5
Mindésszesen 127656 147057 155855 181039 189631 200410 197383 20101,6 21068,6
Nemzetkdzi hitelcsomagbdl devizabetétként és hitelként kihelyezett 14836 11248 974,1 401,0 400,7 442,8
Devizabetét nélkiili addssag dsszesen 16620,3 178383 190669 193373 19700,9 20625,8
Piacképes forint adésség (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 79758 85639 95284 104029 104840 96233 100018 92333 93739 9420,5
Adbssag a GDP szazalékaban 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7% 73,9%
*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
10 éves eur6 és forint benchmarkhozamok az elmdilt egy évben
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Sorozat kédjele

ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 honapos diszkontkincstérjegy

D111214

D111221

D111228

D120104

12 hénapos diszkontkincstarjegy

D120822

D120822

D120822

Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000518576 HU0000518584 HU0000518592 HU0000518600 HU0000518543 HU0000518543 HU0000518543
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 350 336 322
Aukcid idopontja 2011.09.06. 2011.09.13. 2011.09.20. 2011.09.27. 2011.09.01. 2011.09.15. 2011.09.29.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2011.09.14. 2011.09.21. 2011.09.28. 2011.10.05. 2011.09.07. 2011.09.21. 2011.10.05.
Lejarat idopontja 2011.12.14. 2011.12.21. 2011.12.28. 2012.01.04. 2012.08.22. 2012.08.22. 2012.08.22.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 5,64 5,85 6,00 5,95 575 5,99 6,18
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 5,60 5,59 5,69 578 5,68 582 5,96
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,63 5,69 5,94 5,91 571 5,94 6,07
Maximalis éves hozam - EHM (%) 572 593 6,08 6,03 583 6,07 6,27
Minimalis éves hozam - EHM (%) 5,68 567 571 5,86 576 5,90 6,04
Atlagos éves hozam - EHM (%) 571 571 6,02 5,99 579 6,02 6,15
Atlagos eladési ar (%) 98,5968 98,5821 98,5207 98,5281 94,7406 94,7472 94,8503
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 60 000,00 50 000,00 30 000,00 50 000,00 50 000,00 40 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 104 706,89 95 282,24 101 759,34 145 160,69 104 986,77 136 440,00 30 160,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 49 999,98 50 000,00 49 999,93 29 999,96 49 999,99 49 999,94 26 400,00
Aukcios fedezettség 2,09 1,91 2,04 4,84 2,10 2,73 1,14
Benyitott ajanlatok (db) 70 85 98 18 94 130 51
Elfogadott ajanlatok (db) 19 66 78 42 36 68 44
Piaci értékesités* (m Ft) 49999,98 50 000,00 49 999,93 29 999,96 49 999,99 49 999,94 26 400,00
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 15 000,02 15 000,00 15 000,07 9000,04 15000,01 15 000,06 7920,00
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 65 000,00 65 000,00 65 000,00 39000,00 65 000,00 65 000,00 34.320,00
* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil
% 3 honap és rovidebb hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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Allamkétvény neve

Allamkotvény ISIN kodja

Futamidé években

Névleges kamat (%)

Ertékesités

Aukcio idopontja

Pénziigyi teljesités idépontja
Lejarat idépontja

Maximélis éves hozam (%) - ISMA
Minimalis éves hozam (%) - ISMA
Atlagos éves hozam (%) - ISMA
Maximélis éves hozam (%) - EHM
Minimalis éves hozam (%) - EHM
Atlagos éves hozam (%) - EHM
Maximalis eladasi ar (%)

Minimalis eladasi ar (%)

Atlagos eladasi ar (%)

Aukcios érté meghirdetett
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyuitott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %)
Aukcids értékesités

Nem kompetitiv tender

Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)*

yiség (m Ft)

* Az AKK Zt. értékpapirszamlajara torténd kibe

ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

%

| egyiitt

5)
5,44%
13. aukcio

2011.09.01.
2011.09.07.
2015.12.22.

96,8000
96,6500
96,6800
5000,00
16 365,88
7499,97
2,18
31
18
0,03
7499,97
2360,00
10 500,00

HU0000402482

3
6,75%
18. aukcio
2011.09.08.
2011.09.14.
2014.08.22.
5,85
582
583
584
581
582
102,4350
102,3547
102,4140
20 000,00
53 100,00
25 000,00
2,12
66
23
0,06
25 000,00
700,00
25 000,00

3 éves dllamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

2015/B 2014/D 2017/A 2028/A 2014/D 2017/A 2022/A

HU0000402516  HU0000402037

2015/B

Milliard forint

2011.02.24.
2011.03.10.
2011.03.24.
2011.04.07.
2011.04.21.
2011.05.05.

= 2011.02.10.

70

2011.05.19.

2011.06.02.

2011.06.16.

2011.06.30.
2011.07.14.

2011.07.28.

10 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai

2011.08.11.
2011.08.25.
2011.09.08.

2011.09.22.

Milliard forint

o
a
=
o
=
-
o
I

2011.01.27.
2011.02.10.
2011.03.10.

HU0000402532  HU0000402516  HU0000402037 ~ HU0000402524  HU0000402482

5 15 3 5 10 5

6,75% 6,75% 6,75% 6,75% 7,00% 5,44%

18. aukcid 4. aukcio 19. aukcid 19. aukcié 15. aukcid 14. aukcio

2011.09.08. 2011.09.08. 2011.09.22. 2011.09.22. 2011.09.22. 2011.09.29.

2011.09.14. 2011.09.14. 2011.09.28. 2011.09.28. 2011.09.28. 2011.10.05.

2017.11.24. 2028.10.22. 2014.08.22. 2017.11.24. 2022.06.24. 2015.12.22.

6,47 6,96 6,65 7,25 8,18

6,45 6,85 6,65 7,25 8,10

6,46 6,93 6,65 7,25 8,14

6,46 6,95 6,64 7,24 8,17

6,44 6,84 6,64 7,24 8,09

6,46 6,92 6,64 7,24 8,13

101,4599 99,0084 100,2364 97,5544 92,2516 96,7000

101,3594 97,9354 100,2364 97,5544 91,7227 96,5100

101,3849 98,2625 100,2364 97,5544 92,0163 96,6000

15 000,00 10 000,00 20 000,00 15 000,00 8 000,00 5000,00

59 383,00 10 300,00 58 450,00 35 892,26 28 114,00 12 650,00

22 499,97 6 500,00 25000,00 15 000,00 10 000,00 5000,00

2,64 1,58 2,34 2,39 2,81 2,53

54 40 56 38 48 25

17 31 10 10 15 12

0,03 0,33 0,00 0,00 0,29 0,09

22499,97 6 500,00 25000,00 15 000,00 10 000,00 5000,00

8280,00 0,00 9 360,00 5360,00 1906,00 1020,00

22500,00 13 000,00 35000,00 21000,00 14.000,00 7.000,00
% 5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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% 15 éves dllamkotvény aukciok hozam és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkotvény neve 2012/B
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402367
Névleges kamat (%) 7,25
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2011.09.07.
Pénziigyi teljesités idopontja 2011.09.14.
Lejarat idépontja 2012.06.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 0,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (millio Ft) 69,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 0,00
Allampapirok BET t6zsdei forgalma
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Allamkgivények Diszkont kincstiegyek

Milliard forint

2012/C 2012/8 2012/C
HU0000402417 HU0000402367 HU0000402417
6,00 7.25 6,00
2011.09.07. 2011.09.21. 2011.09.21.
2011.09.14. 2011.09.28. 2011.09.28.
2012.10.24. 2012.06.12. 2012.10.24.
5,60 575 583
563 5,76 585
5,62 5,70 583
1.264,00 3271,10 27 653,88
1200,00 1021,10 8452,82
Allampapirok KELER OTC forgalma
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Allamkgvények Diszkont kincstaregyek ‘

Az elsGdleges forgalmazok mésodpiaci allamkétvény forgalméanak Az elsédleges forgalmazdk masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalménak
befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2011. szeptember

befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2011. szeptember

Haztargsok |
Hitelintézetek
0,1%

16,2%

Kiitfold
50,3%

Kormany za
0,03% 0.8%

Befektetdsi
vallalkozés ok
1,5%

Intézmény i befektetdk
20,0%

Elsédleges forgalmazok
11,0%

Kiitfold
58,5%

Héztartas ok
1,4% Hitelintézetek
11,2%

Befektetési vallalkozas ok
8,2%

ElsGdleges forgalmazok

6,8%

Inzmény i befektetdk
11,2%

Vallalkozas ok
2,1%

Kormdny zat
0,6%



ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2011. SZEPTEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend® kamat (%)

2013/A 2011.09.19 2011.09.20 2012.03.20 2012.03.20 5,80 5,79

2016/A 2011.09.29 2011.09.30 2011.12.31 2012.01.02 525 1,32

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2011.09.30-4n 452,4949 449,1198 448,5921 448,7100
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -8,9931 1,4053 -7,3464 2,0706
Visszatekinté egyéves hozam 3,36% 5,64% 3,80% 5,78%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2011. A 2011. szeptember végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forga-

szeptemberében lomban lévé alloméanya

Allampapir kodja Lejarat idopontja Forgalom (milliard Ft) Millidrd forint

2016/C 2016.02.12. 7469 Allamk6tvény megnevezése 2011.08.31. 2011.09.30.
2014/C 2014.02.12. 593,3

2014/D 2014.08.22. 5754 2014/D 421,25 481,33
2017/A 2017.11.24. 4521 2017/A 272,33 32343
2019/A 2019.06.24. 4458 2022/A 186,16 198,13
2017/B 2017.02.24. 4175 2028/A 24,86 31,38
2022/A 2022.06.24. 3633

2015/A 2015.02.12. 3579

2012/B 2012.06.12. 3131

D120502 2012.05.02. 2138

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazoékkal

2011. szeptember
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir dllomany az elmult egy évben
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