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ALLAMPAPIRPIAC

010 julius végeéig a kincstari kor hianya 997,6 milliard forintot ért el. Csokkentette a finanszirozasi igényt az EU transzferek

egyenlege 117,6 milliard forint és a privatizaciés bevételek 30,1 milliard forint 6sszegben. igy juliusban a teljes nettd
finanszirozasi igény 849,9 milliard forintot tett ki. Osszességében 649,1 milliard forint dsszegli netté kibocsatas valosult meg
jalius végeéig, amelybdl a nett6 forintkibocsatas 347,9 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 301,2 milliard forintot tett ki.
Julius végén a kdzponti kéltségvetés forint- és devizaadéssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Vaéltozas

milliard forint jalius
Deviza 84685 447 9304,6 45,6 836,1 99
Allampapir 4354,0 23,0 49115 241 557,5 12,8
Hitel 41145 217 43931 215 278,6 6,8
Forint 10476,2 55,2 10 824,5 53,0 348,3 818
Allampapir 10 037,5 52,9 10 339,3 50,7 301,8 3,0
Hitel 438,7 2,3 4852 24 46,5 10,6
Osszesen 189448 99,9 201291 98,6 11844 6,3
Egyéb kotelezettségek 20,1 0,1 2798 14 259,7 1292,2
Mindésszesen 18 964,9 100,0 204089 100,0 14441 76
! oz hi és hitelként kil 1124,8 11671 42,3

Aforintaddssag julius végéig 348,3 milliard forinttal névekedett (a nett6 forintkibocsatas és az allomanyvaltozas kilénbségét a
lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason belil 377,8 milliard
forint volt a piaci &llamkotvények allomanyndvekedése, ugyanakkor 59,5 milliard forint volt a diszkont kincstérjegyek és 14,8
milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkotvények allomanya
julius végéig 1,7 milliard forinttal csokkent, a forint hitelek allomanya a nemzetkozi fejlesztési intézményektél felvett dsszesen
46,5 milliard forint értéki hitelfelvétel miatt nGvekedett.

Akodzponti kéltségvetés devizaaddssaga julius végéig 836,1 millidrd forinttal nétt. A devizakétvény kibocsatasa 387,3 milliard
forinttal ndvelte a devizaadossagot, egyéb devizamlivelet kdvetkeztében 0,3 milliard forinttal nétt a devizahitelek értéke, a
devizaadossag torlesztése 86,4 milliard forinttal csdkkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak gyengilése kovetkeztében
534,9 milliard forinttal nétt a devizaaddssag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 1167,1 milliard forintot tett ki
julius végén, az egyéb kotelezettségek allomanya 259,7 milliard forinttal nétt az id6szak soran.

A masodlagos piacon a referenciahozamok az egyéves lejaratig 17-20 bazisponttal novekedtek, a 3 és 15 éves lejaratokon
12-47 bazisponttal csdkkentek.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozas az el6z6
s 2009. év vége El6z6 honap vége Legutols¢ adat 5 véae 0
2009, dec. 31. 2010, jin. 30. 20100l 30. “g;;fg;o‘;‘f
6,07 5155) 5,55 20

3 honap

6 honap 6,08 5,35 5,52
1év 6,05 548 5,65 17
3év 741 7,13 7,01 -12
5év 7,59 743 7,16 27
10 év 7,99 7,69 724 -45
15 év 7,90 7,62 7,15 47

A jdliusi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kivili OTC piacon 21%-kal csdkkent az el6zé hdnaphoz képest és 1804,9
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazék masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 36%-at kilfdldi befektetdkkel bonyolitottak le jliusban.

Akulféldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2010. julius folyaman 26,3 milliard forinttal 2212,0 milliard forintra nétt. Ez
az 6sszeg az Osszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egyiittes allomanyanak 22,3%-at jelentette julius végén.

Magyarorszag hosszUlejaratl devizaadossaganak hitelmindsitése 2010. julius 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa1 (Moody'’s);
BBB (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adossagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 %‘;}35 jﬁ‘ms ]2u0|I1l?s
1. Forint 80087 86088 91535 105523 111038 112506 104762 105725 106774 108246
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 1457 2199 4387 4852 485,2 485,2
1.2 Allampapirok 78908 86042 91527 101959 109581 110307 100375 100873 101922 103393

1.2.1. Piaci értékesitésd llampapirok 71315 78606 84188 96675 104654 105997 96132 96638 97696 99167
1.2.1.1. Kotvények 50565 57689 62991 72442 82453 85706 75192 77053 78004 78970
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 14633 15309 17559 16649 14824 16473 15205 15349 15879
1.2.1.3. Lakosségi allampapirok 533,5 6284 5887 6674 555,2 546,6 446,6 438,0 4343 4318

1.2.2. Nem piaci rtékesitésd allampapirok 759,3 7436 7339 5284 4927 4310 4243 4235 4226 4226
2. Deviza* 25790 29835 35007 41244 44726 67748 84667 91096 94782 93046
2.1. Hitelek 10841 9168 7206 8037 8465 25204 41127 42918 44659 43931

2.1.1. Killféldi hitelek 598,8 5289 6169 700,1 8388 25294 41127 42918 44659 43931

2.1.2. Belféldi hitelek 4853 387,8 103,8 103,6 7.7 00 00 00 00 00
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 355,7 96,1 959 00 00 00 00 00 00
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 322 7.7 77 7.7 00 00 00 00 00

2.2. Allampapirok 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 48178 50123 49115

2.2.1. Kiilfoldon kibocsatott allampapirok 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 48178 50123 49115
2.2.1.1. Devizaktvények 14947 20667 28700 33206 36271 42454 43540 48177 50122 49114
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 0,1 01 0.1 01 0.1 0,1 0.1 0,1 0.1 0.1

2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 00 00 00 00 00 00 00 00 00 00

Osszesen 105877 115024 127442 146767 155764 180254 189429 196820 201557 201292
Egyéb kitelezettség 214 20 9.1 785 20,1 251,3 314,8 2798
Mindosszesen 127656 147057 155855 181039 189631 199334 204705 204089
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett dsszeg 1483,6 1124,8 13188 1214,8 1167,1
Devizabetét nélkili adossag osszesen 166203 178383 186146 192557 192418
Piacképes forint ad6ssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2) 73573 79758 85639 95284 104029 104840 96233 96492 97579 99075
Adéssag a GDP szézalékaban 559%  560%  57.9%  618%  61,3%  682%  727%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D101013 D101020 D101027 D101103 D110601 D110727
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000517958 HU0000517669 HU0000517966 HU0000517982 HU0000517909 HU0000517974
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 322 364
Aukcid idopontja 2010.07.06 2010.07.13. 2010.07.20. 2010.07.27. 2010.07.08. 2010.07.22.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2010.07.14. 2010.07.21. 2010.07.28 2010.08.04. 2010.07.14. 2010.07.28.
Lejarat idopontja 2010.10.13. 2010.10.20. 2010.10.27. 2010.11.03. 2011.06.01. 2011.07.27.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 5,30 5,30 5,55 5,50 547 5,85
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 525 523 535 535 535 5,60
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,29 5,28 547 5,46 543 575
Maximélis éves hozam - EHM (%) 537 537 5,63 5,58 5,55 5,93
Minimalis éves hozam - EHM (%) 532 5,30 542 542 542 5,68
Atlagos éves hozam - EHM (%) 5,36 535 5,55 5,54 5,51 583
Atlagos eladési ar (%) 98,6805 98,6829 98,6362 98,6386 95,3681 94,5056
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 45 000,00 45 000,00 45 000,00 45 000,00 50 000,00 50 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 105 383,74 102 495,32 52 550,00 133 330,70 99 990,00 69 800,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 44 999,95 44999,95 34.999,96 49 999,95 49 999,95 49 999,98
Aukciés fedezettség 2,34 2,28 1,50 2,67 2,00 1,40
Benyitott ajanlatok (db) 116 126 91 131 95 105
Elfogadott ajanlatok (db) 61 64 67 50 59 99
Piaci értékesités* (m Ft) 44999,95 44 999,95 34999,96 49 999,95 49 999,95 49 999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 13 500,05 13 500,05 10 500,04 15 000,05 15 000,05 15 000,02
Kibocsatott 6ssz mennyiség (m Ft) 58 500,00 58 500,00 45 500,00 65 000,00 65 000,00 65 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd kibocsatas nélkil

3 hoénap és révidebb hétralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

2013/E 2016/C 2015/8 2013/E 2016/C 2020/A 2014/C 2016/C 2023/A
Allamkotvény ISIN kodja HUO000402466  HUOO00402318  HUQ00D402482 ~ HUOO00402466  HU0D00402318  HUOO00402235  HUO000402193  HUQ000402318  HU0000402383
Futamidd években 3 5 5 3 5 10 3 5 15
Névleges kamat (%) 7,50% 5,50% valtozo 7,50% 5,50% 7,50% 5,50% 5,50% 7,50%
Ertékesités 23. aukcié 19. aukcié 2. aukcid 24. aukcio 20. aukcio 21. aukcio 24. aukcio 21. aukcio 14. aukcio
Aukcié idépontja 2010.07.01.  2010.07.01.  2010.07.01.  2010.07.15.  2010.07.15.  2010.07.15.  2010.07.29.  2010.07.29.  2010.07.29.
Pénzilgyi teljesités idspontja 2010.07.07.  2010.07.07.  2010.07.07.  2010.07.21.  2010.0721.  2010.07.21.  2010.08.04.  2010.08.04.  2010.08.04.
Lejérat idépontja 201310.24.  2016.02.12.  2015.1222.  201310.24.  2016.02.12.  2020.11.12.  2014.02.42.  2016.02.12.  2023.11.24.
Maximlis éves hozam (%) - ISMA 717 7,53 693 7,23 737 7,19 7,14 7,09
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 7,12 743 6,85 7,19 7,35 7,06 7,14 7,09
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,15 7,50 6,92 722 7,36 713 7,14 7,09
Maximalis éves hozam (%) - EHM 7,16 7,53 6,92 723 7,36 7,18 7,14 7,09
Minimélis éves hozam (%) - EHM 71 743 6,84 7,19 7,34 7,05 7,14 7,09
Alagos éves hozam (%) - EHM 715 749 6,92 7,21 7,36 7,13 7,14 7,09
Maximalis eladasi ar (%) 101,0290 91,3624 99,4000 101,7954 92,4206 101,0014 95,2291 92,6739 90,7613
Minimalis eladasi ar (%) 100,8852 90,9429 95,5000 101,5655 92,2510 100,8592 94,8483 92,6739 90,7613
Atlagos eladasi ar (%) 100,9375 91,0814 98,0600 101,5817 92,3010 100,9159 95,0209 92,6739 90,7613
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 25000,00 15 000,00 10 000,00 25000,00 15 000,00 10 000,00 25000,00 15 000,00 10 000,00
Beny(itott ajanlatok dsszege (m Ft) 46 950,00 32661,00 8610,00 62 854,96 33250,00 35900,00 35 121,53 66 733,00 45 401,00
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 2499997 14 999,98 5000,00 24.999,97 15 000,00 14 999,98 19.999,99 22 499,99 15 000,00
Aukcios fedezettség 1,88 2,18 1,72 2,51 222 2,39 1,76 297 3,03
Benyjtott ajanlatok (db) 61 49 10 73 54 57 53 59 59
Elfogadott ajanlatok (db) 35 30 10 23 18 21 44 18 12
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,05 0,14 2,56 0,02 0,05 0,06 0,17 0,00 0,00
Aukcids értékesités 24999,97 14 999,98 5000,00 24.999,97 15 000,00 14 999,98 19999,99 22 499,99 15 000,00
Nem kompetitiv tender 4491,00 4410,00 0,00 8 677,00 1100,00 2886,00 0,00 8029,00 25600,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 25000,00 15 000,00 10 000,00 35000,00 21000,00 30 000,00 40 000,00 31 500,00 30 000,00
*Az AKK Zt. éntekpapirszamisjara torténd kibocsatassal egyiit
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkotvény neve 2010/B 2011/C
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402292 HU0000402425
Névleges kamat (%) 6,75 6,75
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2010.07.14. 2010.07.14.
Pénziigyi teljesités idépontja 2010.07.21. 2010.07.21.
Lejarat idépontja 2010.10.12. 2010.04.22.
Elfogadott minimalis hozam (%) 5,35 5,40
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 5,38 546
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 5,27 542
Benyuitott ajanlatok dsszege (millio Ft) 7 288,36 2135347
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 5 288,36 12 320,27
Allampapirok KELER OTC forgalma Allampapirok BET t6zsdei forgalma
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2010. julius befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2010. julius
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2010. JULIUSBAN

Kétvény neve Kamatmegéllapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2016/8 2010.07.01 2010.07.02 2011.01.02 2011.01.04 4,94 2,52

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2010.07.30-an 423,4056 421,0646 419,5031 420,5059
Vaéltozasa az el6z6 honap végéhez képest 6,1124 1,8115 5,2889 1,8737
Visszatekintd egyéves hozam 13,14% 7,81% 12,40% 6,70%
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2010. A 2010. julius végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban
juliusaban 1évé allomanya
Allampapir kddja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2013/E 2013.10.24. 4124 . " .
2015/A 2015.02.12. 196,1 Allamkétvény megnevezése 2010.06.30. 2010.07.30.
2020/A 2020.11.12. 190,0 2013/E 673,68 736,88
2017/B 2017.02.24. 179,6 2016/C 510,02 545,65
2019/A 2019.06.24. 155,1 2020/A 327,61 345,51
2016/C 2016.02.12. 132,8 2023/A 224,34 22437
2013/D 2013.02.12. 1314
D101020 2010.10.20. 126,0
2014/C 2014.02.12. 96,9
D110406 2011.04.06. 90,9

Az egyes befektetSi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal

2010. juliusban
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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