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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2020. januar

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga januar végéig 74,2 milliard forinttal csokkent négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

— Az elsO tényezo a nettd devizatorlesztés, amely jelentds dsszeggel, 469,2 millidrd forinttal
csokkentette a koltségvetés addssagat.

- A masodik — eldbbivel ellentétes novelo hatasi — tényezo0 a kedvezl piaci
helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas 274,2 milliard forint dsszegben, ami a
koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot finanszirozza.

- A harmadik — szintén ndvel6 hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 97,0 millidrd forinttal novelte.

— A negyedik novel6 hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és egyéb
tényez6k miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok novekedése 23,8 milliard
forint dsszegben.

1027 Budapest, Csalogény u. 9-11. | 1255 Budapest, Pf. 248 | telefon: (1) 488 9488 | fax: (1) 488 9405 | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az el6zetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. kibocsatés | torlesztés °gyéd | tto valtozas 2020. janusr viltozas
(novekedés) | (csokkenés) [ valtozas
elizetes Megoszlas L hénap elézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany alloméany
1. Forint 24 357,094 82,1% 1 065,093 790,866 0,000 274,227 24631,321 83,2% 1,1%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 1208,122 4,1% 0,0%
1.1.1. Kulfoldi 1208,122 4,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 1208,122 4,1% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 23 148,972 78,0% 1 065,093 790,866 0,000 274,227 23423,199 79,1% 1,1%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 77,9% 1 065,093 790,866 0,000 274,227, 23384,021 79,0% L1%
1.2.1.1. Kétvény 13 378,485 45,1% 382,875 290,467 0,000 92,408 13470,893 45,5% 0,4%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 657,288 2,2% 192,169 147,670 0,000 44,499 701,788 2,4% 0,2%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6% 490,049 352,729 0,000 137,320 9211,340 31,1% 0,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 39,178 0,1% 0,000] 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5121,190 17,3% 6,110 475,301 96,975 -372,217 4748,973 16,0% -1,2%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 0,000 0,000 15,309 15,309 840,748 2,8% 0,1%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 0,000 0,000 15,309 15,309 840,748 2,8% 0,1%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 6,110 475,301 81,666 -387,526 3908,226 13,2% -1,3%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 12,5% 0,000 475,064 70,811 -404,253 3309,214 11,2% -1,3%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 6,110 0,237 10,855 16,727 599,011 2,0% 0,1%
Osszesen 29 478,284 99,3% 1071,203 1266,167 96,975 97,990 29380,294 99,2% -0,1%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 33,126 13,079 3,762 23,808 227,495 0,8% 0,1%
MINDOSS ZESEN 29 681,970 100,0% 1104,328| 1279,246 100,736 -74,182| 29607,788 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga januar végéig 372,2 milliard forinttal 4 749,0 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi 17,3
szazalékos szintr6l 16,0 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil. )

A kedvezé likviditasi helyzetre tekintettel és a devizalejaratok csokkentése érdekében az AKK
januar hdénapban 1 millidrd amerikai dollar névértékben vasarolt vissza négy 2021-24 kozotti
lejaratl, magas kamatozasu devizakoétvénybdl 6sszesen 306,9 millidrd forint értékben.

A koltségvetés forintadossaga januar végéig 274,2 milliard forinttal nott, és 24 631,3 milliard
forintot ért el, a forint részarany elérte a teljes allamadodssag 83,2%-at. 2019. decemberében ez az
arany 82,1% volt.

2020. januar végén a lakossagi allampapirok élloménya 9 211,3 milliard forintot tett ki, ami 137,3
milliard forint névekedést jelent 2019. december vege ota. A novekedest eIsosorban a Magyar
Allampapir Plusz értékesitése eredményezte, amer mellett az Egyéves Magyar Allampapir,
Prémium Magyar Allampapir, Kincstari Takarékjegyek és a Babakotvény értékesitések is hatottak a
lakossagi allampapirok allomanyvaltozasara.

A kizérdlag lakossagi tigyfelek altal vasarolhaté Magyar Allampapir Plusz &llomany januarban 279,2
milliard forinttal névekedett, ho vegére 3 415,2 milliard forintot ért el. A nyomdai uton eldallitott
Magyar AIIampaplr Plusz allomanya 28,8 milliard forint ndvekedés kovetkeztében 89,0 milliard
forint volt ho végén. Az egy évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir 4llomanya, a
forgalmazoktol torténd visszavasarlas ellenére 2020. januar végén 23,6 milliard forinttal
novekedett, amely igy 2 542,0 millidrd forintot tett ki.

A mar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 0,3 millidrd forint csokkenést kdvetéen 451,1
milliard forintos allomannyal zart hé végén. A kétéves futamidejl, fix kamatozasu allampapir
allomanya 31,7 milliard forint Osszegli csokkenése kovetkeztében 183,5 milliard forintra
mérséklodott januar ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 2 009,1 millidrd forint
volt januar végén, ami 148,9 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az
Egyéves Magyar Allampapir allomany csokkenés oka, hogy a lakossagi befektetok lejaro
értékpapirjaikbdl képzodd bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.



Az AKK Zrt. januar ho folyaman 35,8 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kulfoldi befektetok allampapir dllomanya januarban 119,2 millidrd forinttal névekedett az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 99,3%-a, 4 258,5 milliard forint allamkotvény és 0,7%-a,
28,7 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilféldi adllomany atlagos hatralévé futamideje januar
végén 5,8 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen iUgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlil6 fedezeti 0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 23,8 milliard forinttal névekedett. Januar végén az allomany
227,5 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,8%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek januari aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,4-r6l 2,6-re
novekedett. A kdtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 4,4-r6l 3,8-re
mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd januari aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 5 bazisponttal emelkedett, és 0,05%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsod
januari aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,06% lett, amely 5 bazisponttal magasabb a decemberi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,49%-ot tett ki, amely 17 bazisponttal magasabb, mint az
utolsd decemberi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kétvény utolsd januari aukcidjan az
atlaghozam 1,33%-ot ért el, amely 20 bazisponttal meghaladja az utolsé decemberi aukcidn
kialakult atlaghozamot. A 10 éves kotvényaukcio 2,08%-os atlaghozama 21 bazisponttal
magasabb, mint az utolsdé decemberi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2020. februar 11.
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