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2017 harmadik negyedévében a kincstari kor hidnya 1236,3 millidrd forintot ért el. A finanszirozési igényt mérsékelte
az EU transzferek és egyéb forrasok egyenlege 162,5 millidrd forint 6sszegben, igy a teljes nettd finanszirozasi igény
1073,8 milliard forintot tett ki. Osszességében 1286,0 millidrd forint 8sszegii netté kibocsatas valdsult meg az idészak
soran, amelybdl a netté forintkibocsatas 1620,4 millidrd forintot, a netté devizatorlesztés 334,5 millidrd forintot tett
ki. Az egyéb kotelezettségek dllomanya 343,4 millidrd forinttal csdkkent az id6szak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozé teljesitménymutatdk (benchmarkok) - amelyeket a rovid tdva hatdsok kiszlrése
érdekében jellemz&en 90 napos mozgd atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2017. Il negyedéve soran a kdvetkezéképpen
alakultak:

« A deviza addssag aranya csokkent, a teljes addssagon belll 22,9%-ot tett ki szeptember végén.
« A deviza-0sszetételen beliil az euré részardnya 100% volt a targyidészak végén.

« A devizaportfolié kamatosszetételében a negyedév soran enyhén novekedett a fix adossag részaranya,
ami 67,1%-ot tett ki.

« A targyidészakban a forintaddssagon beliil a fix addssag aranya 59,2%-re novekedett.

« A negyedév végére a teljes forintaddssag durdcioja 2,94 év volt.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozé benchmarkok a 2017. julius — szeptember idészakban megfeleltek az
allamaddéssag-kezelés altal kitlizott céloknak.

A masodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév sordn az éven beliili 3-6-12 hénapos lejaratokon és az éven tuli
3-5-10-15 éves lejaratokon is csokkentek. 2017 junius végéhez képest a referenciahozamok a 3-6-12 hénapos futamidén
9-14 bazisponttal csokkentek, a 3 éves futamiddén 23 bazisponttal mérséklédtek, és az 5-10-15 éves futamid6ékon
41-55 bazisponttal voltak alacsonyabbak az el6z6 negyedév végéhez képest. A harmadik negyedév végén az egyéves
referenciahozam -0,04%, a 3 éves hozam 0,51%, a 10 éves hozam 2,58% volt.

A masodpiaci forgalom a harmadik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 29%-kal csokkent és
12365,1 millidrd forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazoék
masodpiaci dllamkotvény-forgalmuk mintegy 79%-at kilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok allomanya az el6z6 negyedév végéhez képest 186,4 millidrd forinttal
novekedett, szeptember végén 3529,0 milliard forintot tett ki. Ez az 6sszeg az 0sszes forint allampapir allomany
18,4%-4t jelentette 2017. szeptember végén.

Magyarorszag hosszu lejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2017. szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch). A Standard & Poor’s augusztus honapban pozitivra javitotta az eddigi stabilrél a magyar
allamaddssag osztélyzatanak kildtasat.
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 J?L,?,JJS- T .
GDP névekedés %-ban (éves atlag) ' 0,6 -6,6 0,6 1,7 -1,5 22 39 33 2,1
Ipari termelés novekedése ! 0,0 -17,8 10,6 56 -1,8 11 7,7 7.4 0,9 0,3 6,8 54
e e e ) 78 | 100 | 12 | 109 | 109 | 102 7.7 68 51 42 42 41
Fogyasztdi arindex (éves véltozas)? 35 5,6 4,7 4,1 50 04 -0,9 09 18 2,1 26 25
Fogyasztoi rindex (éves atlag) 6,1 4,2 49 39 57 17 -0,2 -0,1 04
Fogyasztdi arindex (el6z6 honap=100%) 0,0 0,1 0,1
Termel6i arindex (éves valtozas) 2 58 13 8,1 7,5 -1,8 0,5 0,1 -1,3 0,5 1,2 24 41
Termel6i drindex (éves atlag) 53 49 45 4,2 43 0,7 -04 -0,9 -1,7
Termel6i arindex (el6z6 hdnap=100%) -0,6 0,2 1,3
e R sty 4799 | 9121 | 11800 | 14925 | 14665 | 14708 | 17802 | 26451 | 15027
Folyé fizetési mérleg egyenlege (M EUR) -7571,9 -754,4 273,8 753,9 1751,8 38922 1587,4 38383 6966,8
e i il 35357 | -18101 | 20671 | -9717 | -20046 | -11378 | 29480 | 10934 | -19128
Kozponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) * -861,7 -737,2 -835,7 -1483,6 -620,1 -979,8 -837,1 -11959 -771,6 -843,7 -1019,0 -1281,2
Kozponti koltségvetés egyenlege (GFS GDP %-aban)® -34 -3,9 -4,2 -5,7 -1,8 2,7 -24 -3,6 2,2
Kézponti koltségvetés egyenlege (ESA GDP %-aban)® -3,6 -4,6 -4,5 -5,5 =23 -2,6 -2,1 -1,6 -1,7
A kozponti koltségvetés brutté adéssaga (Mrd Ft) 18103,9 | 18964,9 | 20041,0 | 20955,5 | 20720,1 | 219986 | 23881,1 | 24699,7 | 25430,0 | 25906,1 26 080,4 26376,2
{;kgi,;s%/:};g;"n‘f egvetés bruttd adossaga 66,6 718 736 740 720 727 733 72,0 718
Az orszag netto kilfoldi adéssaga (M EUR) © 54500,9 | 533419 | 53341,8 | 47088,0 | 45373,1 | 37504,1 | 348886 | 276046 | 217927
(Aaz gg;ﬁ/ﬁlgggﬁ) kiilfoldi adossaga 53,1 547 546 518 459 368 337 252 19,1
HUF/USD deviza arfolyam az id6szak végén 187,91 188,07 208,65 240,68 220,93 215,67 259,13 286,63 293,69 259,80 257,33 263,75
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 264,78 270,84 278,75 311,13 291,29 296,91 314,89 313,12 311,02 304,82 306,14 311,23
Forrés: KSH, MNB, PM/NGM, AKK Zrt.
1EI8z8 év azonos id6szaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték * Privatizaciés bevételek és az MNB tartalékfeltdltése nélkil
2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos hénapja ¢ Tulajdonosi hitelek nélkl

3 Nem konszolidalt adatok
4 Tulajdonosi hitelekkel

% 10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint arfolyamanak alakulasa az elmdilt egy évben
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adossagelem 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 417 2017 0 2017
1. Forint 10476,2 | 10978,2 | 10362,2 | 12042,4 | 12976,4 | 14612,0 | 16 207,9 | 18430,9 | 19 596,2 | 19 764,6 | 20 051,3
1.1. Hitelek 4387 | 5408 | 5908 | 5668 | 6036 | 6233 | 6941 | 8650 | 8771 | 8771 | 8771
1.2. Allampapirok 100375 | 104374 | 9771,4 | 114756 | 12372,8 | 13988,7 | 15513,8 | 17 565,8 | 18 719,1 | 18 887,6 | 19 174,2

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 9613,2 | 10019,6 | 9368,1 | 110771 | 12182,3 | 138477 | 15462,3 | 17 526,7 | 18 679,9 | 18 848,4 | 19 135,1
1.2.1.1. Kétvények 7519,2 | 79658 | 73534 | 8184,1 | 8588,8 | 9848,0 | 11043,4 | 11562,4 | 11499,0 | 116777 | 118753
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 16473 | 16182 | 15409 | 1906,5 | 19049 | 1588,6 901,6 896,4 822,4 811,8 746,1
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 446,6 435,7 473,8 986,6 16885 | 2411,1 | 35174 | 50679 | 63586 | 63589 | 6513,7

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 424,3 417,8 403,2 398,5 190,5 141,0 51,5 39,2 39,2 39,2 39,2
2. Deviza* 8468,5 | 8842,8 | 101704 | 83266 | 89049 | 89579 | 77358 | 62565 | 5848,7 | 5891,5 | 59256
2.1. Hitelek 41145 | 4292,8 | 4458,1 | 33125 | 27356 | 21643 | 169,8 | 1101,6 | 1071,6 | 1076,3 | 1024,7

2.1.1. Kulféldi hitelek 4114,5 | 4292,8 | 43379 | 32290 | 2400,2 | 18899 | 16142 | 10976 | 1071,6 | 10763 | 1024,7

2.1.2. Belfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 83,5 335,4 274,4 82,6 4,0 0,0 0,0 0,0
2.2. Allampapirok 4354,0 | 4550,0 | 5712,3 | 50141 | 61693 | 6793,6 | 60390 | 5154,9 | 47771 | 48153 | 4901,0

2.2.1. Kiilféldon kibocsatott allampapirok 4354,0 | 4550,0 | 5712,3 | 49242 | 57369 | 58446 | 51989 | 46189 | 41093 | 41271 | 41957

2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 89,9 432,5 948,9 840,1 536,0 667,9 688,2 705,3
Osszesen 18944,8 | 19.821,0 | 20 532,6 | 20 369,0 | 21 881,4 | 23 569,9 | 23 943,7 | 24 687,4 | 25 444,9 | 25656,1 | 25 976,9
Egyéb kételezettségek 20,1 220,0 422,9 351,1 117,3 311,2 756,0 742,7 461,2 424,2 399,3
MINDOSSZESEN 18 964,9 | 20 041,0 | 209555 | 20720,1 | 21 998,6 | 23 881,1 | 24 699,7 | 25430,0 | 25 906,1 | 26 080,4 | 26 376,2
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) | 9590,9 | 10001,8 | 9297,6 | 10489,1 | 10684,2 | 11 577,6 | 11 996,5 | 12498,0 | 12 360,6 | 12 528,7 | 12 660,6
Addsség a GDP szézalékdban 71,8% 73,6% 74,0% 72,0% 72,7% 73,3% 72,0% 71,8%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2017.09.30-an A devizaaddssag devizanemenkeénti Gsszetétele 2017.09.30-an*
Dlizicri Forras: AKK Zrt Forras: AKK Zrt.
kincstarjegyek : : : .
Lakosségi 3,92/0gy 1(: 210\/(
allampapirok 2%
20,4%
EUR
41,8%
usb
56,1%

Valtozo kamatozasti
kotvények Fixkamatozas( Py
17,0% kotvények Do
58,7% !
*Fedezeti miiveletek el6tt. Devizaswapok révén a kdzponti koltségvetés
devizaaddssaga 100 %-ban EUR-ban all fent.
A kozponti koltségvetés 2017.09.30-i adéssaganak lejarati A teljes forint- és devizaaddssag durationje és atlagos
szerkezete az elkdvetkezd egy évben hatralévé futamideje
s Forras: AKK Zrt. 9 Forras: AKK Zrt.
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—— Devizaaddssag duration ——Deviza addssagatl. hatralév futamidd
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allam| kétvény neve 2020/C 2022/B 2027/A 2021/A 2020/C 2022/B 2027/A 2021/A 2020/C 2022/B 2027/A 2021/A 2020/C

A"akatVény ISIN kéd]a HU0000403258 HU0000403266 HU0000403118 HU0000402995 HU0000403258 HU0000403266 HU0000403118 HU0000402995 HU0000403258 HU0000403266 HU0000403118 HU0000402995 HU0000403258
Futamidd években 3 5 10 5 3 5 10 5 3 5 1 5 3
Névleges kamat (%) 1,00% 1,75% 3,00% 0,15% 1,00% 1,75% 3,00% 0,15% 1,00% 1,75% 3,00% 0,15% 1,00%
Ertékesités 14. aukcid 14. aukcio 31. aukcid 25. aukcio 15. aukcio 15. aukcio 32. aukcid 26. aukcio 16. aukdid 16. aukcio 33, aukdd 27. aukdo 17. aukcio
Aukcio idépontja 20170706 | 20170706 | 20170706 | 20170713 | 20170720 | 20170720 | 20170720 | 20170727 | 20170803 | 20170803 | 20170803 | 2017.08.10 | 2017.08.17
Pénziigyi teljesités idGpontja 170742 | 20070712 | 20170702 | 20170719 | 20170726 | 20170726 | 20170726 | 2017.0802 | 20170809 | 20170809 | 20170809 | 2017.08.16 | 2017.08.23
Lejarat idGpontja 20200923 | 20221026 | 20271027 | 20210623 | 20200923 | 20221026 | 20271027 | 20210623 | 2000923 | 20221026 | 20271027 | 2021.0623 | 2020.09.3
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 076 178 314 - - 179 310 - 087 180 3,10 - 083
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 072 175 309 - - 171 306 - 083 178 308 - 080
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 075 177 31 - - 175 309 - 085 179 3,10 - 082
Maximalis éves hozam (%) - EHM 0,76 178 314 - . 1,79 3,10 - 0,87 180 3,10 - 0,83
Minimalis éves hozam (%) - EHM 072 1,75 3,09 - - 17 3,06 - 083 178 3,08 - 080
Atlagos éves hozam (%) - EHM 075 177 31 - - 175 3,09 - 085 179 310 - 082
Maximalis eladasi ar (%) 100,8854 99,9979 99,2088 98,5500 - 100,1973 99,4701 98,5800 100,5263 99,8499 99,3016 98,5600 100,6098
Minimalis eladasi ar (%) 100,7572 99,8477 98,7751 98,5200 - 99,7991 99,1242 98,5100 100,4016 99,7513 99,1279 98,5200 100,5050
Atlagos eladasi ar (%) 1007914 | 99,9128 99,0077 98,5300 - 1000000 | 99,2280 985400 | 1004481 | 997822 99,1472 985300 | 100,539
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 1500000 | 1500000 | 1000000 | 500000 | 1500000 | 1500000 | 1000000 | 500000 | 1500000 | 1500000 | 1000000 | 500000 | 1500000
Benyitott ajanlatok Gsszege (m Ft) 1170000 | 4360000 | 1550600 | 2440000 | 690000 | 3097000 | 1755000 | 1010000 | 3520000 | 4802175 | 2887000 | 2080000 | 29500,00
Elfogadott ajénlatok dsszege (m Ft) 949999 | 2050000 | 999998 | 64%9,97 0,00 1999999 | 1450000 | 500000 | 1500000 | 1499999 | 1499999 | 749998 | 1500000
Aukcids fedezettség 13 2,13 155 375 - 155 121 20 235 320 192 37 197
BenyUjtott ajanlatok (db) pil 2 2 4 16 29 7 % 38 60 2 % 29
Effogadott ajanlatok (db) Y 17 3 2 0 18 0 16 2 18 Y i 2
Atlagos eladési ar-minimélis eladési ar (tail, %) 003 007 023 001 000 020 010 003 005 003 002 001 003
Aukcios értékesités 94999 | 2050000 | 999998 | 64%9,97 0,00 1999999 | 1450000 | 500000 | 1500000 | 1499999 | 1499999 | 749998 | 1500000
Nem kompetitiv tender 0,00 4000,00 0,00 172538 0,00 46953 | 135125 960,00 192000 | 282000 | 467068 | 275997 640,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 949999 | 2450000 | 999998 | 822535 0,00 246995 | 158525 | 59000 | 1692000 | 1781999 | 1967067 | 1025995 | 15640,00

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamk&tvény neve 2031/A  2021/A  2020/C  2022/B  2027/A  2021/A 2020/C  2022/B  2027/A  2021/A 2027/A
A"akatVény ISIN kéd]a HUO000403266 | HUOO00403001 | HUOO00402995 | HUO00403258 | HUOD00403266 | HUOOO0403118 | HUOD00402995 | HUOOOO403258 | HUOOOO403266 | HUODOO403118 | HUODOO402995 | HUOOO403258 | HUOOOO03266 | HUOOOO403118
Futamidd években 5 15 5 3 5 10 5 3 5 10 5 3 5 10
Névleges kamat (%) 1,75% 3,25% 0,15% 1,00% 1,75% 3,00% 0,15% 1,00% 1,75% 3,00% 0,15% 1,00% 1,75% 3,00%
Ertékesités 17.aukci6 | 13.aukdd | 28.aukcd | 18.aukcid | 18.aukdd | 34.aukcd | 29.aukdd | 19.aukcd | 19.aukcid | 35.aukcid | 30.aukcid | 20.aukcd | 20.aukcid | 36.aukcid
Aukcio idépontja 20170817 | 20170817 | 20170824 | 20170831 | 20170831 | 20170831 | 20170907 | 20170914 | 20170914 | 20170914 | 20170921 | 20170928 | 20170928 | 20170928
Pénziigyi teljesités idGpontja 20170823 | 20170823 | 20170830 | 20170906 | 20170906 | 20170906 | 20170913 | 20170920 | 20170920 | 20170920 | 20170927 | 20171004 | 20171004 | 2017.10.04
Lejarat idGpontja 20221026 | 20311022 | 20210623 | 20200923 | 20221026 | 2027027 | 20210623 | 20200923 | 20221026 | 20271027 | 20210623 | 2020093 | 20221026 | 20271027
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 181 368 - 070 164 2% - 057 143 285 - 052 121 257
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 178 363 - 068 159 294 - 054 141 284 - 044 117 253
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,80 3,66 - 0,69 161 2% - 055 14 285 - 049 1,20 2,56
Maximalis éves hozam (%) - EHM 181 3,68 - 0,70 164 2% - 057 143 285 - 052 12 257
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,78 363 - 068 1,59 2% - 054 141 284 - 044 117 253
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,80 3,66 . 0,69 1,61 2% . 055 142 285 . 049 1,20 2,56
Maximalis eladasi ar (%) 998510 | 95840 | 986000 | 1009644 | 1007816 | 1005158 | 986500 | 1013703 | 1016600 | 1013930 | 99,0900 | 101,6487 | 102,8350 | 104,1295
Minimalis eladasi ar (%) 997052 | 953121 | 985700 | 1009025 | 1005360 | 1003408 | 986200 | 101,2818 | 1015663 | 101,2980 | 989300 | 1014109 | 1026345 | 1037683
Atlagos eladasi ar (%) 99763 | 955479 | 985800 | 1009251 | 1006600 | 100353 | 986300 | 1013450 | 1015980 | 1013126 | 99,0300 | 101,498 | 1026997 | 103,8562
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 1500000 | 1000000 | 500000 | 1500000 | 1500000 | 1000000 | 500000 | 1500000 | 1500000 | 1000000 | 700000 | 1500000 | 20000,00 | 12000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 5740500 | 1625000 | 2361407 | 2250000 | 6920000 | 1991945 | 2915000 | 6445000 | 159610,66 | 5926410 | 3005L50 | 1536000 | 5605000 | 3540521
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2249998 | 1000000 | 749999 | 1500000 | 2249998 | 1000000 | 749999 | 1500000 | 2250000 | 1499999 | 999999 | 1199998 | 3000000 | 1799997
Aukcids fedezettség 2,55 163 315 1,50 3,08 19 389 430 709 395 301 128 187 197
Benyujtott ajanlatok (db) 49 34 31 19 47 b 3% 47 79 59 37 % % %
Effogadott ajénlatok (db) Y % 16 15 17 13 16 2 18 16 16 3 b3 %
Atlagos eladasi ar-minimalis eladasi ar (tail, %) 0,06 024 0,0t 0,02 0,12 0,02 0,01 0,06 0,03 0,01 0,10 0,08 0,07 0,09
Aukcios értékesités 2249998 | 1000000 | 749999 | 1500000 | 2249998 | 1000000 | 749999 | 1500000 | 2250000 | 1499999 | 999999 | 1199998 | 3000000 | 1799997
Nem kompetitiv tender 540777 | 102000 | 23924 | 392000 | 107648 | 304778 | 243999 | 528000 | 828000 | 547,19 | 367999 0,00 632000 | 409103
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 2790775 | 1102000 | 989423 | 1892000 | 2357646 | 1304778 | 993998 | 2028000 | 3078000 | 2047118 | 1367998 | 1199998 | 3632000 | 22091,00

Forras: AKK Zrt.
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3 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
% %
140 30 180 - 30
Forrés: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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10 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 15 éves allamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2017. 1Il. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatrr?aegja;llla pitas Kamatid6észak Kamatfizetés napja Méevgeésl Ilfaﬁ)rgg:t Kiﬁzetﬁgxfgﬁ:igfa?rUtté'
2018/J 2017.07.03 2017.07.05 2018.07.05 2018.07.05 3,40% 3,40%
2018/P 2017.07.21 2017.07.23 2018.07.23 2018.07.23 1,37% 1,39%
2018/D 2017.07.21 2017.07.24 2017.10.24 2017.10.24 0,15% 0,04%
2020/P 2017.07.19 2017.07.22 2018.07.22 2018.07.23 2,62% 2,66%
2020/R 2017.07.21 2017.07.23 2018.07.23 2018.07.23 2,12% 2,15%
2019/D 2017.08.25 2017.08.28 2017.11.28 2017.11.28 0,15% 0,04%
2020/J 2017.08.24 2017.08.26 2018.08.26 2018.08.27 3,90% 3,90%
2024/N 2017.08.24 2017.08.26 2018.08.26 2018.08.27 2,59% 2,63%
2017/C 2017.09.18 2017.09.20 2017.12.20 2017.12.20 0,12% 0,03%
2020/Q 2017.09.20 2017.09.22 2018.09.22 2018.09.24 2,07% 2,10%
2021/A 2017.09.20 2017.09.23 2017.12.23 2017.12.27 0,06% 0,02%
2022/N 2017.09.18 2017.09.20 2018.09.20 2018.09.20 2,57% 2,61%
2026/N 2017.09.20 2017.09.22 2018.09.22 2018.09.24 2,82% 2,86%

Forras: AKK Zrt.
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3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukciok

hozam- és mennyiségi adatai %
70 02
Forras: AKK Zrt.
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2017. SZEPTEMBER 30-AN

12 honap hatralévo futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok
hozam és mennyiségi adatai

Forras: AKK Zrt.

Milliard forint
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Gjtott ajanlatok ajanlatok |

BNP Paribas SA

K&H Bank Zrt.

CIB Bank Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

CITIBANK Europe Plc.

Merrill Lynch International

Deutsche Bank AG

MKB Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Goldman Sachs International

Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

J.P. Morgan Securities Plc.

Referencia hozamok alakulasa

3,2
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2,4

2,0
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10 e’vF

Szézalék

I

Forras: AKK Zrt.
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Referenciahozam-gorbe
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Forras: AKK Zrt.
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ALLAMPAPIRPIAC

Milliard forint

Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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m Allamkstvények (bal skéla) m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) | mAllamkotvények (bal skala) Diszkont kincstarjegyek (jobb skala) |
Forras: KELER, AKK Zrt. Forras: AKK Zrt., MTS Hungary
Az elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény forgalméanak Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2017. Ill. negyedévében befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2017. Ill. negyedévében
Befektetési  ElsGdleges rdnyi
. . > Intézményi . .
Hitelintézetek Vallalkozasok forgalmazok b;feekt(:tﬁ‘{( - Haztartasok
Héztartasok 8,5% 0,9% 5,0% 49% . , Killfld 12,4% Hitelintézetek
0,2% "7 Vallalkozasok Kormanyzat 6,3% 25,6%

0,8% 17%

Korményzat Véllalkozésok
0,8% 3,6%

Befektetési
vallalkozasok
2,4%

Elsddleges
forgalmazok
4,4%
Kulfold Intézményi
78,9% befektettk
Forrés: AKK Zrt. 43,7% Forras: AKK Zrt.

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal
2017.1ll. negyedévében

A LEGNAGYOBB MASODPIACI FORGALOMMAL RENDELKEZO

12000 ALLAMPAPIROK 2017. lll. NEGYEDEVEBEN
11000 1 - T 180 Allampapir Lejarat Forgalom
mNegyedéves forgalom kodi idé ti (milliard Ft)
e i ) ) ’ 1 1600 odja idopontja milliar
®Atlagos lgyletragysag 2025/B 2025.06.24 1470,1
W 1 1400
2027/A 2027.10.27 1331,9
£ 8000 1200 = 2026/D 2026.12.22 874,8
o i
p /00 = 2022/A 2022.06.24 782,2
8 1000 ¢
£ 6000 3 2022/B 2022.10.26 678,9
5000 800 2024/B 2024.06.26 644,9
4000 00 2023/A 2023.11.24 6254
e 2020/A 2020.11.12 552,1
R 400 2018/B 2018.04.25 482,9
000
I 2021/B 2021.10.27 412,5
1000 -
Forras: AKK Zrt.
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Forras: AKK Zrt.
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A kilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

3800

Forras: KELER
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Millird forint
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3200 m— K UIf8Idi tulajdon
——— MAX Composite index

3100

2016.10.03
2016.10.27
2016.11.25
2016.12.22
2017.01.19
2017.02.15
2017.03.14
2017.04.11
2017.05.11
2017.06.08
2017.07.05
2017.08.01
2017.08.28
2017.09.22

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAX index RMAX index  MAX Compositeindex ~ ZMAX index MAX index RMAX index  MAX Compositeindex ~ ZMAX index
2017.06.30. 741,9742 551,2825 707,2970 535,2211 5,35% 0,88% 5,01% 0,43%
2017.07.31. 740,8290 551,2953 706,3232 535,2860 3,43% 0,64% 3,23% 0,30%
2017.08.31. 746,8750 551,4791 711,5876 535,2496 4,10% 0,60% 3,84% 0,26%
2017.09.29. 760,6400 551,6962 723,6197 535,4628 5,32% 0,59% 4,94% 0,27%

Forras: AKK Zrt.

A 2017.11l. NEGYEDEVI REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO ALLOMANYA

Milliard forint
Allamkétvény 2017.07.31 2017.08.31 2017.09.30
2020/C 299,95 332,77 372,07
2022/B 341,75 387,94 442,45
2027/A 495,47 515,62 549,13
2031/A 168,79 179,94 179,99

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciot kdvetéen 11.30 6ratdl elérhetéek

HUISSUE Soron kovetkez6 kibocsatasok kozzététele

HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkdtvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasu allamkotvény tender
HUAUCTIONO4 Nem kompetitiv véaltozé kamatozasu allamkotvény tender
HUBUYBACK Allamkétvény visszavasarlasi aukciok kdzzététele és eredménye
HUEXCHANGE Kotvénycsereaukciok eredménye

HURETAIL Féléves kincstarjegy jegyzés eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatérozasuk (14.00-14.30 kozott frissitve)
HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb délelétti masodpiaci rjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1 MAX indexcsalad (naponta 14.00-14.30 kozott frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-15Y (naponta 14.00-14.30 6z6tt frissitve)
HUMAXCOMP1, HUMAXCOMP2 MAX Composite Index 6sszetétele

HUAKKO1,HUAKK02,HUAKKO3 Zérokupon hozamgérbe idésora

Egyéb

HUFLOATER Véltoz6 kamatozéasu allamkotvények aktudlis kamatai

HUBONDINFO Elsédleges Forgalmazok cimlistaja

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (k6d): GDMA
Honlap:  www.akk.hu
www.allampapir.hu



