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2015 negyedik negyedévében a kincstari kor hianya 1218,6 millidrd forintot ért el. Csokkentette a finanszirozasi
igényt az EU transzferek egyenlege, amely 185,3 milliard forint volt. Igy a teljes netté finanszirozasi igény 1033,3
millidrd forintot tett ki. Osszességében 410,5 millidrd forint 8sszegli nettd kibocsatas valdsult meg az idészak
soran az atvallalasokat is figyelembe véve, amelybdl a nettd forintkibocsatas 1595,9 milliard forintot, a nettd
deviza-kibocsatas -1185,4 milliard forintot tett ki. A nettd finanszirozasi igény és a nettd kibocsatas kiilonbségét
a forint és devizabetét allomany csdkkenése finanszirozta. Az atvallalasok 6sszege 122,9 milliard forint volt, az
egyéb kotelezettségek allomanya 444,8 milliard forinttal nétt az idészak soran.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozd teljesitménymutatdk (benchmarkok) - amelyeket a révid tavd hatasok
kisz(irése érdekében jellemz6en 90 napos mozgd atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2015. IV. negyedéve soran
a kovetkezOképpen alakultak:

e A deviza addssag aranya csokkent, a teljes addssagon beliil a 90 napos mozgo atlag alapjan szamitott
érték 33,5%-ot tett ki, a nem atlagolt arany 32% volt december végén.

* A deviza-Osszetételen bellil az eurd részaranya 100,0% volt a targyidészak végén.

e A devizaportfolié kamatdsszetételében a negyedév sordan ndvekedett a fix addssag részaranya, ami
66,9%-ot tett ki.

e A targyidOszakban a forintaddssagon beliil a fix addssag aranya 62,6%-ra ndvekedett.

A negyedév végére a teljes forintaddssag duracidja 3,08 év volt.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozd benchmarkok a 2015. oktdber — december idészakban megfeleltek az
allamaddssag-kezelés altal kitlizott céloknak.

A masodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven belili és az éven tili lejaratokon is ndvekedtek.
2015 szeptember végéhez képest a referenciahozamok a 3-6-12 hdénapos futamidékon 41-50 bazisponttal
novekedtek, a 3 éves futamiddn 56 bazisponttal n6tt, mig az 5-15 éves futamidékon 5-22 bazisponttal emelkedtek.
A negyedév végén az egyéves referenciahozam 0,93%, a 3 éves hozam 2,11%, a 10 éves hozam 3,33% volt.

A masodpiaci forgalom a harmadik negyedévben az el6z6 negyedévhez viszonyitva 11%-kal csokkent és 12897,8
millidrd forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dont6 részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkétvény-forgalmuk mintegy 59%-at kuilfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kilfoldi tulajdonban lévo forint allampapirok allomanya az el6z6 negyedév végéhez képest 172,6 milliard
forinttal csokkent, december végén 3896,0 milliard forintot tett ki. Ez az dsszeg az Osszes forint allampapir
allomany 25,1%-at jelentette 2015. december végén.

Magyarorszag hosszl lejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése 2015. december 31-én: BB+ (Standard &
Poor’s); Bal (Moody’s); BB+ (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2% 20t = 2018

GDP novekedés %-ban (éves atlag) * 4,0 0,5 0,7 6,4 0,8 +18 -1,5 1,7 35

Ipari termelés novekedése * 10,1 8,1 0,0 -17,8 10,6 56 18 1,4 7,6 12,7 7,0
&”srhkag‘%ﬂgz%gs' ;Etllt_ag%) 7.5 74 7.8 100 1,2 109 109 10,2 7.7 64 62 62
Fogyasztdi arindex (éves valtozas) 6,5 74 35 56 47 41 5,0 04 -0,9 0,1 05 09
Fogyasztdi arindex (éves atlag) 39 8,0 6,1 42 49 39 57 1,7 0,2

Fogyasztdi arindex (el6z6 honap=100%) 02 0,0 03
Termeldi arindex (éves valtozas) 2 45 16 58 13 8,1 75 1,8 05 01 13 038 13
TermelGi arindex (éves éatlag) 6,5 02 53 49 45 42 43 0,7 04

Termeldi &rindex (el6z6 hdnap=100%) 038 0,1 0,5
?Mﬁgzﬁ)'tfs"k netto finanszirozasi képessege 8509 | 4383 | 3982 | 9987 | 13352 | 14588 | 15006 | 15692 | 18962

Folyd fizetési mérleg egyenlege (M EUR) -64294 | -7219,1 | -7571,9 | -7544 2738 7539 18732 | 41618 | 42822

Fﬂz‘E’ﬁ%’l tkebefektetések egyenlege 28340 | 31185 | 35357 | -1810,1 | 29685 | 43882 | 57964 | 35899 | -488,1

Kézponti kéltségvetés egyenlege (Mrd Ft) 5 19592 | -13899 | -8617 | -7372 | -8357 | -14836 | -6201 | 9798 | -8371 | -8935 | -10386 | -11959
A kozponti koltségvetés bruttd addssaga (Mrd Ft) | 14705,7 | 155855 | 18103,9 | 189649 | 20041,0 | 209555 | 20720,1 | 21998,6 | 23881,1 | 250995 | 255051 | 246997
gkgé%c”}g' é‘gétrf?g"etes brutto adossaga 621% | 624% | 682% | 740% | 744% | 747% | 726% | 737% | 749%

Az orszag nettd kiilf6ldi adéssaga (M EUR) 336884 | 442133 | 53797,3 | 512332 | 510168 | 44673,9 | 42562,7 | 344957 | 33714,2

éf &5 ’;%t;‘r’l)k“'m'd' adossaga 37,6% | 445% | 509% | 561% | 530% | 451% | 439% | 352% | 326%

HUF/USD deviza arfolyam az id6szak végén 96 | 17260 18791 18807 | 20865 | 24068 209 0567 | 25913 28148 294,35 286,63
HUF/EUR deviza arfolyam az iddszak végén 1230 | 2335 | 478 | 208 | wsrs | 3B 291,29 29691 314,89 309,77 30145 313,12

Forras: KSH, MNB, PM/NGM, AKK Zrt.

* Privatizacios bevételek és az MNB tartalékfeltoltése nélkiil

LEI6zG év azonos idGszaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték ¢ Tulaid ‘ hitelek nélkal
ulajdonosi hitelek nélkii

2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/eléz év azonos hénapja
3 Nem konszolidalt adatok
4 Tulajdonosi hitelekkel

10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmdlt egy évben A forint arfolyamanak alakuldsa az elmult egy évben
Y%
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Forrés: Bloomberg, AKK Zrt. . Forras: MNB
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20> 201> - 2015,
1. Forint 11 103,8 |11 250,6 | 10 476,2 | 10 978,2 | 10 362,2 | 12 042,4 | 12976,4 | 14612,0 | 16 118,4 | 16 372,2 | 16 207,9
1.1. Hitelek 1457 | 219,9 | 4387 | 540,8 | 590,8 | 566,8 | 603,6 | 623,3 | 679,9 697,1 694,1
1.2. Allampapirok 10958,1 |11 030,7 | 10 037,5|10437,4| 9771,4 | 114756 | 12372,8 |13 988,7 | 15438,6 | 15675,1 | 15513,8

1.2.1. Piaci értékesités(i &llampapirok 10 465,4 | 10 599,7 | 9 613,2 | 10019,6 | 9 368,1 | 11 077,1 | 12 182,3 | 13 847,7 | 15 300,1 | 15 536,6 | 15 462,3
1.2.1.1. Kotvények 8245,3 | 8570,6 | 7519,2 | 7965,8 | 7353,4 | 8184,1 | 8588,8 | 9848,0 | 10 701,0 | 10 965,4 | 11 043,4
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 16649 | 14824 | 16473 | 16182 | 1540,9 | 1906,5 | 1904,9 | 1588,6 | 1361,7 | 12349 | 901,6
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 555,2 546,6 446,6 435,7 473,8 986,6 16885 | 2411,1 | 32374 | 3336,3 | 35174

1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 492,7 431,0 424,3 417,8 403,2 398,5 190,5 141,0 138,5 138,5 5il5
2. Deviza* 4472,6 | 6774,8 | 8468,5 | 8842,8 |10170,4 | 8326,6 | 8904,9 | 89579 | 82353 | 8219,2 | 77358
2.1. Hitelek 846,5 | 2529,4 | 4114,5 | 4292,8 | 4458,1 | 3312,5 | 2735,6 | 2164,3 | 1768,9 | 1719,7 | 1696,8

2.1.1. Kiilfsldi hitelek 838,8 | 2529,4 | 4114,5 | 4292,8 | 43379 | 3229,0 | 2400,2 | 1889,9 | 16855 | 1636,3 | 1614,2

2.1.2. Belfoldi hitelek 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0 83,5 3354 | 2744 83,3 83,3 82,6
2.2. Allampapirok 3626,1 | 42455 | 4354,0 | 4550,0 | 5712,3 | 5014,1 | 6 169,3 | 6 793,6 | 6 466,4 | 6 499,5 | 6 039,0

2.2.1. Kiilfoldon kibocsatott &llampapirok | 3 626,1 | 4 245,5 | 4354,0 | 4550,0 | 5712,3 | 4924,2 | 5736,9 | 5844,6 | 5361,7 | 53851 | 5198,9

2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 432,5 948,9 11048 | 11144 | 840,1
Osszesen 15576,4 | 18 025,4 | 18 944,8 | 19 821,0 | 20 532,6 | 20 369,0 | 21 881,4 | 23 569,9 | 24 353,7 | 24 591,4 | 23 943,7
Egyéb kotelezettségek 9,1 78,5 20,1 220,0 422,9 351,1 117,3 311,2 | 745,8 913,7 756,0
MINDOSSZESEN 15585,5| 18 103,9 | 18 964,9 | 20 041,0 | 20 955,5 | 20 720,1 | 21 998,6 | 23 881,1 | 25 099,5 | 25 505,1 | 24 699,7
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 10402,9|10484,0 | 9590,9 | 10001,8| 9297,6 |10489,1|10684,2 115776 |12 201,212 338,8|11996,5
Adésség a GDP szézalékaban 62,4% | 68,2% | 74,0% | 744% | 747% | 72,6% | 73,7% | 74,9%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszldsa 2015.12.31-én A devizaaddssag devizanemenkénti dsszetétele 2015.12.31-én*
Diszkont
Lakossagi kincstég’egyek
allampapirok 5,8%

14,9%

Valtozo kamatozasu

kotvények
15,5% ’ »
Fixkamatozasu CHF
- kbtvér;yek 0.7% JPY GBP Forras: AKK Zrt.
Forras: AKK Zrt. 63,8% 1 0’7% 4,9%
*Fedezeti mliveletek el6tt Devizaswapok révén a kozponti kéltségvetés
devizaaddssaga 100,0 %-ban EUR-ban all fent.
A kozponti koltségvetés 2015.12.31-i adossaganak lejarati A teljes forint- és devizaaddssag durationje és atlagos
szerkezete az elkovetkezd egy évben hatralévo futamideje
1000 - 6
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2018/C  2020/B  2025/B 2018/D 2018/C 2020/B 2025/8B 2021/A 2018/C 2020/B 2025/B 2018/D
AIIamkfjtvény ISIN kédja HU0000402979 | HU0000402953 | HU0000402748 | HUO000402987 | HU0000402979 | HUO000402953 | HU0000402748 | HUOO00402995 | HUO000402979 | HUOO0402953 | HUO000402748 | HU0000402987
FutamidG években 3 5 10 3 3 5 10 5 3 5 10 3
Névleges kamat (%) 250% | 350% | 550% | 1,40% | 2,50% | 350% | 550% | 136% | 250% | 350% | 550% | 1,35%
Ertékesités 20.aukd6 | 27.aukdid | 39.aukdd | 11.aukdd | 21.aukdd | 28.aukdid | 40.aukcid | 10.aukcid | 22.aukd | 29.aukcd | 41.aukdd | 12.aukci
Aukcid idépontja 2015.10.01 | 2015.10.01 | 2015.10.01 | 2015.10.08 | 2015.10.15 | 2015.10.15 | 2015.10.15 | 20151022 | 20151029 | 201510.29 | 2015.10.29 | 2015.11.05
Pénziigyi teljesités idGpontja 2015.10.07 | 2015.10.07 | 2015.10.07 | 2015.10.14 | 20151021 | 2015.1021 | 2015.1021 | 20151028 | 2015.11.04 | 20151104 | 2015.11.04 | 2015.11.11
Lejarat idGpontja 20180622 | 2020.0624 | 20250624 | 2018.1024 | 2018.0622 | 2020.0624 | 2025.0624 | 20210623 | 2018.06.22 | 2020.06.24 | 2025.06.24 | 2018.10.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,54 2,31 3,30 1,73 2,35 3,29 1,80 2,40 3,32

Minimélis éves hozam (%) - ISMA 1,49 2,27 3,26 1,70 2,32 3,25 1,77 2,36 3,25

Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,52 2,30 3,29 1,72 2,35 3,27 1,79 2,39 3,29

Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,54 2,31 3,30 1,73 2,35 3,29 1,80 2,40 3,32

Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,49 2,27 3,26 1,70 2,32 3,25 1,77 2,36 3,25

Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,52 2,30 3,29 1,72 2,34 3,27 1,78 2,38 3,29

Maximalis eladasi ar (%) 102,6571 | 1054315 | 1183776 | 100,6500 | 102,0660 | 105,1623 | 118,4055 | 99,3000 | 101,8556 | 104,9423 | 118,3423 | 100,2000
Minimélis eladasi ar (%) 102,5229 | 105,2487 | 118,0132 | 100,5500 | 101,9872 | 105,0266 | 118,0421 | 99,0500 | 101,7781 | 104,7632 | 117,7096 | 100,0500
Atlagos eladasi ar (%) 102,5870 | 105,2916 | 118,1148 | 100,5900 | 102,0171 | 105,0430 | 118,1920 | 99,1100 | 101,8157 | 104,8298 | 1179417 | 100,1300
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) | 2000000 | 20000,00 | 1500000 | 12000,00 | 20000,00 | 15000,00 | 12000,00 | 10000,00 | 2000000 | 1500000 | 12000,00 | 10000,00
Benyujtott ajanlatok Gsszege (m Ft) 65550,00 | 85800,00 | 37600,00 | 33150,00 | 4130000 | 49900,00 | 17900,00 | 2735000 | 6520000 | 48500,00 | 48700,00 | 11650,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 2999997 | 2999996 | 1950000 | 17999,98 | 2399997 | 19999,9 | 11999,97 | 12000,00 | 2999996 | 2249997 | 1699999 | 5000,00
Aukcids fedezettség 2,19 2,86 193 1,84 172 2,50 1,49 2,28 2,17 2,16 2,86 2,33
Benyjtott ajanlatok (db) 49 65 57 43 43 54 38 39 51 49 54 27
Elfogadott ajénlatok (db) 25 27 31 29 25 17 26 20 22 29 28 15
Atlagos eladési ar-minimélis eladasi ar (tail, %) 0,06 0,04 0,10 0,04 0,03 0,02 0,15 0,06 0,04 0,07 0,23 0,08
Aukcids értékesités 2999997 | 2999996 | 1950000 | 1799998 | 2399997 | 19999,96 | 11999,97 | 12000,00 | 2999996 | 2249997 | 1699999 | 5000,00
Nem kompetitiv tender 0,03 0,04 0,00 7200,02 0,03 800004 | 480003 | 4800,00 | 1200004 | 9000,03 0,01 0,00
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 30000,00 | 30000,00 | 1950000 | 2520000 | 24000,00 | 28000,00 | 16800,00 | 16800,00 | 42000,00 | 31500,00 | 17000,00 | 5000,00

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamk&tvény neve 2018/C  2020/B  2031/A 2021/A  2018/C 2025/B  2018/D 2018/C  2020/B 2018/D
AIIamkfjtvény ISIN kédja HU0000402979 | HU0000402953 | HUO000403001 | HUO00402995 | HUO000402979 | HUOO00402953 | HUO000402748 | HU0000402987 | HUO000402979 | HU0000402953 | HUO000402748 | HU0000402987
Futamidd években 3 5 15 5 3 5 10 3 3 5 10 3
Névleges kamat (%) 250% | 350% | 3,25% | 136% | 250% | 350% | 550% | 135% | 2,50% | 350% | 550% | 1,35%
Ertékesités 23.aukd6 | 30.aukdd | 4.aukcd | 11.aukdd | 24.aukcid | 31.aukcid | 42.aukcid | 13.aukcd | 25.aukdd | 32aukcd | 43.aukcd | 14.aukcé
Aukcid idopontja 20151112 | 2015.11.12 | 2015.11.12 | 2015.11.19 | 2015.11.26 | 2015.11.26 | 2015.11.26 | 2015.12.03 | 2015.12.10 | 2015.12.10 | 2015.12.10 | 2015.12.17
Pénziigyi teljesités idGpontja 2015.11.18 | 2015.11.18 | 2015.11.18 | 2015.11.25 | 2015.12.02 | 2015.12.02 | 2015.12.02 | 2015.12.09 | 2015.12.16 | 2015.12.16 | 2015.12.16 | 2015.12.23
Lejérat idGpontja 20180622 | 2020.0624 | 2031.1022 | 20210623 | 2018.06.22 | 2020.06.24 | 2025.06.24 | 2018.10.24 | 2018.06.22 | 2020.06.24 | 2025.06.24 | 2018.10.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,90 2,55 394 1,90 2,46 3,30 2,13 2,80 3,60

Minimélis éves hozam (%) - ISMA 1,87 2,51 3,89 1,80 2,45 3,25 2,05 2,73 3,53

Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,89 2,54 392 1,88 2,46 3,28 2,08 2,76 3,58

Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,90 2,55 3% 1,90 2,46 3,30 2,13 2,80 3,60

Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,87 2,51 3,89 1,80 2,45 3,25 2,05 2,73 3,53

Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,89 2,54 391 1,87 2,46 327 2,08 2,76 3,58

Maximalis eladasi ar (%) 101,5746 | 104,2390 | 92,5026 | 99,1600 | 101,7270 | 104,4683 | 118,2163 | 99,9600 | 101,0865 | 103,2224 | 115,6753 | 99,8200
Minimalis eladasi ar (%) 101,4984 | 104,0628 | 91,9468 | 98,7500 | 101,4767 | 104,4244 | 117,7673 | 99,7500 | 100,8907 | 102,9227 | 115,0660 | 99,6000
Atlagos eladasi ar (%) 101,5295 | 104,1145 | 92,2159 | 98,9900 | 101,5368 | 104,4328 | 1179808 | 99,8100 | 101,018 | 103,1040 | 1152504 | 99,7200
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) | 2000000 | 20000,00 | 1000000 | 800000 | 20000,00 | 15000,00 | 12000,00 | 8000,00 | 2000000 | 1500000 | 10000,00 | 8000,00
Benyitott ajanlatok dsszege (m Ft) 12095826 | 4427400 | 13150,00 | 1310000 | 7280000 | 88200,00 | 41950,00 | 24800,00 | 54400,00 | 18800,00 | 17550,00 | 13250,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 29999,95 | 19999,98 | 500000 | 699999 | 29999,96 | 22500,00 | 17999,95 | 800000 | 19999,99 | 15000,00 | 999998 | 4000,00
Aukci6s fedezettség 403 2,21 2,63 1,87 243 3,92 233 3,10 2,72 1,25 176 331
Benyjtott ajénlatok (db) 76 60 39 3 52 62 46 PX) 36 17 3% 17
Elfogadott ajanlatok (db) 28 2 2 17 34 17 34 14 13 16 2% 14
Atlagos eladsi &r-minimalis eladési 4r (tai, %) | 0,03 0,05 0,27 0,24 0,06 0,01 0,21 0,06 0,12 0,18 0,18 0,12
Aukcios értékesités 2999995 | 1999998 | 500000 | 699999 | 299999 | 22500,00 | 1799995 | 8000,00 | 1999999 | 1500000 | 9999,98 | 4000,00
Nem kompetitiv tender 12000,05 0,02 5000,00 0,01 0,04 9000,00 0,05 0,00 0,01 0,00 0,02 0,00
Ertékesitett dsszes mennyiség (m Ft) 42000,00 | 20000,00 | 10000,00 | 7000,00 | 3000000 | 3150000 | 18000,00 | 8000,00 | 20000,00 | 15000,00 | 10000,00 | 4000,00

Forras: AKK Zrt.
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3 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 5 éves allamkatvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
% %
140 ~ 50 - 4,0
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
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10 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai 15 éves allamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2015 IV. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatr:\waegjillapita’s Kamatidészak Kamatfizetés napja x:gi!ﬁgﬁ% Kiﬁzﬁgﬁ{,‘k;ﬂée;ae:g? (E’/:;Jtté'
2018/D 2015.10.21 2015.10.24 2016.01.24 2016.01.25 1,35% 0,35%
2026/B 2015.10.22 2015.10.24 2016.04.24 2016.04.25 0,49% 0,25%
2026/C 2015.10.22 2015.10.24 2016.04.24 2016.04.25 0,49% 0,25%
2016/ 2015.11.26 2015.11.28 2016.11.28 2016.11.28 3,60% 3,60%
2018/K 2015.11.19 2015.11.21 2016.11.21 2016.11.21 3,00% 3,00%
2019/B 2015.11.17 2015.11.20 2016.05.20 2016.05.20 0,80% 0,40%
2032/S 2015.11.30 2015.12.02 2016.12.02 2016.12.02 3,00% 3,00%
2017/C 2015.12.18 2015.12.20 2016.03.20 2016.03.21 1,35% 0,34%
2021/A 2015.12.20 2015.12.23 2016.03.23 2016.03.23 1,35% 0,34%

Forras: AKK Zrt.
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3 hénap és rovidebb hatralévé futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok 12 honap hatralévo futamidejli diszkont kincstarjegy aukciok
hozam- és mennyiségi adatai hozam és mennyiségi adatai
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Forras: AKK Zrt. Forrés: AKK Zrt.
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2015. DECEMBER 31-EN

BNP Paribas SA K&H Bank Zrt.

CIB Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
CITIBANK Europe Plc. Merrill Lynch International

Deutsche Bank AG MKB Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt. OTP Bank Nyrt.

Goldman Sachs International Raiffeisen Bank Zrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt.

J.P. Morgan Securities Plc.

Referencia hozamok alakulasa
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Milliard forint

ALLAMPAPIRPIAC

Allampapirok KELER OTC forgalma
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Az elsGdleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befekteti szektoronkénti megoszlasa 2015 IV. negyedévében

Hitelintézetek
28,2%

« Héztartasok
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forgalmazok
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Intézményi
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4,0%
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0,2%

Kiilfé1d
59,0%

Forras: AKK Zrt.

Milliard forint

Az egyes befektetGi szektorok forgalma az elsGdleges forgalmazokkal

2015 1V. negyedévében
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Forras: AKK Zrt.

MTS Hungary masodpiaci forgalom
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Az els6dleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetGi szektoronkénti megoszlasa 2015 IV. negyedévében

Millié forint

Héztartasok

6 3,2%
Korményzat
0,6%
Véllalkozasok
2,9%

Intézményi
befektetdk
27,4%

Els6dleges
forgalmazok
4,7%

Hitelintézetek
32,6%

Befektetési
vallalkozasok
21,9%

Forras: AKK Zrt.

A LEGNAGYOBB MASODPIACI FORGALOMMAL RENDELKEZO

ALLAMPAPIROK 2015 IV. NEGYEDEVEBEN

Allampapir

kédja

2018/B 2018.04.25 ,
2019/A 2019.06.24 2196,3
2025/B 2025.06.24 1922,1
2022/A 2022.06.24 1661,6
2020/B 2020.06.24 1453,0
2023/A 2023.11.24 1183,8
2018/C 2018.06.22 1141,0
2020/A 2020.11.12 649,8
2017/A 2017.11.24 621,2
2017/B 2017.02.24 617,3

Forras: AKK Zrt.
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A kilféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAX index RMAX index  MAX Compositeindex ~ ZMAX index MAX index RMAX index  MAX Compositeindex ~ ZMAX index
2015.09.30. 683,7805 544,3202 654,7391 530,1648 8,88% 2,00% 8,14% 1,55%
2015.10.30. 681,4536 543,7917 652,6385 530,0489 6,35% 1,84% 6,00% 1,46%
2015.11.30. 682,1582 543,6547 653,3521 530,2860 4,25% 1,63% 4,17% 1,36%
2015.12.30. 681,2698 544,0438 652,5531 530,6730 4,48% 1,50% 4,34% 1,25%

A 2015.1V. NEGYEDEVI REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO ALLOMANYA

Milliard forint
Allamk'c')tvény 2015.10.31 2015.11.30 2015.12.31
2018/C 593,69 667,29 721,10
2020/B 803,93 857,87 901,35
2025/B 820,53 838,29 868,47
2031/A 37,92 43,15 43,16

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukciés eredmények az aukciét kdvetéen 11.30 6ratdl elérhetéek

HUISSUE Soron kovetkez6 kibocsatasok kozzététele

HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

HUAUCTIONO2 Allamkotvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv fix kamatozasu allamkétvény tender
HUAUCTIONO04 Nem kompetitiv valtozd kamatozasl allamkotvény tender
HUBUYBACK Allamkétvény visszavasarlasi aukciok kozzététele és eredménye
HUEXCHANGE Ko6tvénycsereaukciok eredménye

HURETAIL Féléves kincstarjegy jegyzés eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-14.30 kozott
HUBEST 3,4,5 Legjobb masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1 MAX indexcsalad (naponta 14.00-14.30 kozott frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-15Y (naponta 14.00-
HUMAXCOMP1, HUMAXCOMP2 MAX Composite Index Osszetétele
HUAKKO01,HUAKKO02,HUAKKO03 Zérdkupon hozamgorbe idGsora

HUFLOATER Valtozd kamatozasu allamkétvények aktualis kamatai

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:
Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap: www.akk.hu

www.allampapir.hu



