ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2015. november

2015. november végéig 1107,7 millidrd forint 6sszeg(i nettd kibocsatas valdsult meg, amelybél a netté forintkibocsatas
1760,2 millidrd forintot, a nettd deviza-kibocsatas -652,5 millidrd forintot tett ki. 2015. november végén a kozponti
koltségvetés forint- és devizaad6ssaga az aldbbi tablazat szerint alakult:

Valtozas

(millidrd Ft) november
Forint 14612,0 61,2% 16372,2 64,2% 1760,2 12,0%
Hitel 623,3 2,6% 697,1 2,7% 73,8 11,8%
Allamké&tvény 9989,0 41,8% 11103,9 43,5% 1114,9 11,2%
Lakossagi allampapir 24111 10,1% 3336,3 13,1% 925,2 38,4%
Diszkont kincstérjegy 1588,6 6,7% 1234,9 4,8% -353,7 -22,3%
Deviza 89579 37,5% 8219,2 32,2% -738,7 -8,2%
Osszesen 23569,9 98,7% 24 591,4 96,4% 1021,5 4,3%
Egyéb kotelezettségek 311,2 1,3% 913,7 3,6% 602,6 193,7%
Minddsszesen 23881,1 100,0% 25505,1 100,0% 1624,0 6,8%

A forintaddssag 2015. november végéig 1760,2 millidrd forinttal ndvekedett. Ezen beltl 1117,4 millidrd forint volt
a piaci allamkoétvények dllomanynovekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése 353,7 milliard forintot
tett ki, a kdzvetlen lakossagi értékesitésl dllampapirok dlloménya 925,2 milliard forinttal ndvekedett. A nem piaci
allamkotvények alloménya 2,5 millidrd forint torlesztés kovetkeztében csdkkent. A forint hitelek dllomanya a vizsgalt
id6szakban 73,8 millird forinttal ndvekedett.

A kozponti koltségvetés devizaaddssdga november végéig 738,7 milliard forinttal csokkent. A belféldi devizakotvény
kibocsatas 174,0 milliard forinttal, a MAV-tol torténé devizahitel atvallalas 1,1 milliard forinttal novelte, a devizaaddssag
torlesztése 827,5 millidrd forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak kismértékl erésddése
kovetkeztében 86,2 millidrd forinttal csokkent a devizaaddssag forintértéke november végéig. A deviza keresztarfolyamok
jelentds véltozédsa kovetkeztében az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betét dllomanya (egyéb
kotelezettségek) 602,6 milliard forinttal nétt.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Valtozas az el6z6 hé vége 6ta

Futamidd 2014.december 30. 2015.0ktéber 31. 2015.november 30.

bazispont
3 hénap 1,43 0,74 0,79 5
6 hénap 1,54 0,66 0,80 14
1év 1,80 0,74 0,95 21
3év 2,72 1,83 1,91 8
5év 3,15 2,44 2,47
10 év 3,60 3,35 3,29 -6
15 év 3,83 38 3,87 7

A novemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 15%-kal csékkent az el6zé honaphoz képest és 4243,7
millidrd forintot tett ki. A mdsodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazéok masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk 66%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottdk le novemberben.

A kulfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2015. novemberében 90,0 millidrd forinttal 3919,6 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 25,0%-at jelentette november végén.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadossaganak hitelmindsitése 2015. november 30-an: BB+ (Standard & Poor’s);
Bal (Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

MILLIARD FORINT

Adossagelem ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014|2000 | 2% | ndl2,
1. Forint 10978,2 | 10362,2 | 120424 | 129764 | 14612,0 | 15968,0 | 16 118,4 | 16 372,2
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8 603,6 623,3 661,2 679,9 697,1
1.2. Allampapirok 10437,4 | 97714 | 114756 | 12372,8 | 13988,7 | 15306,9 | 15438,6 | 15675,1
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 100196 | 9368,1 | 11077,1 | 12182,3|13847,7 | 151684 | 15300,1 | 15536,6
1.2.1.1. Kotvények 79658 | 73534 | 8184,1 | 85888 | 98480 | 106279 | 10701,0 | 10 965,4
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 16182 | 15409 | 1906,5 | 19049 | 15886 | 1386,5 1361,7 12349
1.2.1.3. Lakossdagi allampapirok 435,7 473,8 986,6 16885 | 2411,1 | 31540 | 32374 | 33363
1.2.2. Nem piaci értékesitési allampapirok 417,8 403,2 398,5 190,5 141,0 138,5 138,5 138,5
2. Deviza* 8842,8 [10170,4 | 8326,6 | 89049 | 89579 | 8336,2 | 82353 | 8219,2
2.1. Hitelek 42928 | 44581 | 33125 | 27356 | 21643 | 1803,3 | 17689 | 17197
2.1.1. Kulfoldi hitelek 42928 | 43379 | 32290 | 2400,2 | 18899 | 17111 1685,5 1636,3
2.1.2. Belfoldi hitelek 35269 0,0 83,5 3354 2744 92,2 83,3 83,3
2.2. Allampapirok 45500 [ 57123 | 50141 | 61693 | 6793,6 | 65328 | 64664 | 64995
2.2.1. Kulféldon kibocsatott dllampapirok 45500 | 57123 | 49242 | 5736,9 | 5844,6 | 5426,0 | 5361,7 | 5385,1
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 89,9 432,5 948,9 1106,8 1104,8 11144
Osszesen 19821,0 | 20532,6 | 20369,0 | 21 881,4 | 23569,9 | 24304,2 | 24353,7 | 24591,4
Egyéb kotelezettség 220,01 422,89 351,10 117,30 311,20 750,60 745,80 913,70
MINDOSSZESEN 20041,0 | 20955,5|20720,1 | 21998,6 | 23 881,1 | 25054,7 | 25099,5 | 25 505,1
Piacképes forint adéssdg 10001,8 | 9297,6 | 10489,1 | 10684,2 | 11577,6 | 121529 | 12201,2 |12338,8
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 74,4% 74,7% 72,6% 73,7% 74,9%

*A devizaaddssag az id6szak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdil értékelésre.

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmdlt negyedévben

Forint drfolyamanak alakulasa az elmult negyedévben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos

diszkontkincstéarjegy

12 hénapos
diszkontkincstarjegy

Sorozat kodjele D160210 D160217 D160224 D160302 D160928 D160928
Diszkont Kincstarjegy ISIN kc’)dja HU0000520762 | HU0000520390 | HU0000520770 | HU0000520796 | HU0000520705 | HU0000520705
Futamidd (napokban) 91 91 91 91 322 308
Aukcié idépontja 2015.11.03 2015.11.10 2015.11.17 2015.11.24 2015.11.05 2015.11.19
Pénzugyi teljesités id6pontja 2015.11.11 2015.11.18 2015.11.25 2015.12.02 2015.11.11 2015.11.25
Lejarat idépontja 2016.02.10 2016.02.17 2016.02.24 2016.03.02 2016.09.28 2016.09.28
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 0,79 0,85 0,80 0,78 0,88 0,98
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,76 0,71 0,79 0,76 0,79 0,90
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 0,78 0,82 0,80 0,77 0,85 0,95
Maximalis éves hozam - EHM (%) 0,80 0,86 0,81 0,79 0,89 0,99
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,77 0,72 0,80 0,77 0,80 0,91
Atlagos éves hozam - EHM (%) 0,79 0,83 0,81 0,78 0,86 0,96
Atlagos eladasi ar (%) 99,8032 99,7932 99,7982 99,8057 99,2455 99,1938
Aukcios értékesitésre meghirdetett 15 000,00 15 000,00 15 000,00 15 000,00 20 000,00 20 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 72 000,00 31430,00 64 910,00 69 090,00 11 180,00 29 300,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege 12 000,00 15 000,00 15 000,00 19 999,98 7 000,00 15 000,00
Aukcios fedezettség 6,00 2,10 4,33 3,45 1,60 1,95
Benyujtott ajanlatok (db) 78,00 36,00 55,00 62,00 35,00 34,00
Elfogadott ajanlatok (db) 16,00 29,00 15,00 21,00 25,00 26,00
Piaci értékesités* (m Ft) 12 000,00 15 000,00 15 000,00 19 999,98 7 000,00 15 000,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 12 000,00 4 500,00 10 000,00 10 000,02 7 000,00 15 000,00
Kibocsétott 6sszes mennyiség (m Ft) 24 000,00 19 500,00 25 000,00 30 000,00 14 000,00 30 000,00

* Az AKK értékpapirszamldra térténd kibocsatéas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2018/D 2018/C 2020/B 2031/A 2021/A 2018/C 2020/B 2025/B
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402987 | HU0000402979 | HU0000402953 | HU0000403001 | HU0000402995 | HU0000402979 | HU0000402953 | HU0000402748
Futamidé években 3 3 5 15 5 3 5 10
Névleges kamat (%) 1.35% 2,50% 3,50% 3,25% 2,10% 2,50% 3,50% 5,50%
Ertékesités 12.aukcié | 23.aukcié | 30.aukcié | 4.aukcio 11.aukcié | 24.aukcié | 31.aukcidé | 42.aukcié
Aukcié idépontja 2015.11.05 | 2015.11.12 | 2015.11.12 | 2015.11.12 | 2015.11.19 | 2015.11.26 | 2015.11.26 | 2015.11.26
Pénziigyi teljesités idépontja 2015.11.11 | 2015.11.18 | 2015.11.18 | 2015.11.18 | 2015.11.25 | 2015.12.02 | 2015.12.02 | 2015.12.02
Lejarat id6pontja 2018.10.24 | 2018.06.22 | 2020.06.24 | 2031.10.22 | 2021.06.23 | 2018.06.22 | 2020.06.24 | 2025.06.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,90 2,55 3,94 1,90 2,46 3,30
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,87 2,51 3,89 1,80 2,45 3,25
l-'\tlagos éves hozam (%) - ISMA 1,89 2,54 3,92 1,88 2,46 3,28
Maximadlis éves hozam (%) - EHM 1,90 2,55 3,94 1,90 2,46 3,30
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,87 2,51 3,89 1,80 2,45 3,25
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,89 2,54 391 1,87 2,46 3,27
Maximalis eladasi ar (%) 100,2000 101,5746 104,2390 92,5026 99,1600 101,7270 104,4683 118,2163
Minimalis eladasi ar (%) 100,0500 101,4984 104,0628 91,9468 98,7500 101,4767 104,4244 117,7673
Atlagos eladasi &r (%) 100,1300 101,5295 104,1145 92,2159 98,9900 101,5368 104,4328 117,9808
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (mFt) | 10 000,00 | 20000,00 | 20000,00 | 10000,00 8 000,00 20000,00 | 15000,00 | 12000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 11 650,00 | 120958,26 | 44 274,00 | 13150,00 | 13100,00 | 72800,00 | 88200,00 | 41950,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 5000,00 29 999,95 19999,98 5000,00 6999,99 29 999,96 22 500,00 17 999,95
Aukcios fedezettség 2,33 4,03 2,21 2,63 1,87 2,43 3,92 2,33
Benyujtott ajanlatok (db) 27 76 60 39 23 52 62 46
Elfogadott ajanlatok (db) 15 28 20 20 17 34 17 34
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi r (tail, %) 0,08 0,03 0,05 0,27 0,24 0,06 0,01 0,21
Aukcids értékesités 5000,00 29999,95 | 19999,98 5000,00 6 999,99 29999,96 | 2250000 | 1799995
Nem kompetitiv tender 0,00 12 000,05 0,02 5000,00 0,01 0,04 9 000,00 0,05
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 5 000,00 42 000,00 | 20000,00 [ 10000,00 7 000,00 30000,00 | 3150000 | 18000,00
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15 éves allamké&tvény aukciok hozam és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2016/C 2016/D 2016/D 2017/B
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402318 | HU0000402623 | HU0000402623 | HU0000402375
Névleges kamat (%) 0,06 0,06 0,06 0,07
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2015.11.11 2015.11.11 2015.11.25 2015.11.25
Pénziigyi teljesités id6pontja 2015.11.18 | 2015.11.18 | 2015.12.02 | 2015.12.02
Lejérat id6pontja 2016.02.12 2016.12.22 2016.12.22 2017.02.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,70 0,00 0,73 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,72 0,00 0,73 0,00
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,72 0,00 0,73 0,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (milli6 Ft) 7 800,00 36,92 1674,23 11035,47
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 6 800,00 0,00 1174,23 0,00

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kotvény neve e TS Kamatiddszak Kamatfizetés Me'ev%asl Ilffrlrfgit kiﬁzeKtlgﬁfitg tktémat
napja hapja (%) (%)

2016/I 2015.11.26 2015.11.28 2016.11.28 2016.11.28 3,60 3,60

2018/K 2015.11.19 2015.11.21 2016.11.21 2016.11.21 3,00 3,00

2019/B 2015.11.17 2015.11.20 2016.05.20 2016.05.20 0,80 0,40

2032/S 2015.11.30 2015.12.02 2016.12.02 2016.12.02 3,00 3,00

Lakossagi allampapirok dllomanyanak alakulasa az elmult egy évben

LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Vétozas

Milliard Ft

Lakossagi allampapirok P

vége

2015

mrd Ft
november

Kamatozo kincstajegy 10890 | 17190 | 6300 | §70°
Féléves kamatozo kincstarjegy 28,8 51,7 229 “% 1500
Kincstari takarékjegyek 355,1 397,5 42,4 i;:z
PMAK, BMAK 9278 | 1151,4 | 2235 -
Babakotvény 10,3 16,7 6,4 500
Osszesen 24110 | 33362 | 9252 >
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A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2015.11.30-an 682,1582 543,6547 653,3521 530,2860
Véltozasa az el6z6 honap végéhez képest 0,7046 -0,1370 0,7136 0,2371
Visszatekinté egyéves hozam 4,25% 1,63% 4,17% 1,36%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2015. november végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci

2015. novemberben forgalomban lévé allomanya

Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft) ) o 5 Milliard forint
Allamkotvény megnevezése
2018/B 2018.04.25 1104,8 2015.10.31 2015.11.30
2022/A 2022.06.24 674,3 2018/C 593,69 667,29
2025/B 2025.06.24 604,3 2020/B 803,93 857,87
2019/A 2019.06.24 509,2 2025/B 820,53 838,29
2018/C 2018.06.22 395,3 2031/A 37,92 43,15
2023/A 2023.11.24 333,8
2020/B 2020.06.24 274,5
2017/B 2017.02.24 240,3
2017/A 2017.11.24 150,3
2018/A 2018.12.20 126,3
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci llamkatvény forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2015. november
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