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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2018. jalius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga julius végéig 1 326,7 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

- Az elso tényez6 a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
jelentOs részben a lakossagnak kozvetlenl értékesitett allampapirokbdl — 1 624,7 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 205,3 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
miatt bekOvetkezett mark-to-market betétallomanyok ndvekedése 1,6 milliard forint
0sszegben.

- A negyedik — elobbiekkel ellentétes csokkento hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés 504,9 millidrd forint értékben.
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Az elGzetes adatok szerint julius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaaddssaga az
alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2018. jilius véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas I-VIL hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 20 689,414 77,4% 7584,201 5959,462 0,000 1624,739 22314,153 79,5% 2,1%
1.1. Hitel 1041,076 3,9% 93,988 17,043 0,000 76,945 1118,021 4,0% 0,1%
1.1.1. Kilfoldi 1041,076 3,9% 93,988 17,043 0,000 76,945 1118,021 4,0% 0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 19 648,338 73,5% 7 490,213 5942,419 0,000 1547,793 21196,132 75,5% 2,0%
1.2.1. Piaci értékesitésti 19 609,161 73,3% 7490,213 5942,419 0,000 1547,793] 21 156,954 75,4% 2,0%
1.2.1.1. Kotvény 11767,139 44,0% 1785315 1129149 0,000 656,166 12423305 44,3% 0,3%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039165 3,9%| 2449471 1987,895 0,000 461,576 1500,741 5,3% 1,5%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802,857 254%| 3255426 2825375 0,000 430,051 7232,909 25,8% 0,3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 189,008 693,918 205,305 -299,605 5482,942 19,5% -2,1%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 108,549 183,155 32,762 -41,844 887,222 3,2% -0,3%
2.1.1. Kulfoldi 929,066 3,5% 108,549 183,155 32,762 -41,844 887,222 3,2% -0,3%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 853,480 18,1% 80,459 510,763 172,543 -257,761 4 595,719 16,4% -1,8%
2.2.1. Kulfoldi 4145912 15,5% 71,286 493,886 147,165 -275,435 3 870,477 13,8% -1,7%
2.2.2. Belfoldi 707,568 2,6% 9,173 16,877 25,378 17,674 725,242 2,6% -0,1%
Osszesen 26 471,960 99,0% 7773,210 6 653,381 205,305 1325,134 27797,095 99,0% 0,0%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 597,517 601,456 5,533 1,594] 275,840 1,0% 0,0%
MINDOSS ZESEN 26 746,206 100,0% 8370,727| 7254,837 210,838 1326,728 28 072,934 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga julius végéig 299,6 milliard forinttal 5 482,9 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2017. év végi 21,6
szazalékos szintr6l 19,5 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga julius végéig 1 624,7 milliard forinttal nétt, és 22 314,2 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 79,5%-at. 2017. decemberében ez az
arany 77,4% volt.

2018. julius végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 232,9 millidrd forintot tett ki, ami 430,1
milliard forint névekedést jelent 2017. december vége o6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egyittes allomanya 2018. julius végén 361,2 milliard forintos ez évi névekedés hatasara 2 818,7
millidrd forint volt. A kétéves futamidej(i, fix kamatozasu allampapir allomanya 126,5 milliard forint
Osszegli névekedése kovetkezteben 503,4 milliard forintra emelkedett julius ho vegéig. Az Egyéves
és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 387,7 millidard forint volt julius végén, amely a
forgalmazas soran bankokhoz keriilt lakossagi allampapirok visszavasarlasa kovetkeztében 73,8
milliard forinttal alacsonyabb a 2017. év végi allomanynal.

A kilfoldi befektet6k allampapir allomanya juliusban 51,6 millidrd forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 97,6%-a, 3 486,2 milliard forint allamkoétvény és 2,4%-a,
86,1 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje julius
végén 5,2 év volt, amely kismérték{ ndvekedést jelent az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkétéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 1,6 milliard forinttal ndvekedett az eurd ezévi leértékelddése
kovetkeztében és jllius végén az allomany 275,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes dllamaddssag
1,0%-at teszi ki.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek juliusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,7-r6l 2,9-re
emelkedett. A k6tvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 1,9-rél 1,6-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd juliusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 13 bazisponttal csokkent és 0,10%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolso
juliusi aukciéjan a kialakult atlaghozam 0,52% lett, amely 2 bazisponttal alacsonyabb a juniusi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,72%-ot tett ki, amely 10 bazisponttal marad el az utolsd
juniusi aukcion kialakult atlaghozamtol. Az 5 éves kétvény utolsé juliusi aukcidjan az atlaghozam
2,70%-ot ért el, amely 1 bazisponttal alacsonyabb az utolsé juniusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvényaukcio 3,29%-os atlaghozama 22 bazisponttal kisebb, mint az utolsé juniusi aukcién
kialakult atlaghozam.

Budapest, 2018. julius 8.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd



