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ALLAMPAPIRPIAC

011. februar végén a kincstari kor hianya 556,6 milliard forintot tett ki. A finanszirozasi igényt az EU transzferek egyenlege
266,5 milliard forinttal csdkkentette. igy a teljes nett6 finanszirozasi igény 290,1 milliard forintot tett ki. Osszességében
441,5 milliard forint 6sszeg( nettd kibocsatas valdsult meg februar végéig, amelybdl a netto forintkibocsatas 442,1 milliard
forintot, a nettd deviza-kibocsatas -0,6 milliard forintot tett ki. 2011. februar végén a kdzponti kéltségvetés forint- és

devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Vaéltozas
milliard forint februar
Deviza 8842,8 441 8629,8 42,7 -213,0 24
Allampapir 4550,0 22,7 44454 22,0 -104,6 23
Hitel 42928 214 41844 20,7 -108,4 25
Forint 10978,2 54,8 11419,5 56,5 4413 4,0
Allampapir 104374 52,1 10878,7 53,8 4413 42
Hitel 540,8 2,7 540,8 2,7 0,0 0,0
Osszesen 19821,0 98,9 20049,3 99,1 228,3 12
Egyéb kotelezettségek 220,0 11 1721 0,9 -47,9 218
Mindésszesen 20041,0 100,0 202214 100,0 180,4 09
oz hi és hitelként kil 9741 936,2 -37,9

Aforintaddssag 2011. februér végéig 441,3 millidrd forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
klilonbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 122,2 milliard forint volt a piaci allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanya 303,4
milliard forinttal, a kozvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 15,7 milliard forinttal szintén ndvekedett. A
nem piaci allamkdtvények és a forint hitelek allomanya 2011-ben nem valtozott.

Akdzponti kdltségvetés devizaaddssaga februar végéig 213,0 milliard forinttal csdkkent. A devizaaddssag torlesztése 0,6
milliard forinttal csdkkentette a devizaaddsségot, a forint arfolyamanak er6s6dése kdvetkeztében 212,4 milliard forinttal
csokkent a devizaadossag forintértéke.

Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett és bankoknal kihelyezett devizabetét-allomanya 936,2 milliard forintot tett
ki februar végén, az egyéb kételezettségek allomanya 47,9 milliard forinttal csokkent az idészak soran.

Amasodlagos piacon a referenciahozamok a 3 és 6 honapos lejaratokon 8-19 bazisponttal néttek, a 12 hénapos lejaratokon
6 bazisponttal, a 3 és 15 éves lejaratokon pedig 7-13 bazisponttal csokkentek.

A referencia hozamok alakulasa

A PP . o Valtozas az el6z6
Futamidd 2010. év vége El8z6 honap vége Legutéls6 adat ho vége ota
2010. dec. 31. 2011. jan. 31. 2011. feb. 28. bazispont
5,76 5,80 5,88

3 honap
6 honap 6,15 5,70 5,89
1év 6,33 593 587
3év 7,72 6,87 6,74
5év 7,85 ™ 6,98
10 év 7,95 7,32 725 -7
15 év 794 7,33 7,26 -7

A februari masodpiaci allampapir-forgalom a tézsden kivili OTC piacon 63%-kal nétt az el6z6 hdnaphoz képest és
4534,0 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkdtvény-forgalmuk mintegy 64%-at kiilfdldi befektetdkkel bonyolitottak le februarban.

Akulfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok alloménya 2011. februdr folyaman 158,7 milliard forinttal 2782,7 milliard
forintra nétt. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allamkotvény és diszkont kincstarjegy egylttes allomanyanak 26,7%-at
jelentette februér végén.

Magyarorszag hosszUlejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése 2011. februar 28-an: BBB- (Standard & Poor’s);
Baa3 (Moody’s); BBB- (Fitch).



ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adossagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ngr s
1. Forint 8008,7 8608,8 91535 10552,3 111038 112506 10476,2 10978,2 11110,1 114195
1.1. Hitelek 117,9 47 08 356,4 145,7 219,9 438,7 540,8 540,8 540,8
1.2 Allampapirok 7890,8 8604,2 9152,7 101959 109581 11030,7 100375 104374 10 569,3 10878,7

1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 71315 7 860,6 84188 96675 104654 10599,7 961322 10019,6 10 151,5 10 460,9
1.2.1.1. Kotvények 5056,5 5768,9 6299,1 72442 82453 8570,6 75192 7965,8 8077,0 80879
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 1463,3 1530,9 17559 1664,9 14824 1647,3 1618,2 1629,0 19216
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5335 628,4 588,7 667,4 555,2 546,6 446,6 4357 4455 451,3

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 759,3 743,6 7339 528,4 4927 431,0 4243 4178 4178 4178

2. Deviza* 2579,0 29835 3590,7 41244 44726 67748 8466,7 88428 86728 8629,8
2.1. Hitelek 1084,1 916,8 720,6 803,7 846,5 25294 41127 42928 42117 41844

2.1.1. Kiilfoldi hitelek 598,8 528,9 616,9 700,1 838,8 25294 4112,7 42928 42117 41844

2.1.2. Belfoldi hitelek 4853 387,8 103,8 103,6 7.7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 32,2 7,7 1,7 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

22 Allampapirok 14949 2066,8 28701 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 44611 44454

2.2.1. Kililf6ldon kibocsatott allampapirok 14949 2066,8 28701 3320,7 3626,1 42455 43540 4550,0 44611 44454
2.2.1.1. Devizakotvények 14947 2066,7 2870,0 3320,6 36271 42454 4354,0 4550,0 4461,0 44454
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0,1 0,1 0,1 01 0,1 01 0,1 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belfdlddn kibocséatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 10587,7 115924 127442 14676,7 155764 180254 189429 19821,0 197829 20049,3
Egyéb kotelezettség 214 29,0 9,1 78,5 20,1 220,0 204,7 1721
Minddsszesen 127656 147057 155855 18103,9 189631 20 041,0 19987,6 202214
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett 1483,6 1124,8 974,1 944,5 936,2
Devizabetét nélkiili adéssag dsszesen 16620,3 17 838,3 19 066,9 19 0431 19 285,2
Piacképes forint adésség (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 7357,3 7975,8 85639 95284 104029 10484,0 96233 10 001,8 10123,8 10 427,4
Adbssag a GDP szézalékaban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerill értékelésre.
10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmuilt egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi diszkontkincstarjegy 3 honapos diszkontkincstérjegy 12 honapos ~ diszkont-

kincstérjegy

Sorozat kodjele D110323 D110330 D110330 D110420 D110511 D110518 D110525 D110601 D120111 D120111
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000518196 HU0000518204 HU0000518204 HU0000518220 HU0000518261 HU0000518279 HU0000518287 HU0000517909 HU0000518253 HU0000518253
Futamidé (napokban) 42 42 35 49 91 91 91 91 336 322
Aukcié idépontja 2011.02.07.  2011.0214.  2011.02.21.  2011.02.28.  2011.02.01.  2011.02.08. ~ 2011.02.15.  2011.02.22.  2011.02.03. ~ 2011.02.17.
Pénziigyi teljesités idépontja 2011.02.09.  2011.02.16.  2011.02.23.  2011.03.02.  2011.02.09. ~ 2011.02.16. ~ 2011.02.23. ~ 2011.03.02. ~ 2011.02.09.  2011.02.23.
Lejérat iddpontja 2011.03.23.  2011.03.30.  2011.03.30. ~ 2011.0420. ~ 2011.05.11.  2011.05.18.  2011.0525.  2011.06.01.  2012.01.11.  2012.01.11.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,04 6,05 6,03 6,00 5,96 6,00 597 5,97 6,00 5,99
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 575 597 5,99 597 5,81 5,85 5,85 5,86 5,88 5,90
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 598 6,03 6,01 6,00 5,94 5,96 5,94 5,96 5,96 5,97
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,12 6,13 6,11 6,08 6,04 6,08 6,05 6,05 6,08 6,07
Minimélis éves hozam - EHM (%) 583 6,05 6,07 6,05 5,89 593 5,93 5,94 5,96 598
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,06 6,11 6,09 6,08 6,02 6,04 6,02 6,04 6,04 6,05
Atlagos eladasi &r (%) 99,3072 99,3014 99,4191 99,1899 98,5207 98,5158 98,5207 98,6158 94,7305 94,9309
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00 45 000,00 45 000,00 45 000,00 50 000,00 50 000,00 50 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 122 209,38 69 480,00 149 700,00 151 700,00 92 300,61 75 633,06 173 048,01 82490,51 92 025,00 121 184,00
Elfogadott ajanlatok ésszege (m Ft) 49 999,99 49 999,99 59 999,96 59 999,99 44999,97 44 999,98 59 999,98 49 999,98 49 999,90 49 999,91
Aukcios fedezettség 244 1,39 2,50 2,53 2,05 1,68 2,88 1,65 1,84 242
Benyujtott ajanlatok (db) 43 26 56 46 96 80 107 79 124 126
Elfogadott ajénlatok (db) 22 20 25 13 57 54 37 36 73 62
Piaci értékesités* (m Ft) 49 999,99 49 999,99 59 999,96 59 999,99 44999,97 44999,98 59 999,98 49 999,98 49 999,90 49 999,91
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,01 0,01 0,04 0,01 13 500,03 13 500,02 18 000,02 15 000,02 15000,10 15000,09
Kibocsétott 6ssz mennyiség (m Ft) 50 000,00 50 000,00 60 000,00 60 000,00 58 500,00 58 500,00 78 000,00 65 000,00 65 000,00 65 000,00

* Az AKK értékpapirszamléra torténd
kibocsatas nélkil

3 hdnap és révidebb hétralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukcidk hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402482 HU0000402516 HU0000402318 HU0000402524 HU0000402516 HU0000402375 HU0000402532
Futamidd években 5 & 5 10 3 5 15
Névleges kamat (%) valtozd 6,75% 5,50% 7,00% 6,75% 6,75% 6,75%
Ertékesités 7. aukcid 3. aukcio 35. aukcid 3. aukcid 4. aukcio 18. aukcio 1. aukcio
Aukcio iddpontja 2011.02.03. 2011.02.10. 2011.02.10. 2011.02.10. 2011.02.24. 2011.02.24. 2011.02.24.
Pénzligyi teljesités idopontja 2011.02.09. 2011.02.16. 2011.02.16. 2011.02.16. 2011.03.02. 2011.03.02. 2011.03.02.
Lejarat idépontja 2015.12.22. 2014.08.22. 2016.02.12. 2022.06.24. 2014.08.22. 2017.02.24. 2028.10.22.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,98 7,25 7,54 7,00 740 7,57
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,90 7,15 747 6,98 7,38 7,52
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,96 7,22 7,51 6,99 7,39 7,55
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,97 725 7,53 6,99 7,39 7,56
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,89 7,15 7,46 6,97 737 7,51
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,96 722 751 6,99 7,38 7,54
Maximalis eladasi ar (%) 96,3500 99,5867 93,2721 96,5262 99,3458 97,0346 92,6665
Minimalis eladasi ar (%) 96,0000 99,3460 92,8834 96,0174 99,2864 96,9425 92,2144
Atlagos eladasi ar (%) 96,1000 99,3945 92,9894 96,2280 99,3023 96,9829 92,4182
Aukcios értékesitésre meghirdetett yiség (m Ft) 5000,00 20 000,00 15 000,00 15 000,00 20 000,00 15 000,00 10 000,00
BenyUijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 12 650,00 59 707,50 35552,10 35510,00 94 670,00 79915,00 17 965,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 4999,97 20 000,00 14 999,98 14 999,98 29999,99 22 499,98 9999,97
Aukcios fedezettség 2,53 2,99 2,37 2,37 3,16 3,55 1,80
Benyujtott ajanlatok (db) 34 89 52 52 81 80 54
Elfogadott ajanlatok (db) 18 37 39 39 15 18 32
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,10 0,05 0,1 0,21 0,02 0,04 0,20
Aukcids értékesités 4999,97 20 000,00 14 999,98 14 999,98 29999,99 22 499,98 9999,97
Nem kompetitiv tender 0,00 1137,00 918,00 200,00 9733,00 5 645,00 3119,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 5000,00 40 000,00 15 000,00 30 000,00 45 000,00 45 000,00 20 000,00
* Az AKK Ztt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkotvény neve 2011/B
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402334
Névleges kamat (%) 6,00
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2011.02.23.
Pénziigyi teljesités idépontja 2011.03.02.
Lejarat iddpontja 2011.10.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 0,00
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 0,00
Benyuitott ajanlatok 8sszege (millio Ft) 7402,88
0,00

Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft)

Allampapirok KELER OTC forgalma

Allampapirok BET t6zsdei forgalma

Milliard forint
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‘ Alamctények Diszkontkincstériegyek ‘ ‘ Alarinények Diszhontkincstiriegyek ‘
Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalménak Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2011, februar befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2011. februdr
Haztarts ok
0.1% Hitelinézetek Befektetési Haztars ok
. . 9,
10,1%  vallalkozasok Kifsld 0,8%
1.7% 17,8%
Elsédleges forgalmazdl  Kormany zat
Hitelintézetek
9,1% 0,2%

Vallalkozas ok 33,8%

2,4%

Inzmény i befekte

13,5%
Kuifold
Vallalkozas ok
64,3% Inézmény i befektetdk
™ 1,1%
26,3%
Kormany zat Befektetési vallalkozas ok
12,6%
0.1% Elsédleges forgalmazok ’

6,1%
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2011. FEBRUARBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatid8szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2026/A 2011.02.28 2011.02.28 2011.08.28 2011.08.29 6,53 3,28

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2011.02.28-4n 4435785 434,6105 438,8543 433,6737
Vaéltozasa az el6z6 honap végéhez képest 45075 1,8687 4,1282 1,7467
Visszatekinté egyéves hozam 741% 5,44% 7,37% 5,44%
A |egnagyobb mésodpiaci forgak)mmal rendelkezé é||ampapirok 2011. A 2011. februar végi referencia éllamkétvény-sorozatok piaci forgalomban
februarjaban lévé allomanya
Allampapir kddja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2014/C 2014.02.12. 1090,3 . " .
2012/8 2012.06.12 4685 Allamkétvény megnevezése 2011.01.31. 2011.02.28.
2016/C 2016.02.12 4376 2014/D 31,99 87,30
2020/A 2020.11.12. 405,3 2016/C 817,51 864,10
2015/A 2015.02.12. 312,8 2022/A 10,77 46,06
2013/D 2013.02.12. 2749 2023/A 282,69 282,73
2017/B 2017.02.24. 263,0
2014/D 2014.08.22. 2531
2012/C 2012.10.24. 226,6
2013/E 2013.10.24. 2248

Az egyes befektetsi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazoékkal
2011. februar
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A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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