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ALLAMPAPIRPIAC

006 els6 6t hdnapjaban a kincstari kor hianya 981,0 millidrd forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az

MNB kiegyenlitési tartalékanak feltoltése cimen kifizetett 14,8 milliérd forint. Novelte a finanszirozasi igényt az EU
EMOGA alapjaval kapcsolatos kifizetések 27,8 milliard forint 6sszegben. Osszességében 1141,5 milliard forint 8sszeg(i
nettd kibocsatas valosult meg 2006 elsd 6t hdnapja soran, amelybdl a nettd forintkibocsatas 693,4 milliard forintot, a
nettd deviza-kibocsatas 448,1 milliard forintot tett ki.

Aforintaddssag majus végéig 6sszesen 695,0 milliard forinttal ndvekedett (a netté forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kilonbségét a lejart, am be nem valtott llampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 184,3 milliard forint volt a piaci allamkotvények, 600,1 milliard forint a diszkont kincstarjegyek és 29,0 milliard
forint a kdzvetlen lakossagi értékesitésl allampapirok allomanyndvekedése, 118,3 milliard forintot tett ki a nem piaci
allamkotvények allomanycsokkenése, mig a forinthitelek allomanya nem valtozott.

Akdzponti koltségvetés devizaadossaga 2006 elsd 6t hdnapjaban 602,6 milliard forinttal ndvekedett. A devizakétvények
kibocsatasa 538,2 milliard forinttal, a devizahitel felvétel 102,4 milliard forinttal ndvelte, a devizak6tvények torlesztése 186,7
milliard forinttal, a devizahitelek torlesztése 5,8 milliard forinttal csokkentette a devizaadéssagot. A forint arfolyamanak
gyengulése kovetkeztében létrejott 154,6 milliard forintos arfolyamveszteség ndvelte tovabbéa a devizaaddssag
forintértékét.

2006 majus végeén a forint allampapirok 66,1%-a volt fix, és 33,9%-a volt valtoz6 kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas

2005 végeén 69,0% és 31,0% volt, azaz majus végéig a fix kamatozasu allampapirok részaranya a diszkont kincstarjegyek
allomanyanak névekedése miatt csokkent.

A masodlagos piacon a referenciahozamok alakulasat illetéen az id6szak egészét tekintve az éven belilli és a 10
éves lejaratokon 3-15 bazispontos hozamcsokkenés, a 3 éves lejaraton 4 bazispontos hozamemelkedés, az 5 és 15
éves lejaratokon gyakorlatilag stagnélés volt megfigyelhetd. Ebben a hazai politikai bizonytalansag mérséklédése
és nemzetkdzi hatasok jatszottak szerepet. Az 1 éves hozam 15 bazisponttal 6,43 %-ra csokkent, a 3 éves hozam 4
bazisponttal ndvekedett és 6,92%-ot tett ki, a 10 éves hozam esetében 3 bazispontos csokkenés volt tapasztalhato, és
a honap végén 6,81%-ot ért el.

A majusi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 28,0%-kal ndvekedett az el6z6 honaphoz képest
és 4239,8 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkoétvény-forgalmuk mintegy 46%-at kiilféldi befektetdkkel bonyolitottak le méajusban.

A kilféldi tulajdonban 1&vd forint allampapirok alloméanya 2006 méjus folyaman dsszességében 33,2 milliérd forinttal
2739,6 milliard forintra emelkedett. Ez az dsszeg az dsszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egyiittes
allomanyanak 29,7%-at jelentette majus végén.

Magyarorszag hosszllejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ BBB+
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2006 2006
1. Forint 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 91535 97358 97676 9848,5
1.1. Hitelek 303,8 2283 353,2 17,9 47 08 08 08 08
1.2. Allampapirok 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 97350 9766,8 98477

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 8418,8 91194 91513 92321
1.2.1.1. Kétvények 22212 27820 38292 5056,5 5768,9 6299,1 6688,7 6488,2 64834
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 837,9 10333 1436,8 15414 14633 1530,9 18179 20478 21310
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 523,3 5447 560,3 5335 6284 588,7 612,9 615,3 617,8

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 7339 615,5 615,5 615,5

2. Deviza* 2508,8 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 43671 4149,8 41933
2.1. Hitelek 1772,8 14104 13943 10841 916,8 720,6 7991 792,3 8472

2.1.1. Kuilfoldi hitelek 368,8 3178 461,9 598,8 528,9 616,9 690,0 684,0 739,3

2.1.2. Belfoldi hitelek 1404,0 1092,6 932,3 485,3 387,8 103,8 109,0 108,2 107,9
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 100,9 100,2 99,9
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 8,1 8,0 8,0

2.2. Allampapirok 736,0 9,7 873,0 14949 2066,8 28701 3568,1 33576 3346,1

2.2.1. Kiilfoldon kibocsatott allampapirok 7157 M7 873,0 14949 2066,8 2870,1 3568,1 3357,6 3346,1
2.2.1.1. Devizakotvények 715,4 9,5 872,9 14947 2066,7 2870,0 3568,0 33575 3346,1
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belf6lddn kibocsatott allampapirok 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 7226,2 77195 92242 10 587,7 115924 127442 14102,9 139174 140418
AKK Rt.-nél elhelyezett mark-to-market betét allomanya 214 274 14,5 14,5
Mindésszesen 127656 141304 139319 14.056,3
Piacképes forint adossag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 38904 46244 60434 7357,3 79758 8563,9 91221 91515 92299
Adbssag a GDP szézalékaban 54,4% 51,5% 54,5% 56,8% 56,7% 58,6%

*A devizaaddssag az iddszak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keril értékelésre.

10 éves euro és forint benchmarkhozamok az elmllt egy évben A forint arfolyaménak alakulésa az elmilt egy évben

8 280,00
210,00
A AN "
! N Wit LLASVLY
6 A W 2 o
250,00 -\ MO NN it
N 24000
X
% 5 230,00
5 220,00 LGV
4 o= 210,00 Ny -0 e’
M AP AG IS, | B0 '
3 V% 190,00
180,00
2
‘ ‘ ‘ ! ! ! ! ! ! ! ! T 170,00 T T T T T T T T T T T T T T T
23 7 8 8 8 8 8 K 8 8 R & R EEEEEEEEEERE
g 5 5 8 8 ¢ - & g 8 8 3 8 $ $ N 8 g g S o< o8 88
8§ 8§ 8 & & & &8 & g & 8§ 8 8 6 8 B 8 B B W B B 6 8 6 8 8 O O
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
NN N N N d N N § N & & A S S S R I X I &L KR
——10 éves Magyar Allamkétvény referenciahozam
{0 éves eurd rerenciahozam ——HUFIEUR arflyam —— HUF/USD &rfolyam
——Magyar szuverén 10 éves kotvényfelar
A kozponti koltségvetés privatizacios bevételek nélkili havi egyenlegének alakulasa Abrutto finanszirozasi igény alakulésa
1100
1000 1 |
900,
800
700 L
600 -
= 5001
5 4001
= 10 |
0,
-100
.200,
-300
400
-500
E &5 2 ¢ § ¢ 5§ 5 & 3 § & E
. - _ L N g 2 % 3 8 E
s 5 ¢ £ 5§ & 5 5§ § § 5 £ 2 g s % = ® 8
E o2 = 3 5 f 5 5 B 3 5 & ° N 1INt
N B o N - lek S
g :og ¢ & g £ I U Keesek efranszos (et
& ? S [ Térlesztések
=0 Nettd kamatiadas (-) [ Az alapok finanszirozési szikséglete
I Netio kamatkiadas nélkiili egyenleg I A kozponf koliségvetés havi hidnya (+)  tobblete (-)
——Egyenleg —=—Teljes finanszifozési igény




Likvidtitasi dkj

ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy

6 honapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkont-

kincstarjegy

Sorozat kodjele D060621 D060809 D060816 D060823 D060830 D060906 D061122 D061122 D061122 D070328 D070328
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000515713  HUO000515770  HUO000515796  HUO000515804 ~ HUO000515424 ~ HUOOO0515812  HUOO00515788  HUQ000515788  HU0000515788  HUOO00515747  HUOO0515747
Futamid6 (napokban) 42 9 91 91 9 91 196 182 168 322 308
Aukcio idépontja 2006.05.08. 2006.05.03. 2006.05.09. 2006.05.16. 2006.05.23. 2006.05.30. 2006.05.03. 2006.05.17. 2006.05.31. 2006.05.04. 2006.05.18.
Pénziigyi teljesités idépontja 2006.05.10. 2006.05.10. 2006.05.17. 2006.05.24. 2006.05.31. 2006.06.07. 2006.05.10. 2006.05.24. 2006.06.07. 2006.05.10. 2006.05.24.
Lejérat idspontja 2006.06.21. 2006.08.09. 2006.08.16. 2006.08.23. 2006.08.30. 2006.09.06. 2006.11.22. 2006.11.22. 2006.11.22. 2007.03.28. 2007.03.28.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,05 6,14 6,10 6,15 6,13 6,07 6,27 6,37 6,31 6,48 6,72
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 6,02 6,06 6,00 6,12 6,05 6,00 6,22 6,05 6,15 644 6,64
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,04 6,12 6,09 6,14 6,11 6,04 6,25 6,34 6,30 6,47 6,69
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,13 6,23 6,18 6,24 6,22 6,15 6,36 6,46 6,40 6,57 6,81
Minimalis éves hozam - EHM (%) 6,10 6,14 6,08 6,21 6,13 6,08 6,34 6,13 624 6,53 6,73
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,12 6,21 6,17 6,23 6,19 6,12 6,34 643 6,39 6,56 6,78
Alagos eladasi ar (%) 99,3003 98,4766 98,4839 98,4717 98,4790 98,4962 96,7002 96,8043 97,1440 94,5295 94,5862
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 198 080,90 102 654,30 80386,54 11931315 134 332,92 100 216,46 105035,11 7114377 102 483,07 94780,00 100 837,17
Elfogadott ajanlatok ésszege 49999,99 449,96 39999,87 4499987 4499999 3999996 4499996 39.999,94 39999,96 39.999,97 39999,97
Aukcios fedezettség 3,96 228 2,01 2,65 299 2,51 233 1,78 2,56 237 252
Benyujtott ajanlatok (db) 83 97 107 132 85 105 136 118 120 13 120
Elfogadott ajnlatok (db) 30 69 74 70 42 51 59 93 36 65 49
Piaci értékesités* (m Ft) 49999,99 4499996 39999,87 4499987 4499999 3999996 4499996 39.999,94 39999,96 39.999,07 39999,97
Kibocsétas AKK szamlara (m Ft) 0,01 4500,04 4000,13 4500,13 4500,01 4000,04 13 500,04 8000,06 8000,04 8000,03 8000,03
Kibocsétott dsszes mennyiség (m Ft) 50 000,00 49 500,00 44000,00 49 500,00 49 500,00 44.000,00 58 500,00 48 000,00 48000,00 48 000,00 48 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd
kibocsatéas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkstvény neve 2016/C
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402334 HU0000402318
Futamidd években 5 10
Névleges kamat (%) 6,00% 5,50%
Ertékesités 5. aukcid 9. aukcid
Aukcid idopontja 2006.05.11. 2006.05.11.
Pénziigyi teljesités idopontja 2006.05.17. 2006.05.17.
Lejérat idépontja 2011.10.12. 2016.02.12
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,82 6,80
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,76 6,74
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,80 6,79
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,82 6,80
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,76 6,74
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,80 6,78
Maximalis eladasi ar (%) 96,6454 91,3134
Minimalis eladasi &r (%) 96,3873 90,9192
Atlagos eladasi ar (%) 96,4663 91,0071
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 45 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 61 050,00 73 560,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 44 999,88 39 999,94
Aukcios fedezettség 1,36 1,84
Benyujtott ajanlatok (db) 106 90
Elfogadott ajanlatok (db) 80 72
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %) 0,08 0,09
Piaci értékesités* 44999,88 39999,94
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 500,12 0,06
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 45 500,00 40 000,00

*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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Milliard forint
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Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma

Allamkétvények masodpiaci forgalma .
(BET tozsdei forgalom és KELER OTC )

(BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetéi szektoronkénti megoszlasa 2006. majusban

Haztartasok Hitelintézetek Befektetési
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Véllalkozasok

Kormany zat 1,1%

0.2%
Az elsédleges forgalmazék masodpiaci diszkont kincstérjegy forgalmanak

befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2006. méjusban
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Referenciahozamok alakulasa az elmualt negyedévben
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Referencizhozam-gérbe

Az egyes hefektetdi szektorok forgalma az elsddleges forgalmazokkal 2006. majusban
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A kilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006. MAJUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/

napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
2026/B 2006.04.21. 2006.04.24. 2006.10.24. 2007.04.24. 6,32 -

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2006.05.31-én 311,0065 303,2599 306,3719 304,4268
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 2,4413 1,6371 2,3365 1,5884
Visszatekinté egyéves hozam 8,09% 7,04% 8,02% 6,62%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2006.
majusban A 2006. majus végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban
lév6 allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft)

2009/E 2009.04.24. 663,7 Milliard forint

2011/B 2011.10.12. 2618

D070328 2007.03.28. 236,7 Allamkétvény megnevezése 2006.04.28. 2006.05.31.
2016/C 2016.02.12. 236,3 2009/ 283,65 454,06
D060927 2006.09.27. 2105 20118 17714 2171
D060621 2006.06.21. 198,9 2016/C 2678 289,17
2015/A 2015.02.12. 156,1 2020A 242,44 265,06
2010/B 2010.10.12. 118,0

2008/E 2008.08.12. 1144

2013/C 2013.12.20. 110,9

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. MAJUS 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzddott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank ZRt. ING Bank Rt. CIB Bank ZRt.

CITIBANK ZRt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary ZRt.

Deutsche Bank ZRt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank NyRt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Rt.
HVB Bank Hungary ZRt. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata



