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ALLAMPAPIRPIAC

006 elsé harom hénapjaban a kincstari kor hianya 789,2 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett

az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 14,8 milliard forint. Csdkkentette a finanszirozasi igényt
az EU EMOGA alapjabol torténd visszatérités 13,1 milliard forint dsszegben. Osszességében 1161,0 milliard forint
6sszeg(i netto kibocsatas valdsult meg 2006 elsé harom hénapja soran, amelybél a netto forintkibocsatas 581,9 milliard
forintot, a nett6 deviza-kibocsatas 579,2 milliard forintot tett ki.

Aforintad6ssag marcius végéig dsszesen 582,3 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kilnbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 271,2 milliard forint volt az allamkotvények, 287,0 millidrd forint a diszkont kincstérjegyek és 24,2 milliard forint a
kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanyndvekedése, mig a forinthitelek allomanya nem véltozott.

Akdzponti koltségvetés devizaadossaga 2006 elsé harom honapjaban 776,4 milliard forinttal ndvekedett. A devizakotvények
kibocsatasa 538,2 milliard forinttal, a devizahitel felvétel 44,6 milliard forinttal ndvelte, a devizahitelek torlesztése
3,6 milliérd forinttal csdkkentette és a forint &rfolyaménak gyengllése kévetkeztében Iétrejott 197,3 millidrd forintos
arfolyamveszteség ndvelte a devizaaddssagot.

2006 marcius végeén a forint allampapirok 68,8%-a volt fix, &s 31,2%-a volt valtoz6 kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas
2005 végén 69,0% és 31,0% volt, azaz marcius végéig a fix kamatozasu allampapirok részaranya stagnalt.

Amasodlagos piacon méarciusban minden lejaraton jelentésen ndvekedtek a referenciahozamok: a legrévidebb lejaratokon
36-51 bazisponttal, a 12 honapos és 3 éves lejaratokon 55 illetve 48 bazisponttal, az ennél hosszabb lejaratokon 28-
35 bazisponttal emelkedtek a hozamok. Az 1 éves hozam 55 bazisponttal 6,80 %-ra emelkedett, a 3 éves hozam 48
bazisponttal nétt és 7,27%-ot tett ki, mig a 10 éves hozam esetében 31 bazispontos névekedés volt tapasztalhaté, és
a hénap végén 7,11%-ot ért el.

A marciusi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kivili OTC piacon 42,8%-kal nétt az el6z6 hénaphoz képest és
3908,0 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolito elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkoétvény-forgalmuk mintegy 39%-at kiilféldi befektetdkkel bonyolitottak le marciusban.

A kuilféldi tulajdonban lévé forint allampapirok allomanya 2006 marcius folyaman 6sszességében 68,7 milliard forinttal
2764,6 milliard forintra ndvekedett. Ez az dsszeg az dsszes forint allamkétvény és diszkont kincstarjegy egyiittes
allomanyanak 30,3%-at jelentette marcius végeén.

Magyarorszag hosszllejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ BBB+
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
Adéssagelem 2000 2001 2002 2003 2004 2005 L ELe 2006
1. Forint 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 9153,5 9286,7 93224 97358
1.1. Hitelek 303,8 2283 353,2 17,9 47 0,8 0,8 0,8 038
1.2. Allampapirok 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 92858 93216 97350

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 8418,8 8629,9 87052 91194
1.2.1.1. Kétvények 22212 27820 38292 5056,5 5768,9 6299,1 64437 6558,2 6688,7
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 837,9 10333 1436,8 15414 14633 1530,9 15828 15422 18179
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 523,3 5447 560,3 5335 6284 588,7 6034 604,8 612,9

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 7339 655,9 616,4 615,5

2. Deviza* 2508,8 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 38353 3838,6 43671
2.1. Hitelek 1772,8 14104 13943 10841 916,8 720,6 716,2 716,8 7991

2.1.1. Kuilfoldi hitelek 368,8 317,8 461,9 598,8 528,9 616,9 612,6 613,1 690,0

2.1.2. Belfoldi hitelek 1404,0 1092,6 932,3 485,3 387,8 103,8 103,6 1037 109,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 96,0 96,0 100,9
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 77 7,7 8,1

2.2. Allampapirok 736,0 9,7 873,0 14949 2066,8 28701 31191 31218 3568,1

2.2.1. Killfoldon kibocsatott allampapirok 715,7 91,7 873,0 1494,9 2066,8 2870,1 3119,1 31218 3568,1
2.2.1.1. Devizakotvények 7154 91,5 872,9 14947 2066,7 2870,0 3119,0 31217 3568,0
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belf6lddn kibocsatott allampapirok 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 7226,2 77195 92242 10 587,7 115924 127442 131219 13161,0 14102,9
Piacképes forint adosség (1.2.1.141.2.1.2.+41.2.2.) 38904 46244 60434 7357,3 79758 85639 86824 8716,7 91221
Adossag a GDP szézalékaban 54,4% 51,5% 54,5% 56,8% 56,8% 58,5%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon keril értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likvidtitasi diszkont- 3 honapos diszkontkincstérjegy 6 hénapos diszkont- 12 hénapos diszkont-
kincstarjegy kincstarjegy kincstarjegy

Sorozat kodjele D060426 D060426 D060614 D060621 D060628 D060705 D060927 D060927 D070214 D070214
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000515630  HU0000515630  HUO000515697 ~ HUO000515713  HU0000515721  HU000515341  HUO000515705  HUO000515705  HU0000515663  HU0000515663
Futamid6 (napokban) 49 41 90 91 91 91 195 182 335 322
Aukcio idépontja 2006.03.06. 2006.03.13. 2006.03.07. 2006.03.14. 2006.03.21. 2006.03.28. 2006.03.08. 2006.03.22. 2006.03.09. 2006.03.23.
Pénziigyi teljesités idopontja 20086.03.08. 2006.03.16. 2006.03.16. 2006.03.22. 2006.03.29. 2006.04.05. 2006.03.16. 2006.03.29. 2006.03.16. 2006.03.29.
Lejarat id6pontja 2006.04.26. 2006.04.26. 2006.06.14. 2006.06.21. 2006.06.28. 2006.07.05. 2006.09.27. 2006.09.27. 2007.02.14. 2007.02.14.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 599 6,15 6,00 6,67 6,26 6,31 6,26 6,65 6,67 6,75
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 580 6,03 593 620 6,15 6,05 590 640 6,58 6,55
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 598 6,05 598 647 6,24 627 621 6,60 6,65 6,72
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,07 6,24 6,08 6,76 6,35 6,40 6,35 6,74 6,76 6,84
Minimalis éves hozam - EHM (%) 588 6,11 6,01 629 6,24 6,13 598 649 6,67 6,64
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,06 6,13 6,06 6,56 6,33 6,36 6,30 6,69 6,74 6,81
Alagos eladasi ar (%) 99,1926 99,3157 98,5270 98,3908 98,4472 98,4398 96,7457 96,7711 94,1724 94,3301
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 35000,00 35000,00 40 000,00 40000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuijtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 154 004,53 40 200,00 7207249 45 389,97 113 688,48 90472,27 85984,29 73504,14 123 303,55 127 736,51
Elfogadott ajanlatok ésszege 40 000,00 2999997 3499991 25 000,00 49999,91 3999995 39.999,97 3999995 44999,95 49.999,91
Aukcios fedezettség 385 1,34 2,06 1,82 2,21 2,26 2,15 1,84 2,74 2,55
Benyujtott ajanlatok (db) 60 22 132 65 14 122 19 98 130 137
Elfogadott ajanlatok (db) i 22 78 56 67 89 72 68 80 60
Piaci értékesités* (m Ft) 40 000,00 29999,97 3499991 25 000,00 4999991 3999995 39.999,97 3999995 4499995 49.999,91
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (mFt) 0,00 0,03 3500,09 2500,00 5000,09 4.000,05 12000,03 8000,05 9000,05 10 000,09
Kibocsétott dsszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 30 000,00 38 500,00 27 500,00 55000,00 44.000,00 52000,00 48 000,00 54.000,00 60 000,00

* Az AKK értékpapirszamlara torténd
kibocsatéas nélkil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2009/E 2020/A 2011/B 2016/C 2009/E
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402326 HU0000402235 HU0000402334 HU0000402318 HU0000402326
Futamidé években 3 15 5 10 3
Névleges kamat (%) 6,25% 7,50% 6,00% 5,50% 6,25%
Ertékesités 3. aukcio 15. aukcio 3. aukcio 7. aukcio 4. aukcio
Aukci6 idépontja 2006.03.02. 2006.03.30. 2006.03.16. 2006.03.16. 2006.03.30.
Pénziigyi teljesités idopontja 2006.03.08. 2006.04.05. 2006.03.22. 2006.03.22. 2006.04.05.
Lejarat idépontja 2009.04.24 2020.11.12. 2011.10.12. 2016.02.12 2009.04.24
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,82 6,88 7,18 7,07 7,25
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,65 6,81 713 7,02 7,20
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,81 6,85 7,15 7,06 723
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,81 6,87 7,18 7,07 7,24
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,64 6,80 713 7,02 7,19
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,81 6,84 7,15 7,05 722
Maximalis eladasi ar (%) 98,9132 106,2024 94,9693 89,3947 97,4789
Minimalis eladasi ar (%) 98,4522 105,5422 94,7539 89,0713 97,3436
Atlagos eladasi ar (%) 98,4743 105,8561 94,8766 89,1479 97,4081
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 65 000,00 20 000,00 45 000,00 35 000,00 70 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 174 918,00 27 970,00 75 069,66 85561,01 176 986,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 74.999,90 20 000,00 44 999,97 34 999,95 79 999,77
Aukcios fedezettség 2,33 1,40 1,67 2,44 2,21
Benyujtott ajanlatok (db) 164 77 14 101 171
Elfogadott ajanlatok (db) 67 58 74 50 19
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %) 0,02 0,31 0,12 0,08 0,06
Piaci értékesités* 74 999,90 20 000,00 44.999,97 34999,95 79999,77
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 8500,10 4.000,00 9000,03 3500,05 0,23
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 83 500,00 24.000,00 54 000,00 38 500,00 80 000,00
*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkgtvény neve 2006/E 2006/G 2006/E 2006/G
Allamkstvény ISIN kdja HU0000401963 HU0000402201 HU0000401963 HU0000402201
Névleges kamat (%) 8,50% 6,50% 8,50% 6,50%
Visszavasarlasi aukeid iddpontia 2006.03.01. 2006.03.01. 2006.03.14. 2006.03.14.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2006.03.08. 2006.03.08. 2006.03.22. 2006.03.22.
Lejérat idgpontja 2006.05.12. 2006.08.24. 2006.05.12. 2006.08.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,00 6,11 645
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 6,07 6,14 - 6,52
Benytitott ajanlatok 6sszege (m Ft) 1373917 4181498 9259,99 2877776
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 1373917 13786,95 0,00 10277,76
Allamkdtvények masodpiaci forgalma Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC) (BET z5dei forgalom és KELER OTC )
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal 2006. mérciushan
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ALLAMPAPIRPIAC

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006. MARCIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2013/A 2006.03.17. 2006.03.20. 2006.09.20. 2007.03.20. 6,00

2016/A 2006.03.30. 2006.03.31. 2006.06.30. 2006.06.30. 5,75 1,43

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2006.03.31-én 303,6440 299,8568 299,7094 301,2832
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -2,3773 1,1611 -1,7723 1,4686
Visszatekinté egyéves hozam 6,07% 7,03% 6,30% 6,76%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2006.
marciusban A 2006. marcius végi referencia allamkdtvény-sorozatok piaci forgalomban
1év6 allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejérat idépontja Forgalom (milliard Ft)

2009/E 2009.04.24. 3131 Millird forint

2011/B 2011.10.12. 3119

2008/E 2008.08.12. 293,3 Allamkétvény megnevezése 2006.02.28. 2006.03.31.
2010/B 2010.10.12. 2275 2009/ 125,50 20063
D070214 2007.02.14. 192,0 20118 85,00 13321
2015/A 2015.02.12. 176,9 2016/C 17049 208,85
2013/C 2013.12.20. 176,6 2020A 2173 223,68
2016/C 2016.02.12. 1271

D060607 2006.06.07. 126,0

2007/G 2007.10.12. 125,0

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. MARCIUS 31-EN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzddott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank ZRt. ING Bank Rt. CIB Bank ZRt.

CITIBANK ZRt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary ZRt.

Deutsche Bank ZRt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank NyRt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank Rt.
HVB Bank Hungary ZRt. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata



