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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addossaga november végéig 1504,4 millidrd forinttal novekedett
négy, egymast részben ellensulyozd tényezo kdvetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbdl — 2 290,2 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

— A masodik novelo hatasu tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest
bekovetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 31,3 millidrd forinttal ndvelte.

- A harmadik — eldbbiekkel ellentétes, csokkenté hatasi — tényez6 a nettd
devizatorlesztés 356,3 milliard forint értékben.

— A negyedik szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
és egyéb tényezOk (devizacsere) miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 460,8 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2017-ben, milliard forint

2016 december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2017 november véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas I-XL. hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 18 430,869 72,48%| 10 023,502 7 733,265 0,000 2290,236 20 721,105 76,9% 4,5%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 147,921 0,000 0,000 147,921 1012,945 3,76% 0,4%
1.1.1. Kilfoldi 865,025 3,40% 147,921 0,000 0,000 147,921 1012,945 3,76% 0,4%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 9 875,581 7733,265 0,000 2142,316 19 708,160 73,17% 4,1%
1.2.1. Piaci értékesitésti 17 526,667 68,92% 9 875,581 7 733,265 0,000 2142316 19 668,983 73,03% 4,1%
1.2.1.1. Kotvény 11562378 45,47%| 2444986 2100538 0,000 344,448 11 906,826 44,21% -1,3%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 896,376 3,52% 1976,225( 1778,031 0,000 198,194 1094,570 4,06% 0,5%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 5067913 19,93%| 5454370 3854696 0,000 1599,674 6667,587 24,75% 4,8%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6 256,507 24,60% 693,881 1 050,154 31,305 -324,968 5931,539 22,02% -2,6%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 132,230 234,638 3,923 98,484 1003,112 3,72% -0,6%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 132,230 230,636 3,929 -94,477 1 003,112 3,72% -0,6%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampapir 5154911 20,27% 561,650 815,516 27,382 -226,484 4928,427 18,30% -2,0%
2.2.1. Kulfoldi 4 618,946 18,16% 351,210 774,784 22,162 -401,412 4217,533 15,66% -2,5%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 210,440 40,731 5,220 174,929 710,894 2,64% 0,5%
Osszesen 24 687,376 97,08%| 10717,383| 8783419 31,305 1965,269 26 652,645 98,95% 1,9%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 928,365 1386,739 -2,464 -460,838 281,832 1,05% -1,9%
MINDOSS ZESEN 25 430,047 100,00%| 11 645,747| 10170,158 28,841 1 504,43]' 26 934,477 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga november végéig 325,0 milliard forinttal 5 931,5
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi
24,6 szazalékos szintrél 22,0 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon belil.

Lehivasra kertilt Magyarorszag Kormanya és az Oroszorszagi Foderacid Kormanya kozott létrejott
Paks2 atomerOmi épitésének finanszirozasara nyujtott hitel elsd részlete 24,4 milliard forint
Osszegben.

2017. julius 27-én keriilt sor Magyarorszag idei els6 nemzetkozi koétvénykibocsatasara egymilliard
juan (127,4 millié eurd) értékben Pekingben.

Magyarorszag elsé publikus nemzetkdzi devizakétvény-csere tranzakcidjara oktoberben kertilt sor,
amelynek keretében az AKK Zrt. 1,16 milliard 6sszeg(i USD kétvényt visszavasarolt és lezarta a
kapcsolddd swapokat. A visszavasarlasra keriilo kétvények ellenértékének finanszirozasara egy Uj
10 éves futamidejli 1 milliard eurd Gsszegli kétvényt bocsatott ki. A devizakotvény-csere nem
novelte a deviza allamaddssag nagysagat.

A koltségvetés forintadéssaga november végéig 2 290,2 millidrd forinttal nétt, és 20 721,1
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 76,9%-at. 2016.
decemberében ez az arany 72,5% volt.

November végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 667,6 milliard forintot tett ki, ami 1 599,7
milliard forint novekedést jelent 2016. december vége 6ta. A lakossagi Ugyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egylttes allomanya 2017. november végén 863,8 milliard forintos ez évi novekedés hatasara
2 384,9 milliard forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdl jegyezhetd a kétéves futamidejd, fix
kamatozasu allampapir, amelynek allomanya 356,4 milliard forint volt november h6 végén. Az
Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 426,8 millidrd forint volt november végén,
ami 361,2 milliard forinttal haladta meg a 2016 év végi allomanyt.
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A kulfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 115,2 millidrd forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 99,0%-a, 3 363,3 milliard forint allamkotvény és 1,0%-a,
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35,2 millidard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
november végén 5,4 év volt, amely kismérték(i csokkentést jelent az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-llamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amib0l az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentésen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkezd tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 460,8 milliard forinttal csokkent az eurd felértékelddése és egyéb
miveletek (devizakotvény-csere) kovetkeztében. November végén 281,8 millidrd forintot tett ki,
ami a teljes allamaddssag 1,0%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6zd havi 2,2-rdl 1,6-
re csokkent. A kdtvényaukciokon a fedezettség az el6z06 havi 2,8-rdl 2,9-ra emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstdrjegy utolsd novemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz képest nem valtozott, 0,00%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,03% lett, amely 5 bazisponttal magasabb az
oktdberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 0,57%-ot tett ki, amely 8 bazisponttal haladja meg az utolso
oktdberi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kdtvény utols6 novemberi aukcidjan az
atlaghozam 1,04%-ot ért el, ami 15 bazisponttal alacsonyabb az utols6 oktdberi aukcidhoz képest.
A 10 éves kotvény 2,04%-os atlaghozama 42 bazisponttal maradt el az utolsé oktdberi aukcion
kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2017. december 12.

Barcza Gyorgy

vezérigazgatd
Melléklet
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