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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. marcius

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga marcius végéig 527,9 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenl értékesitett allampapirokbdl — 606,6 millidrd forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényezo0 a nettd devizakibocsatas 47,0 milliard forint értékben.

— A harmadik — elobbiekkel ellentétes csokkent6 hatasi — tényez6 a deviza-
keresztarfolyamok valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkentd mark-to-market
betétallomanyokat csokkentette 79,0 milliard forint 6sszegben.

— A negyedik — szintén csokkento hatasu — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 46,7 milliard forinttal csokkentette.
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Az elGzetes adatok szerint marcius végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

2016 december 31. kibocsdtds | torlesztés cyéb | | it viltozs 2017 marcius viltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
'elﬁzetres Megoszlas I-IIL honap 'elﬁzefes Megoszlas |szazalékpont
alloméany allomany
1. Forint 18 430,869 72,48% 3009,106| 2402535 0,000 606,571 19 037,440 73,3% 0,9%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,38% 0,0%
1.1.1. Kulfoldi 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,38% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000] 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 2997,066| 2402,535 0,000 594,532 18 160,376 69,96% 0,9%
1.2.1. Piaci értékesitésii 17 526,667 68,92% 2 997,066 2 402,535 0,000 594,532 18 121,198 69,81% 0,9%
1.2.1.1. Kétvény 11562,378 45,47% 669,534 862,235 0,000 -192,701 11369,677 43,80% -1,7%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 896,376 3,52% 551,396 507,833 0,000 43,564 939,940 3,62% 0,1%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 5067913 19,93% 1776,136| 1032467 0,000 743,669 5811,581 22,39% 2,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6 256,507 24,60% 53,941 6,949 -46,663 0,329 6 256,836 24,10% -0,5%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 0,000 6,652 -8,180 -14,832 1 086,765 4,19% -0,1%
2.1.1. Kulfoldi 1 097,589 4,32% 0,000 2,650 -8,175 -10,825 1 086,765 4,19% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampap]’r 5154911 20,27% 53,941 0,297 -38,483 15,161 5170,072 19,92% -0,4%
2.2.1. Kulfoldi 4618946 18,16% 0,000 0,000 -34,447 -34,447, 4 584,499 17,66% -0,5%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 53,941 0,297 -4,036 49,608| 585,573 2,26% 0,1%
Osszesen 24 687,376 97,08% 3063,047| 2409,484 -46,663 606,900 25294,276 97,44% 0,4%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 310,371 384,164 -5,252 79,044 663,626 2,56% -0,4%
MINDOSSZESEN 25 430,047 100,00% 3373,418| 2793,647 -51,915 527,856 25957,902 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga marcius végéig 0,3 milliard forinttal 6 256,8 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év végi 24,6
szazalékos szintrdl 24,1 szazalékos szintre csdkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga marcius végéig 606,6 milliard forinttal n6tt, és 19 037,4 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 73,3%-at. 2016. decemberében ez az
arany 72,5% volt.

Marcius végén a lakossagi allampapirok allomanya 5 811,6 milliard forintot tett ki, ami 743,7
milliard forint névekedést jelent 2016. december vége 6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhatd,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egylttes allomanya 2017. marcius végén 297,0 milliard forintos ez évi névekedés hatasara 1 818,2
milliard forintot tett ki. Megfigyelhet6 tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamidej( allampapirokat
is keresi. A kamatozo kincstarjegyek allomanya 3 502,2 milliard forint volt marcius végén, ami
436,6 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.
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A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya marciusban 25,6 milliard forinttal névekedett az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,2%-a, 3 319,9 milliard forint allamkotvény és 0,8%-a,
26,9 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje marcius
végén 5,4 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hdnap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
euréhoz képest, az emiatt keletkez0 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt idoszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 79,0 milliard forinttal csokkent, és marcius
végén 663,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,6%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkont kincstarjegyek marciusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,6-rdl 2,2-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,4-r6l 3,3-re mérséklédott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd marciusi aukcidjan az atlaghozam az egy hdnappal
korabbi aukcidhoz viszonyitva 3 bazisponttal csokkent, és 0,03%-ot tett ki. A 12 hdnapos
kincstarjegy utolsd6 marciusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,13% lett, amely 9 bazisponttal
alacsonyabb a februari értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 43 bazisponttal 1,13%-ra csokkent az utolsd februari aukcion
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kotvény utolsd6 marciusi aukcidjan az atlaghozam
2,16%-ot ért el, ami 6 bazisponttal alacsonyabb az utolsé februari aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 3,57%-os atlaghozama megegyezik az utolsoé februari aukcién kialakult atlaghozammal.

Budapest, 2017. aprilis 7.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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