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A 2006. év elsd féléve soran a kincstari kor hianya 1284,9 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az MNB kiegyenlitési tar-
talékanak feltdltése cimen kifizetett 14,8 milliard forint és az EU EMOGA alapjabol torténd folyositasok eldfinanszirozasa 26,0 milliard forint 6sszeg-
ben. Csokkentette a finanszirozasi igényt az APV Rt. altal méjushan elolegként &tutalt 190 milliard forint dsszegll a MOL privatizaciojabol szarmazé
privatizacios bevétel. igy a teljes nett6 finanszirozasi igény 1135,6 milliard forintot tett ki janius végéig. Osszességében 12245 milliard forint 8sszegd
nett6 kibocsatas valosult meg az elso félév soran, amelybdl a nett6 forintkibocsatas 780,3 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 444,2 milliard
forintot tett ki.

A forintad6ssag atlagos hatralévo futamideje 3,57 év, a devizaaddssagé 7,08 év volt a félév végén, mig ugyanez az érték 2005. év végén 3,57 év és
6,92 év volt, amely a forintad6ssag esetén stagnalast, a devizaaddssag esetén novekedést jelent.

A mésodlagos allampapir-piaci hozamok 2006. janius elejéig kismértéka ingadozast mutattak, majd junius méasodik hetétdl jelentdsen névekedtek. A
Magyar Nemzeti Bank a megvaltozott inflacios kilatasokra és az emelkedd nemzetkozi kamatokra tekintettel jinius 19-én 25 bazisponttal 6,25%-ra
ndvelte a jegybanki alapkamatot. A 2006. marcius végéhez képest a referenciahozamok az 1 évig tartd futamidokon 55-133 bézisponttal, a hosszabb
futamidokén 57-128 bazisponttal ndvekedtek. A félév végén az egyéves referenciahozam 8,13%, a 3 éves hozam 8,55%, a 10 éves hozam 7,94% volt.
2006 méasodik negyedévében egy (j allamkétvény-sorozat kerilt értékesitésre, a 2009/F allamkétvény a 2009/E allamkotvény helyett. A kétvény 3
éves futamidej, fix kamatozasu, kuponja 6,5%.

A masodik negyedéves masodpiaci allampapir-forgalom a tozsdén kivilli OTC piacon 19%-kal nott az eldzd negyedévhez viszonyitva és dsszesen
11763,8 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donto részét bonyolitd elsddleges forgalmazék méasodpiaci allamkotvény-for-
galmuk mintegy 44%-ét a kilfoldi befektetokkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kiilfoldi tulajdonban 1év6 forint &llampapirok &llomanya a 2006. prilis elején elért 0j térténelmi csics (2844 milliard forint) utan aprilis kézepén
jelentdsen csokkent, majd kisebb emelkedés utan a negyedév tovabbi részében ingadozott. A killféldiek kezében 1évo allampapir allomany az eldzo
negyedév végéhez képest 40,1 milliard forint csokkenéssel, junius végén 2724,5 milliard forintot tett ki. Ez az dsszeg az dsszes forint allamkdtvény és
diszkont kincstarjegy egytttes allomanyanak 29,3%-at jelentette 2006. jinius végén.

Az év masodik negyedéve soran a Magyar Koztarsasag devizakdtvényt nem bocsatott ki, ugyanakkor project-finanszirozas céljabol 58,2 milliard forint

értékd devizahitelt vett fel.

Magyarorszag hosszllejarat( devizaaddssaganak hitelmindsitése: BBB+ / Al / BBB+
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

aprilis majus 1l.né(*
GDP novekedés %-ban (éves atlag) ' 49 42 51 46 38 33 49 43 7.2*
Ipari termelés novekedése ' 12,5 10,4 18,1 36 2.8 59 83 73 71 7.4
Munkanélkuliségi rata (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 7.8 7.0 6,4 5,7 59 59 6,1 7.2
Fogyasztoi arindex (éves valtozas)® 10,3 1,2 10,1 6,8 48 57 5.5 33 2.3 2.8 2.8
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 14,2 10,0 9,8 9.2 53 47 6,8 3,6
Fogyasztoi arindex (el6z6 honap=100%) 0,7 1,0 03
Termel6i arindex (éves valtozas) 8,0 71 12,4 -0,4 -1.3 6,2 16 45 58 5,3 79
Termeldi drindex (éves atlag) 12,2 5,0 11,6 52 -1,8 24 35 43
Termel6i arindex (el6z6 honap=100%) 11 0,1 24
A haztartasok nett6 finanszirozasi képessége (Md Ft) * 9433 776,2 7713 805,4 464,0 37,3 499,5 938,9
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) * -3026,1 -35314 -43525 -3576,5 -49292 -6381,7 -69757 -6 524,9
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR)® 27429 28717 23340 39922 28894 4241 28596 4183,7
Koézponti koltségvetés egyenlege (Md Ft) ® -333,9 23372 -3678 <4029 957,77 -7336 -890,0 -545,0 -794,2 -859,7 -1158,4
A kozponti koltségvetés brutté adossaga (Md Ft) 61658 68864 72262 77195 92242 105877 115924 127656 139319 140563 144326
A kozponti koltségvetés bruttd adossaga (@ GDP %-aban)  61,1% 60,4%  544%  51,5% 54,5% 56,8% 56,7% 58,6%
Az orszag nettd kuilfoldi adéssaga (M EUR) ® 74015 73444 96868 83981 115198 165567 212215 249179
Az orszag netto kulfoldi adossaga (a GDP %-aban) 17,7% 163%  191%  14,5% 16,5% 22,5% 26,1% 28,3%
HUF/USD deviza arfolyam az iddszak végén 219,03 25252 284,73 279,03 225,16 207,92 180,29 213,58 209,86 204,16 221,78
HUF/EUR deviza arfolyam az id6szak végén 25570 25492 26494 24633 23590 262,23 245,93 252,73 263,61 262,71 281,93
Forras: KSH, MNB, PM * Tulajdonosi hitelekkel
" E626 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatastél megtisztitott érték * Privatizacios bevételek nélkiil és az MNB tartalékfeltoltése nélkul
* Fves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z8 év azonos hénapja 72002 végi hitelatvallalasok és kotvényatadasok (6sszesen 512,05 milliard forint) nélkdl
* Nem konszolidalt adatok ® Tulajdonosi hitelek nélkdl
* Az MNB dltal 2004-t6l alkalmazott 4j modszertan szerinti adatok
10 éves euro és forint benchmarkhozamok o . |
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA Milliard forint
p! ] J
1. Forint 37339 43502 47175 53974 69569 8008,7 8608,8 9153,5 9767,6 98484 99334
1.1. Hitelek 435,0 380,2 3038 2283 353,2 17,9 47 08 08 08 0,8
1.1.1. Klfgldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7 1,4 1.1 0,8 0,8 0,8 0,8
1.1.2. Belfoldi hitelek 435,0 380,2 303,8 2283 351,5 116,5 35 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 434.9 362,4 289,5 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 143 10,9 207,5 453 35 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 32990 39700 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 9766,8 9847,7 99326
1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 24328 31168 35824 43600 58263 7131,5 7 860,6 84188 9151,3 92321 93179
1.2.1.1. Kotvények 138,55 17908 22212 2780 3892 5056,5 5768,9 6299,1 64482 64834 66193
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 689,9 826,7 837,9 10333 14368 1541,4 1463,3 1530,9 2047,8 21310 20786
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356.5 499,3 5233 5447 560,3 5335 6284 588,7 615,3 6178 620,1
1.2.2. Nem piaci értékesftés allampapirok 866,1 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 7436 7339 615,5 615,5 6147
2. Deviza* 24319 25362 25088 23221 22673 2579,0 29835 359068 414983 41933  4496,04
2.1, Hitelek 23678 19296 17728 14104 13943 1084,1 916,8 720,6 792,3 847,2 905,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 249,6 361.2 368,8 317.8 461,9 598,8 528,9 616,9 684,0 739,3 789,4
2.1.2. Belfoldi hitelek 21182 15684 14040 10926 932,3 485,3 387,8 103,8 108,2 107,9 115,7
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 1568.4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 100,2 99,9 107,2
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 8,0 8,0 8,6
2.2. Allampapirok 64,0 606,7 736,0 911,7 873.0 1494,9 2 066,8 2870,1 3357,6 3346,1 3590,9
2.2.1. Kulféldon kibocsatott allampapirok 44,4 587,1 715,7 911,7 873.0 14949 2066,8 2870,1 3357,6 3346,1 3590,9
2.2.1.1. Devizakétvények 438 586,8 7154 911,5 8729 1494,7 2 066,7 2870,0 3357,5 3346,1 3590,9
2.2.1.2. Angol és amerikai kGtvények 0,6 03 03 03 0.2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 61658 68864 72262 77195 92242 10587,7 115924 127442 139174 14041,8 144295
AKK-nél elhelyezett mark-to-market betét 214 14,5 14,5 31
MINDOSSZESEN 127656 139319 140563 144326
Addssag a GDP szézalékaban 61,1% 60,4%  54,4% 51,5% 54,5% 56,8% 56,7% 58,6%

*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kdzéparfolyamon kerl értékelésre.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2006.06.30-an A devizaaddssag devizanemenkénti dsszetétele 2006.06.30-an*
Diszkont kincstarjegyek 20,9% USP GBP
9.7% 13,7%
Lakossagi !

all irok 6,2%
allampapirok 6,2% JPY 8,8%

Valtozo kamatozasu

katvények 6,0% CHF 0,3%
Fix kamatozasu EUR
kétvények 66,9% 67,5%
* Fedezeti miiveletek elétt. Devizaswapok révén a kozponti koltségvetés
tényleges devizaaddssaga 99,99%-ban euréban all fenn.
A kozponti koltségvetés 2006. 06. 30-i adossaganak lejarati A teljes forint- és devizaaddssag durationje
szerkezete az elkovetkezd egy évben és atlagos hatralévd futamideje
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

Allamkdtvény neve 2011/B 2016/C 2009/E 2011/B 2016/C 2009/E 2020/A 2011/B 2016/C 2009/F
Alamkstvény ISN kodja HU0000402334  HU0000402318 HU0000402326  HUO000402334  HU0000402318  HUOOO0402326  HU0000402235 ~ HUOO00402334  HUO000402318  HUO000402359
Futamidd években 5 10 3 5 10 3 15 5 10 3
Néleges kamat (%) 6,00% 5,50% 6,25% 6,00% 5,50% 6,25% 7,50% 6,00% 550% 6,50%
Ertékesiés 4. aukdd 8. aukdd 5, aukeio 5. aukdo 9. aukdo 6. aukdo 16. aukcio 6. aukeo 10. aukeio 1. aukdio
Aukdi6 iddpontia 2006.04.13 2006.04.13 2006.04.27 2006.05.11 2006.05.11 2006.05.25 2006.05.25 2006.06.08 2006.06.08 2006.06.22
Pénzilgyi teljesités iddpontja 2006.04.19 2006.04.19 2006.05.03 2006.05.17 2006.05.17 2006.05.31 2006.05.31 2006.06.14 2006.06.14 2006.06.28
Lejérat iddpontja 2011.10.12 2016.02.12 2009.04.24 2011.10.12 2016.02.12 2009.04.24 2020.11.12 2011.10.12 2016.02.12 2009.08.12
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 7,08 707 697 6,82 6,80 708 681 6,87 6,78 800
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 702 702 630 6,76 6,74 700 6,78 6,77 6,72 780
Alagos éves hozam (%) - ISMA 7,06 7,05 6% 6,80 6,79 7,05 6,80 6,85 6,77 193
Maximdlis éves hozam (%) - EHM 7,08 707 6% 6,82 6,80 707 6,80 6,87 6,78 79
Minimdlis éves hozam (%) - EHM 70 700 6,9 6,76 6,74 6,99 6,77 6,77 6,72 719
Alagos éves hozam (%) - EHM 7,05 705 6,95 6,80 6,78 704 6,80 6,85 6,76 793
Maximalis eladsi &r (%) 95,4878 894422 98,5572 96,6454 913134 98,0728 106,435 9%,6380 914811 9%,4822
Minimdlis eladsi &r (%) 95,2306 89,1204 98,1185 96,3873 909192 9787121 106,1607 9,133 91,0048 95,9603
Alagos eladési ér (%) 95,3308 89,2341 98,149 96,4663 91,0071 97,9433 106,470 96,2993 91,1917 9%,1310
Aukciora meghirdetett mennyiség (m 45000,00 40000,00 70000,00 4500000 40 000,00 70000,00 20000,00 45000,00 40000,00 70000,00
BenyCitott ajdnlatok dsszege (m ) 82683,00 7690550 21303829 6105000 73560,00 265 080,99 4877658 60000,00 8302033 6482356
Effogadott ajénlatok dsszege (m Ft) 4499994 39999381 8499985 4499988 3999994 8500000 19999,95 399999 3999991 5499998
Aukcios fedezettség 184 192 251 136 184 312 244 150 208 118
Benyjtott ajanlatok (db) 8 115 190 106 90 148 87 7 13 2
Effogadott ajanlatok (db) 51 70 87 80 7 82 30 50 5 88
Alagos eladésiér - minimdis eladsiar (ti, %) 010 011 0,03 0,08 009 007 0,09 009 0,10 017
Piaci értékesfés* 4499994 3999981 8499985 4499988 3999994 85000,00 19999,95 3999996 3999991 5499998
Kibocsatas AKK értékpapirszamiéra 9000,06 0,19 0,15 500,12 0,06 0,00 1000,05 0,04 0,09 16500,02
Kibocsétott dsszes mennyiség (m FY): 54000,00 40000,00 85000,00 45500,00 40000,00 85000,00 20000,00 40000,00 40000,00 7150000

* Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkil
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Allamkétvény neve 2006/G 2007/F 2006/G 2007/F
Allamkstvény ISIN kédja HU0000402201 HU0000402227 HU0000402201 HU0000402227
Névleges kamat (%) 6,50% 9,00% 6,50% 9,00%
Visszavasarlas idopontja 2006.06.07. 2006.06.07. 2006.06.21. 2006.06.21.
Pénztigyi teljesftés idépontja 2006.06.14. 2006.06.14. 2006.06.28. 2006.06.28.
Lejdrat idGpontja 2006.08.24. 2007.04.12. 2006.08.24. 2007.04.12.
Etfogadott minimélis hozam (%) 6,20 6,57 6,60 745
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 6,20 6,57 6,61 745
Benydjtott ajanlatok dsszege (m Ft) 13 040,41 50 437,66 12961,20 3754539
Etfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 472,01 9470,65 11939,39 7348,09
Benyuitott ajanlatok (db) 14 34 5 18
Eifogadott ajanlatok (db) 4 2 2 3
3 honapos és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006 11. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)

2026/8 2006.04.21. 2006.04.24. 2006.10.24. 2007.04.24. 6,32% -

2026/C 2006.04.21. 2006.04.24. 2006.10.24. 2006.10.24. 6,32% 6,07%

2008/A 2006.04.21. 2006.04.24. 2006.07.24. 2006.10.24. 6,39% -

2014/A 2006.04.28. 2006.05.02. 2006.11.02. 2006.11.02. 6,10% 3,12%

2007/8 2006.06.09. 2006.06.12. 2006.12.12. 2006.12.12. 6,29% 3,20%

2013/C 2006.06.19. 2006.06.20. 2006.12.20. 2006.12.20. 6,10% 3,10%

2014/8 2006.06.19. 2006.06.20. 2006.12.20. 2006.12.20. 6,10% 3,10%

2016/A 2006.06.29. 2006.06.30. 2006.09.30. 2006.10.02. 6,00% 1,51%

Referenciahozamok alakulasa
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. JUNIUS 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére
szerzGdott elsédleges forgalmazok:

CIB Bank ZRt. ING Bank ZRt. CIB Bank ZRt.

CITIBANK ZRt. Kereskedelmi és Hitelbank NyRt. HVB Bank Hungary ZRt.

Deutsche Bank ZRt. Magyar Kulkereskedelmi Bank NyRt. Kereskedelmi és Hitelbank NyRt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag ZRt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank NyRt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank NyRt.

HVB Bank Hungary ZRt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalézata



int

Milliard fori

ALLAMPAPIRPIAC

All,amkﬁtvények masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC)

Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tézsdei forgalom és KELER OTC)
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ALLAMPAPIRPIAC

A kiilféldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAX index RMAXindex =~ MAX Composite index ZMAX index
2006.03.31 303,6440 299,8568 299,7094 301,2832 6,07% 7,03% 6,30% 6,76%
2006.04.28 308,5652 301,6228 304,0354 302,8384 7,99% 7,18% 7,92% 6,76%
2006.05.31 311,0065 303,2599 306,3719 304,4268 8,09% 7,04% 8,02% 6,62%
2006.06.30 297,6482 302,7175 295,3333 305,6547 -041% 5,68% 0,93% 6,25%

REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO
ALLOMANYA 2006 II. NEGYEDEVE SORAN

milliard forint

Allamkotvény 2006. 04. 30. 2006. 05. 31. 2006. 06. 30.
2009/E 283,65 454,06 455,01
201178 177,14 221,71 262,32
2016/C 246,78 289,17 330,52
2020/A 242,44 265,06 262,77

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkezé oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 12.00 oratol elérhetéek

HUISSUE Soron kdvetkezd kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont kincstérjegy aukciok eredménye
HUAUCTIONO2 Allamkétvény aukciok eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.30-tdl frissitve)
HUBEST 3, 4, 5 Legjobb masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4
HUBONDAKK2, HUBONDAKK3
HUBONDINDEX
HUBONDINDEX2
HUMAXBOND

Legjobb délelétti masodpiaci arjegyzések

Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

Magyar Allamktvény Index MAX (naponta 16.00-t6l frissitve)

Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-t6] frissitve)
Magyar Allamkstvény Index (MAX) idésoros adatai

HUFLOATER
HUBONDINFO

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kod): GDMA

Telerate oldalak (kodok): 47184-47190

Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu

Valtozd kamatozasu allamkétvények aktudlis kamatai
Felhatalmazott Uzletkotok aktudlis jegyzéke






