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ALLAMPAPIRPIAC

AZOUS. év elsé féléve soran a kincstari kor hidnya 722,0 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozési igényt jelentett az MNB kiegyenlitési tar-
talékéanak feltoltése cimen kifizetett 2,8 millidrd forint, mig csokkentette a finanszirozasi igényt az EU EMOGA alapjabél térténd visszatéritése 228,5
milliard forint Gsszegben. gy a teljes nett6 finanszirozasi igény 496,3 milliard forintot tett ki jnius végéig. Osszességében 695,8 milliard forint
Osszegl nettd kibocséatas valdsult meg az els félév soran, amelybél a nettd forintkibocsatas 351,0 milliard forintot, a netté deviza-kibocsétas 344,8

millidrd forintot tett ki. Az egyéb kotelezettségek dllomanya 4,1 milliard forinttal csokkent a félév soran.

Az éllamadéssag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutatok (benchmarkok) - amelyeket a rovid téva hatdsok kiszirése érdekében jellemzéen
90 napos mozgé étlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2008. II. negyedéve soran a kovetkezoképpen alakultak:

L] Az Bsszes ad6ssagon beliil a forintad6ssag aranya 72,3%, a devizaaddsséag arénya 27,7% volt.

u A deviza-Gsszetétel nem valtozott a targyid@szakban, az eur6 részaranya kozel 100%-ot tett ki.

u A devizaportfolié kamatdsszetételeiben a negyedév sordn csékkent a fix addssag részaranya, ami 65,6%-ot tett ki.

u A targyiddszakban a forintaddssagon belil a fix addssag aranya 74,3%-rél 74,6%-ra nétt.

L A negyedév végén a teljes forintaddssag durécidja 2,67 év volt.

2008. aprilis — junius id6szakban a benchmarkok megfeleltek az adéssagkezeld altal kit(izétt céloknak.

A mésodlagos allampapir-piaci hozamok az éprilis eleji kisebb csékkenés utén gyakorlatilag stagnaltak, majd janius elején kis mértékben emelkedtek.
A Magyar Nemzeti Bank a masodik negyedév soran hérom alkalommal, dsszesen 100 bézisponttal emelte az irdnyadé kamatot, amelynek mértéke
janius 30-an 8,5% volt. 2008. |. negyedév végéhez képest a referenciahozamok az 1 évig tarté futamidgkon 1-23 bazisponttal emelkedtek, a hossz-
abb futamid6kon 6-41 szazad szazalékponttal csckkentek, mig a 15 éves kotvény hozama 7 bazisponttal emelkedett. A negyedév végén az egyéves

referenciahozam 9,18%, a 3 éves hozam 9,55%, a 10 éves hozam 8,50% volt.
A mésodik negyedéves masodpiaci allampapir-forgalom a tdzsdén kiviili OTC piacon 35%-kal csokkent az el6z8 negyedévhez viszonyitva és dsszesen
12 644 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolité elsédleges forgalmazék mésodpiaci &llamkotvény-forgal-

muk mintegy 38%-4t kiilfoldi befektetékkel bonyolitotték le a negyedév sorén.

A kiilfoldi tulajdonban lévé forint &llampapirok allomanya az el6z6 negyedév végéhez képest 196,8 milliard forint csokkenéssel, junius végén 3070 mil-

lidrd forintot tett ki. Ez az 8sszeg az 6sszes forint llamkatvény és diszkont kincstarjegy egyittes allomanyénak 28,5%-at jelentette 2008. jdnius végén.

Az év masodik negyedévében harom devizakdtvény keriilt kibocsétasra, Gsszesen 425 milliard forint dsszegben (150 és 200 milli6 svéjci frank,

valamint 1,5 milliard eurd), ugyanakkor devizahitel felvételére nem kertilt sor.

A kibocsato év elején bejelentett dontése alapjan a 6 hénapos hatralévé futamidejd diszkont kincstarjegyek aukcitja megsziinik, az utolsé aukciora

2008. janius 11-én keriilt sor.

Az Allamadossag Kezeld Kozpont Zrt. (AKK Zrt.) 2008. jilius 24-én tartott sajtotajekoztatot, melynek keretében a piac szerepldit tajékoztatta a 2008.

évi finanszirozas alakulasarel. A sajtétajékoztatd anyaga megtaldlhaté az AKK Zrt. honlapjan (www.akk.hu).

Magyarorszag hosszulejaratd devizaadésséganak hitelmingsitése janius 30-an: BBB+ (Standard & Poor’s); A2 (Moody's); BBB+ (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK
1999 2000 2001

GDP ndvekedés %-ban (éves atlag) " 42 5,1 43 43 41 4,6 43 4,0 1.3
Ipari termelés novekedése ' 10,4 18,1 36 2.8 59 83 73 10,1 8,1 6,5 47
Munkanélkiliségi réta (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 7,0 6.4 57 59 59 6,1 7.2 75 74
Fogyasztoi arindex (éves valtozas) * 1,2 10,1 6,8 48 5,7 5,5 33 6,5 6,6 7.0 6,7
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 10,0 9,8 9.2 53 47 6,8 3,6 39 8,0
Fogyasztoi arindex (el6z6 hénap=100%) 03 11 0,1
Termeldi drindex (éves valtozas) * 7.1 124 -04 -1.3 6,2 1,6 4,5 45 6,5 49
Termeldi arindex (éves atlag) 5,0 11,6 5,2 -1,8 24 3,5 43 6,5 0,2
Termel6i arindex (el6z6 honap=100%) -0,1 1,1
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Md Ft) * 796,1 7714 786,5 467,2 35,0 498,1 925,6 809,0 436,6
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) ¢ -35314 43525 -35765 -49292 -59330 -69155 -60133 -5834,7 -5060,0
Kozvetlen tékebefektetések egyenlege (M EUR) * 28717 23340 39922 28894 4241 27413 43952 27668 10452
Kézponti koltségvetés egyenlege (Md Ft) © 3372 3678  -4029 -957,77 -7336  -8900 -5450 -19592 -13899 5516  -4754  -783,0
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (Md Ft) 68864 72262 77195 92242 105877 115924 127656 147057 155855 15970,0 15770,7 159658
A kozponti koltségvetés bruttd adéssaga (a GDP %-dban) 604%  534%  506%  537%  559% 56,0% 579% 619% 61,4%
Az orszag netto kilfoldi adossaga (M EUR) ® 73444 96868 83981 115198 161226 21184,8 248892 309953 40716,1
Az orszag netto kilfoldi adossaga (a GDP %-aban) 16,3% 186%  141%  163% 21,6% 257%  28,0%  345%  40,3%
HUF/USD deviza arfolyam az id6szak végén 252,52 284,73 279,03 22516 207,92 180,29 213,58 191,62 172,61 163,13 15551 149,76
HUF/EUR deviza arfolyam az iddszak végén 254,92 26494 24633 23590 26223 24593 252,73 25230 253,35 25343 240,80 237,03
Forras: KSH, MNB, PM, AKK Zrt. * Tulajdonosi hitelekkel
' E1626 év azonos idészaka = 100%, munkanaphatdstol megtisztitott érték ¢ Privatizacios bevételek nélkiil és az MNB tartalékfeltoltése nélkul
2 Fves adatok esetén december/december, havi adatok esetén hdnap/eléz6 év azonos honapja 72002 végi hitelatvallaldsok és kotvényatadasok (Osszesen 512,05 milliard forint) nélkl
* Nem konszolidalt adatok # Tulajdonosi hitelek nélkdl
“ Az MNB ltal 2004-t6| alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok °2001-t6l a FISIM Uj modszertan szerint
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA Milliard forint
Addssagelem 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008. 2008.
majus junius
1. Forint 37339 43502 47175 53974 69569 80087 86088 91535 105523 111038 114094 113858 114542
1.1. Hitelek 4350 3802 3038 2283 3532 1179 4,7 0,8 3564 1457 145,7 145,7 145,5
1.1.1. Kilfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 1,7 14 11 0,8 0,5 145,7 145,7 145,7 145,5
1.1.2. Belfoldi hitelek 4350 3802 3038 2283 3515 1165 35 0,0 3559 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 4349 3624 2895 2174 1440 712 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 0,1 17,8 14,3 109 2075 453 35 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 32990 39700 44136 51691 66037 78908 86042 91527 101959 109581 112637 11240,1 113087
1.2.1. Piaci értékesitést allampapirok 24328 31168 35824 43600 58263 71315 78606 84188 96675 104654 107720 107484 108179
1.2.1.1. Kétvények 13865 17908 22212 27820 38292 505,55 57689 62991 72442 82453 85316 85089 85058
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 6899 8267 8379 10333 14368 15414 14633 15309 17559 16649 17125 17123 17789
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 356,5 4993 5233 5447 5603 5335 6284 5837 6674 5552 5279 527,2 533,2
1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 866,1 8532 8313 8091 7774 7593 7436 7339 5284 4927 4917 491,7 490,9
2. Deviza* 24319 25362 25088 23221 22673 25790 29835 35907 41244 44726 45553 43798  4506,6
2.1. Hitelek 23678 19296 17728 14104 13943 10841 9168 7206 8037 8465 928,1 880,1 706,1
2.1.1. Kulfoldi hitelek 2496 3612 3688 3178 4619 5988 5289 6169 7001 8388 920,4 872,7 706,1
2.1.2. Belfgldi hitelek 21182 15684 14040 10926 9323 4853 3878 1038 1036 7,7 7,7 73 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 21182 15684 14040 10926 8496 4665 3557 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 77 7,7 77 73 0,0
2.2. Allampapirok 640 6067 73,0 9117 8730 14949 20668 28701 33207 36261 36273 34998 38005
2.2.1. Kulf6ldon kibocsatott allampapirok 444 587,01 7157 9117 8730 14949 20668 2870,1 33207 36261 36273 34998 38005
2.2.1.1. Devizakétvények 438 5868 7154 9115 8729 14947 20667 28700 33206 36261 36272 34997 38005
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,6 03 03 03 0.2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belfoldon kibocsétott dllampapirok 19,6 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 61658 68864 72262 77195 92242 105877 11592,4 12744,2 146767 155764 15964,7 157656  15960,8
Egyéb kotelezettségek 214 29,0 9,1 53 51 5,0
MINDOSSZESEN 127656 147057 155855 159700 15770,7 159658
Addssag a GDP szazalékaban 61,1% 604% 534% 505% 536% 559% 560% 579% 619% 614%

*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.
Forras: AKK Zrt.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2008.06.30-an A devizaaddssag devi kénti 6sszetétele 2008.06.30-an*
. - , USD GBP
Diszkont kincstarjegyek 16,1% by 10,4% JPY
5,5% 6,6%
Lakossagi '

CHF 1,2%

allampapirok 4,7% -

Valtoz6 kamatozasi
kétvények 4,3%

Fix kamatozasi
kotvények 74,9% EUR

76,3%
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.

* Fedezeti miiveletek elétt. Devizaswapok révén a kozponti koltségvetés
tényleges devizaaddssaga 99,99%-ban eurdban all fenn.

A teljes forint- és devizaaddssag durationje

A kozponti kdltségvetés 2008.06.30-i adossaganak lejarati A T es T 09
és atlagos hatralévé futamideje

szerkezete az elkdvetkezd egy évben
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2012/C 2019/A 2011/C 2023/A 2012/C 2019/A 2011/C
Allamkotvény ISIN kédja HU0000402417  HU0000402433  HU0000402425  HU0000402383 HU0000402417 ~ HU0000402433 HU0000402425
Futamid6 években 5 10 3 15 5 10 3
Névleges kamat (%) 6,00% 6,50% 6,75% 6,00% 6,00% 6,50% 6,75%
Ertékesités 9. aukcié 3. aukcié 4. aukcio 9. aukcié 10. aukcié 4. aukcié 5. aukcio
Aukci6 idépontja 2008.04.10. 2008.04.24. 2008.05.08. 2008.05.08. 2008.05.22. 2008.06.05. 2008.06.19.
Pénzligyi teljesités idépontja 2008.04.16. 2008.04.30. 2008.05.14. 2008.05.14. 2008.05.28. 2008.06.11. 2008.06.25.
Lejarat idépontja 2012.10.24. 2019.06.24. 2011.04.22. 2023.11.24. 2012.10.24. 2019.06.24. 2011.04.22.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 8,94 8,03 9,30 7,98 8,95 8,45 10,15
Minimélis éves hozam (%) - ISMA 8,94 7,97 9,00 7,88 8,90 8,36 9,90
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 8,94 8,00 9,22 7,93 893 8,43 10,02
Maximélis éves hozam (%) - EHM 8,93 8,03 9,30 7,97 8,94 8,45 10,15
Minimélis éves hozam (%) - EHM 8,93 7,97 9,00 7,87 8,89 8,36 9,90
Atlagos éves hozam (%) - EHM 893 7,99 9,22 7,92 892 8,42 10,02
Maximalis eladasi ar (%) 89,3782 89,4150 94,3889 83,4316 89,7319 86,9280 92,5070
Minimalis eladasi ar (%) 89,3782 89,0148 93,6757 82,6614 89,5678 86,3546 91,9488
Atlagos eladasi ar (%) 89,3782 89,2220 93,8594 83,0823 89,6497 86,5006 92,2425
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 40 000,00 70 000,00 15 000,00 50 000,00 40 000,00 70 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 181 212,08 64 150,00 12121935 55 328,00 118 875,06 91 016,85 59 987,14
Elfogadott ajanlatok Gsszege (m Ft) 50 000,00 39 999,95 69 999,98 14 999,99 49 999,93 39999,92 49 999,98
Aukcios fedezettség 3,62 1,60 1,73 3,69 2,38 2,28 1,20
Benyuijtott ajanlatok (db) 121 86 92 56 110 115 85
Elfogadott ajanlatok (db) 13 44 83 40 51 64 79
Atlagos eladsi &r - minimalis eladasi &r (tail, %) 0,00 0,21 0,18 0,42 0,08 0,15 0,29
Piaci értékesités* 50 000,00 39999,95 69 999,98 14999,99 49 999,93 39 999,92 49 999,98
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,00 8 000,05 0,02 3000,01 0,07 8 000,08 0,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft): 50 000,00 48 000,00 70 000,00 18 000,00 50 000,00 48 000,00 50 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkl
Forras: AKK Zrt.
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ALLAMKOTVENY-VISSZAVASARLASOK EREDMENYE
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Allamk('itvény neve 2008/E 2009/E 2008/E 2009/E
Allamkétvény ISIN kédja HU0000402300 HU0000402326 HU0000402300 HU0000402326
Névleges kamat (%) 6,50% 6,25% 6,50% 6,25%
Visszavasarlas idépontja 2008.05.07. 2008.05.07. 2008.05.21. 2008.05.21.
Pénzlgyi teljesités idépontja 2008.05.14. 2008.05.14. 2008.05.28. 2008.05.28.
Lejarat idépontja 2008.08.12. 2009.04.24. 2008.08.12. 2009.04.24.
Elfogadott minimalis hozam (%) 8,70 9,00 8,92
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 8,76 9,00 8,93
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 6 556,48 74 262,87 5849,16 34 417,32
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 6 450,48 37 919,91 0,00 7 350,00
Benyujtott ajanlatok (db) 8 22 4 20
Elfogadott ajanlatok (db) 6 10 0 6

Forras: AKK Zrt.

3 honapos és rovidebb hatralévd futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2008. II. NEGYEDEVEBEN

Kdtvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
2026/8 2008.04.23. 2008.04.24. 2008.10.24. 2008.10.27. 8,42% -
2026/C 2008.04.23. 2008.04.24. 2008.10.24. 2008.10.27. 8,42% 8,07%
2008/A 2008.04.23. 2008.04.24. 2008.07.24. 2008.07.24. 8,56% -
2014/A 2008.04.30. 2008.05.02. 2008.11.02. 2008.11.03. 7,90% 4,04%
2013/C 2008.06.19. 2008.06.20. 2008.12.20. 2008.12.22. 8,30% 4,22%
2014/B 2008.06.19. 2008.06.20. 2008.12.20. 2008.12.22. 8,30% 4,22%
2016/A 2008.06.01. 2008.06.30. 2008.09.30. 2008.09.30. 8,25% 2,08%
Forras: AKK Zrt.
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2008. JUNIUS 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor:

A lakossagi allampapirok értékesitésére

szerz6dott elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. MKB Bank Nyrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Deutsche Bank ZRt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
ING Bank (Magyarorszag) Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt.

Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

valamint a Magyar Allamkincstér fiokhélézata
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Allamkétvények ma Ipiaci forgalma Diszkont kincstarjegyek masodpiaci forgalma
(BET tdzsdei forgalom és KELER 0TC) (BET tdzsdei forgalom és KELER 0TC)
6 600 600
6200 +  Forras: BET, AKK Zrt. Forras: BET, AKK Zrt.
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Az elsidleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak Az elsGdleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy
befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2008. Il. negyedévében forgalmanak befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2008. Il. negyedévében
Befektetési Kiilfsld  Haztartasok
Hitelintézetek ~ Véllalkozdsok  ElsGdleges 8,3% 3,5%
o forgalmazok Kormanyzat 2,7% Hitelintézetek
2%6,4% 16%
¥ 1959
14.7% Vallalkozasok 7,2% 95%
Haztartasok
0.3% o Y
Intézményi
befektetdk Befektetési
17,6% véllalkozasok
9,3%
Vallalkozasok 0,9% Intézményi Elstdle
, P ges
Kormanyzat 0,2% be;ilﬁguk forgalmazok
14,6%
Kilfold
383 %
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
Az egyes hefektetdi szektorok forgalma az elsddleges A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok
forgalmazékkal 2008. Il. negyedévében 2008. Il. negyedévében
5600 1400 A 1 e e e sk am " 1ty
5200 Allampapir kédja Lejarat id6pontja Forgalom (milliard Ft)
1800 ™ Negyedéves forgalom 1200 2010 2010.08.24 3394,1
2400 Atlagos ligyletnagysag 2012/C 2012.10.24 2906,8
4000 1000 2017/8 2017.02.24 24293
= 3600 _2010/C 2010.04.12 2069,0
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400
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400 Forras: AKK Zrt.
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir-allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAX index RMAX index ~ MAX Composite index ZMAX index
2008.03.31. 324,1924 343,1753 322,8721 347,9621 -1,18% 6,69% -0,07% 7,44%
2008.04.30. 333,8015 346,4604 331,6380 350,8347 0,45% 6,96% 1,41% 7,60%
2008.05.30. 336,0363 348,7731 333,8691 353,0463 0,50% 7,09% 1,48% 7,65%
2008.06.30. 333,1883 350,6736 331,6572 355,4437 -0,94% 6,92% 0,20% 7,66%

Forras: AKK Zrt.

REFERENCIA ALLAMKOTVENY-SOROZATOK PIACI FORGALOMBAN LEVO
ALLOMANYA 2008. 1I. NEGYEDEVE SORAN

milliard forint

Allamktvény 2008. 04. 30. 2008. 05. 31. 2008. 06. 30.
2011/C 261,53 332,07 382,99
2012/C 465,16 515,17 515,24
2019/A 130,02 130,02 170,04
2023/A 165,08 180,08 180,08

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)

A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 12.00 oratol elérhetdek

HUISSUE Soron kovetkezd kibocsatasok, visszavasarlasok kozzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye
HUAUCTIONO2 Allamkgtvény aukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatérozasuk (14.00-tol frissftve)
HUBEST 3,4, 5 Legjobb masodpiaci rjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb déleldtti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani méasodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX Magyar Allamkatvény Index MAX (naponta 16.00-tdl frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-t4| frissftve)
.HUMAXBOND Magyar Allamkétvény Index (MAX) id6soros adatai

Egyéb
HUFLOATER Valtozd kamatozasu allamkotvények aktudlis kamatai
HUBONDINFO Felhatalmazott Uizletkotok aktudlis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA
Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu






