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005 elsé kilenc hénapja soran a kincstari kor hianya 1059,6 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett

az EU EMOGA alapjabol torténo folydsitasok eléfinanszirozasa 96,5 milliard forint dsszegben és az MNB kiegyenlitési
tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 1,1 milliard forint. Osszességében 1171,3 milliard forint 6sszeg(i kilenc havi nett6
kibocséatas valosult meg, amelybél a nettd forintkibocsatas 413,5 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 757,8 milliard
forintot tett ki.

A forintadéssag 2005 elsd kilenc hdnapja soran dsszesen 415,7 milliard forinttal novekedett (a nettd forintkibocsatas
és az allomanyvaltozas kilonbségét a lejart, &m be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezi). A
telies allomanyvaltozason belll 301,0 milliard forint volt az allamkotvények, 141,8 milliard forint a diszkont kincstarjegyek
allomanyndvekedése, mig a kdzvetlen lakossagi értékesités( allampapirok allomanya 23,5 milliard forinttal, a forinthitelek
allomanya 3,5 milliard forinttal csdkkent a vizsgalt idészakban.

Akozponti kéltségvetés devizaadossaga az év elsé kilenc honapjaban 814,1 milliard forinttal ndvekedett. A devizakétvény
kibocsatasok 848,6 milliard forinttal, a devizahitel lehivas 2,6 milliard forinttal novelte a devizaaddssagot, mig a devizahitelek
93,5 milliérd forintos torlesztése csokkentette, a forint &rfolyamanak gyengilése kdvetkeztében Iétrej6tt 56,4 milliérd forintos
arfolyamveszteség pedig ndvelte a devizaaddssagot.

2005 szeptember végeén a forint &llampapirok 67,7%-a volt fix, és 32,3%-a volt valtozé kamatozasu, mig ugyanez a
megoszlas 2004 végén 66,7% és 33,3% volt, azaz 2005 elsd kilenc hénapja soran a fix kamatozasu allampapirok részaranya
névekedett.

Szeptemberben a masodlagos piacon a referenciahozamok minden lejaraton emelkedtek: az éven beliili lejaratokon
23-24, az éven tuli lejaratokon 57-66 bazisponttal. A szeptemberben tortént hozamnovekedés hatterében elsésorban az
allamhéaztartasi hiany alakuléséval kapcsolatos kedvezétlen hirek allnak.

A masodlagos allampapir-piaci referenciahozamok kézill a 3 hénapos 24 bazisponttal, 6,0%-ra nétt, a 6 és 12 hénapos
lejaratokon 23-24 bazispontos ndvekedés volt megfigyelhetd. A hosszu, 3 éves és hosszabb futamidékén szintén 57-66
bazispontos novekedés kovetkezett be. A 3 éves hozam szeptember végi 6,17%-o0s értéke 57 bazisponttal magasabb
az augusztus végi értéknél, a 10 éves hozam esetében 66 bazispontos ndvekedés volt tapasztalhatd és a hdnap végén
szintén 6,18%-ot ért el.

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom a tzsdén kiviili OTC piacon mintegy 45%-kal ndvekedett az el6z8 hdnaphoz
képest és 2846,0 milliard forintot tett ki. Amésodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolito elsédleges forgalmazdk
masodpiaci allamkoétvény-forgalmuk mintegy 43%-at kiilfoldi befektetdkkel bonyolitottak le szeptemberben.

AKiilfoldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2005 szeptember folyaman 6sszességében 65,1 milliard forinttal
2586,2 milliard forintra ndvekedett. Ez az 8sszeg a forint allamkotvények és diszkont kincstarjegyek egyittes allomanyanak
30,7%-at jelentette.

Magyarorszag hosszUlejarati devizaaddssaganak hitelmindsitése: A- / A1/ A-



ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT

Adéssagelem 1999 2000 2001 2002 2003 2004 e 2005 2002
1. Forint 43502 47175 53974 6969 80087 86088 89538 89194 9026
1.1. Hitelek 380,2 3038 2283 3532 17,9 47 1,1 1.1 11
1.1.1. Kilfoldi hitelek 0,0 0,0 0,0 17 14 11 1,1 1.1 1,1
1.1.2. Belfoldi hitelek 380,2 303,8 2283 351,5 116,5 35 0,0 0,0 0,0
1.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 3624 2895 2174 144,0 71,2 0,0 0,0 0,0 0,0
1.1.2.2. Egyéb hitelek 17,8 14,3 10,9 207,5 453 35 0,0 0,0 0,0
1.2. Allampapirok 3970,0 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 89526 8918,2 90234
1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 3116,8 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 8211,7 8178,7 82847
1.2.1.1. Kotvények 1790,8 22212 2782,0 38292 5056,5 57689 5967,8 6003,2 6074,7
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 826,7 8379 1033,3 1436,8 15414 1463,3 1626,6 1558,2 1605,1
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 499,3 523,3 5447 560,3 5335 628,4 617,3 617,3 604,9
1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 853,2 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 7409 739,5 738,7
2. Deviza* 2536,2 25088 23221 22673 25790 29835 37314 3727,0 37977
2.1. Hitelek 19296 17728 14104 13%,3 1084,1 916,8 826,8 825,8 838,5
2.1.1. Kiilfoldi hitelek 361,2 368,8 3178 4619 598,8 528,9 515,1 5145 521,0
2.1.2. Belfoldi hitelek 15684 1404,0 1092,6 932,3 485,3 387,8 37 Bili{s} 317,5
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1568,4 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 280,4 280,0 2856
2.1.2.2. Egyéb hitelek 00 00 00 828 188 2.2 313 33 319
2.2. Allampapirok 606,7 736,0 91,7 873,0 14949 2066,8 29046 29012 29592
2.2.1. Kiilfoldon kibocséatott allampapirok 5871 715,7 911,7 873,0 14949 2066,8 2904,6 2901,2 2959,2
2.2.1.1. Devizakotvények 586,8 7154 911,5 872,9 14947 2066,7 29046 29011 2959,1
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 0,3 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
2.2.2. Belfdldon kibocsatott allampapirok 19,6 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osszesen 6 886,4 72262 7719,5 92242 10587,7 115924 12 685,2 12 646,4 12 822,2
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 3470,7 38904 46244 60434 7357,3 79758 83353 8300,9 84185
Adosség a GDP szazalékaban 60,4% 54,9% 52,0% 55,1% 56,8% 56,8%

*A devizaadossag az iddszak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likviditasi
diszkont

kincstérjegy

3 hénapos diszkontkincstarjegy

6 honapos diszkont
kincstérjegy

12 hénapos diszkont
kincstérjegy

Sorozat kodjele D051116 D051214 D051221 D051228 D060104 D060215 D060412 D060830 D060830
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja HU0000515408 ~ HU0000515440  HU0000515309 ~ HU0000515457  HU0000515473  HU0000515382  HU0000515465 ~ HU0000515424  HU0000515424
Futamidé (napokban) 49 91 91 91 91 154 196 350 336
Aukcid idopontja 2005.09.26. 2005.09.06. 2005.09.13. 2005.09.20. 2005.09.27. 2005.09.07. 2005.09.21. 2005.09.08 2005.09.22.
Pénziigyi teljesités idGpontja 2005.09.28. 2005.09.14. 2005.09.21. 2005.09.28. 2005.10.05. 2005.09.14. 2005.09.28. 2005.09.14. 2005.09.28.
Lejarat idopontja 2006.11.16. 2005.12.14. 2005.12.21. 2005.12.28. 2006.01.04. 2006.02.15. 2006.04.12. 2006.08.30. 2006.08.30.
Maximélis éves hozam - ISMA (%) 5,97 575 5,62 559 5,82 5,65 5,66 5,51 575
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 5,69 5,65 548 5,53 572 5,62 5,62 545 5,65
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 595 574 5,57 558 578 564 5,64 549 573
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,05 583 570 5,67 5,90 573 574 5,59 583
Minimalis éves hozam - EHM (%) 577 573 5,56 561 580 570 5,70 553 573
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,03 5,82 5,65 5,66 5,86 572 572 557 581
Atlagos eladasi ar (%) 99,1966 98,5698 98,6116 98,6091 98,5600 97,6442 97,0208 94,9330 94,9235
Aukciora meghirdetett mennyiség (m Ft) 30000,0 30000,0 30000,00 30000,00 30000,00 30 000,00 25000,00 30 000,00 30 000,00
Benydijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 95 834,71 85 885,85 88698,36 106 787,39 63944,68 109 250,00 73 175,00 124.052,24 65 335,81
Elfogadott ajanlatok 6sszege 3499997 34.999,92 35000,00 34.999,87 2999997 29.999,99 24 999,94 34.999,97 29.999,93
Aukcios fedezettség 274 245 253 3,05 213 364 293 3,54 2,18
Benyitott ajanlatok (db) 66 17 127 121 107 124 124 89 15
Elfogadott ajanlatok (db) 30 77 60 52 75 48 64 24 80
Piaci értékesités* (m Ft) 34.999,97 34999,92 35 000,00 34.999,87 29.999,97 29999,99 24 999,94 34.999,97 29999,93
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,03 3500,08 3500,10 3500,13 3000,03 3000,01 7500,06 3500,03 3000,07
Kibocsatott Gsszes mennyiség (m Ft) 35000,0 38 500,0 38 500,00 38 500,00 33000,00 33000,00 32500,00 38 500,00 33000,00
3 hénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2010/B 2015/A 2008/E 2010/B 2016/C
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402292 HU0000402268 HU0000402300 HU0000402292 HU0000402318
Futamidd években 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 6,75% 8,00% 6,50% 6,75% 5,50%
Ertékesités 6. aukcio 16. aukcio 4. aukcio 7. aukcio 1. aukcio
Aukcid idopontja 2005.09.01. 2005.09.01. 2005.09.15. 2005.09.29. 2005.09.29.
Pénziigyi teljesités idopontja 2005.09.07. 2005.09.07. 2005.09.21. 2005.10.05. 2005.10.05.
Lejérat idépontja 2010.10.12. 2015.02.12. 2008.08.12 2010.10.12. 2016.02.12
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 547 545 5,60 6,19 6,22
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 545 542 555 6,19 6,12
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 5,46 544 5,58 6,19 6,20
Maximalis éves hozam (%) - EHM 547 545 5,59 6,19 6,22
Minimalis éves hozam (%) - EHM 545 542 5,54 6,19 6,12
Atlagos éves hozam (%) - EHM 546 543 5,58 6,19 6,19
Maximalis eladasi ar (%) 105,6578 118,6168 102,4170 102,3584 95,3831
Minimalis eladasi ar (%) 105,5677 118,3741 102,2842 102,3584 94,6591
Atlagos eladasi ar (%) 105,6052 118,4712 102,3319 102,3584 94,8369
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 35 000,00 25 000,00 50 000,00 35 000,00 25000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 78 286,00 53 130,00 133 384,39 95 270,00 60 660,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 34.999,91 24999,90 54 999,81 39999,96 24 999,96
Aukcids fedezettség 2,24 2,13 243 2,38 243
BenyUijtott ajanlatok (db) 112 86 174 103 98
Elfogadott ajanlatok (db) 53 52 114 17 55
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %) 0,04 0,10 0,05 0,00 0,18
Piaci értékesités* 34999,91 24999,90 54 999,81 39 999,96 24999,96
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,09 0,10 0,19 0,04 7 500,04
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 35000,00 25000,00 55 000,00 40 000,00 32 500,00
*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
3 éves dllamkGtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai % 5 éves dllamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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Allamkétvények masodpiaci forgalma
( BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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Az elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkdtvény forgalmanak befektetdi
szektoronkénti megoszlasa 2005. szeptemberben Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2005. szeptemberben
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Az egyes befektetéi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal 2005. szeptemberben

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok

2005. szeptemberben S00 %00
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A killfoldiek altal birtokolt forint llampapir allomany az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2005.09.30-4n 305,5654 291,5091 299,1401 292,4134
Véltozésa az el6z6 honap végéhez képest -4,6137 0,8972 -3,0577 1,3568
Visszatekinté egyéves hozam 19,07% 10,46% 16,92% 9,05%
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ESEMENYNAPTAR - 2005. NOVEMBER

Kedd Szerda Csulortok Péntek Szo Va.
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstarjegy aukcio D060208,0060412 D061025
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D060201
Diszkont kincstarjegy lejarat D051102
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy lejrat K2005/22
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/23
Allamkotvény nyilvanos ajanlattétel 3 éves
Allamkstvény aukeio pénziigyi teljesités 5és10 éves
Allamkotvény visszavasarlas pénziigyi teljesités 2 kotvénysorozat
Allamkétvény kamatfizetés 2014/A
_-_“__--
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek
Diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel 3, 6 és 12 honapos DKJ-k
Diszkont kincstarjegy aukcio D060215
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D060208/D060412/D061025
Diszkont kincstarjegy lejérat D051109
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel Kibocsété dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/23
Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlattétel K2006/24
Allamkétvény aukcié 3éves
Allamkiitvény visszavasarlasi aukcio 2 kotvénysorozat
e~ — == s | e ] v ] s | 9| »
Hétfo Kedd Szerda Csiitortok Péntek Szo. Va.
Diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstarjegy aukcio D060222 D060607 D061025
Diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités D060215
Diszkont kincstarjegy lejérat D051116
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié nyilvanos ajanlattétel Kibocséto dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocséto dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio pénziigyi teljesités Kibocsato dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy lejarat K2005/23
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/24
Allamkétvény nyilvanos ajanlattétel 5és 10 éves
Allamkstvény aukcio pénziigyi teljesités 3éves
Allamkotvény visszavasarlas pénziigyi teljesités 2 kotvénysorozat
Allamkstvény kamatfizetés 2006/E, 2020/A
Hétfé Kedd Szerda Csiitortok Péntek
Diszkont kincstérjegy aukcio nyilvanos ajénlattéte! 3,6 és 12 honapos DKJ-k
Diszkont kincstarjegy aukcié D060301
Diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités D060222/D060607/D061025
Diszkont kincstérjegy lejarat D051123
Likviditasi diszkont kincstérjegy aukcié nyilvanos ajénlattétel Kibocséto dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocséto dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsété dontése alapjan
Kamatozo kincstarjegy jegyzés K2006/24
Kamatozo kincstarjegy nyilvanos ajanlattétel K2006/25
Allamkstvény aukcio 56510 éves
Allamkétvény visszavasarlasi aukcio 2 kotvénysorozat
Allamkétvény kamatfizetés 2017/A
I SN ST S R S
Hétfé Kedd Szerda
Diszkont kincstérjegy aukcio nyilvanos ajénlattéte! 3 hénapos DKJ
Diszkont kincstarjegy aukcié D060308 D060607
Diszkont kincstérjegy aukcio pénziigyi teljesités D060301
Diszkont kincstérjegy lejarat D051130
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcio nyilvanos ajanlattétel Kibocsato dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié Kibocséto dontése alapjan
Likviditasi diszkont kincstarjegy aukcié pénziigyi teljesités Kibocsété dontése alapjan
Kamatoz kincstarjegy lejarat K2005/24
Kamatozo kincstérjegy jegyzés K2006/25
Allamkstvény aukcio pénziigyi teljesités 56s 10 éves
Allamkétvény visszavasarlas pénziigyi teljesités 2 kotvénysorozat
az értél
Diszkont chstar]egy, LDKJ - D +a lejérat évének utolso két szamjegye, valamint a lejarat honapja, napja
Kamatozd Kincsta it Olés a lejarat évét jeloli.
Magyar é - A t-megjelolés a lejarat évét jeldli.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2005. SZEPTEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2013/A 2005.09.19. 2005.09.20. 2006.03.20. 2006.03.20. 6,80 8,12

2016/A 2005.09.29. 2005.09.30. 2005.12.30. 2005.12.30. 525 1,32

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2005. SZEPTEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazoi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6do

els6dleges forgalma

CIB Bank Rt. ING Bank Rt. CIB Bank Rt.

CITIBANK Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt. HVB Bank Hungary Rt.

Deutsche Bank Rt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Rt. Kereskedelmi és Hitelbank Rt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Rt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Rt.
HVB Bank Hungary Rt. valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalézata



