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ALLAMPAPIRPIAC

013 november végéig a kincstari kor hianya 876,3 milliard forintot tett ki. Csokkentette a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely 18,1 milliard forint volt. Igy a teljes nett6 finanszirozasi igény 858,2 milliard forintot tett
ki. Osszességében 1657,9 milliard forint 6sszegii nettd kibocsatas valdsult meg november végéig az atvallalasokat is
figyelembe véve, amelyb6l a nettd forintkibocsatas 1031,4 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 626,5 milliard forintot
tett ki. Az atvallalasok nélkili nettd kibocsatas 1156,4 milliard forint volt, melybél a nettd forint kibocsatés 917,6 milliard
forintot, a nettd devizakibocsatas 238,7 milliard forintot tett ki. 2013. november végén a kdzponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Véltozas

milliard forint november
Deviza 8326,6 40,2 92493 412 922,8 1,1
Allampapir 5014,1 242 6 506,3 29,0 14922 29,8
Hitel 33125 16,0 27430 12,2 -569,5 17,2
Forint 12042,4 58,1 13068,8 58,2 10264 85
Allampapir 11 475,6 554 12425,0 55,3 9494 83
Hitel 566,8 27 643,8 29 77,0 13,6
Osszesen 20 369,0 98,3 223182 99,4 19492 9,6
Egyéb kotelezettségek 351,1 17 135,1 0,6 -215,9 61,5
Mindésszesen 20720,1 100,0 224533 100,0 17333 84

Aforintadéssag 2013 november végéig 1026,4 milliard forinttal ndvekedett. A netté forintkibocsatas és az alloményvéltozas
kiilénbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte. A netté forintkibocsatason
bellil 361,3 milliard forint volt a piaci allamkotvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése
14,6 millidrd forintot tett ki, a kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 652,7 milliard forinttal névekedett. A
nem piaci allamkétvények allomanya a torlesztések kdvetkeztében 79,2 milliard forinttal csdkkent. A forint hitelek allomanya
a vizsgalt idészakban 29,3 milliard forint hitelfelvétel, 172,7 milliard forint dnkormanyzati hitelatvallalas és 125,1 milliard
forint térlesztés kovetkeztében 77,0 millidrd forinttal nétt.

A kdzponti kéltségvetés devizaaddsséga november végéig 922,8 milliard forinttal névekedett. A kilfdldi devizakotvény
kibocsatas 1151,9 milliard forinttal, belfdldi devizakétvény kibocsatas 723,9 milliard forinttal, a kiilféldi devizahitel felvétel
170,9 milliard forinttal, az dnkormanyzati addssagatvallalas 418,0 milliard forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése
1838,3 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak gyengulése kdvetkeztében 296,3 milliard
forinttal n6tt a devizaaddssag forintértéke november végéig.

A masodlagos piacon a referenciahozamok a kovetkez6képpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

EI626 honap vége Legutelsd adat Vélicess e glozt
RUETIEE 2012. evivege 2013 okt 31, 2013, nov. 26. Mo ok

3 hénap 533 3,30 2,85 -45
6 hénap 528 3,23 3,00 -23
1év 540 3,31 3,14 -7
3év 5,61 4,21 4,23 2
5év 5,89 4,65 5,07 42
10 év 6,11 545 6,07 62
15 év 6,11 6,08 6,58 50

A novemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 18%-kal csdkkent az el6z6 hénaphoz képest és 3090,7
milliérd forintot tett ki. Amésodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 57%-at kiilfoldi befektetékkel bonyolitottak le novemberben.

AKklféldi tulajdonban Iévé forint allampapirok allomanya 2013. november folyaman 7,1 milliard forinttal 4936,8 milliard
forintra csékkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allampapir allomanyanak 39,7%-at jelentette november végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaadéssaganak hitelmindsitése 2013. november 30-&n: BB (Standard & Poor’s);
Ba1 (Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA

MILLIARD FORINT
s 2013. 2013. 2013.
Addssagelem 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 szeptember  oktober  november
1. Forint 105523 111038 112506 104762 109782 103622 120424 133477 13199,8 13068,8
1.1. Hitelek 356,4 145,7 2199 438,7 540,8 590,8 566,8 662,2 644,2 643,8
1.2. Allampapirok 101959 109581 110307 100375 104374 97714 114756 12685,5 125556 12425,0
1.2.1. Piaci értékesités( allampapirok 96675 104654 105997 96132 100196 93681 11077,1 12366,3 122364 121057
1.2.1.1. Kétvények 72442 82453 85706 75192 79658 73534 8184,1 8758,1 8509,9 85454
1.2.1.2. Diszkont Kincstérjegyek 17559 16649 14824 1647,3 1618,2 1540,9 1.906,5 20407 2129,1 19211
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 667,4 555,2 546,6 446,6 435,7 4738 986,6 1567,4 1597,4 1639,2
1.2.2. Nem piaci értékesités(i allampapirok 528,4 4927 431,0 4243 4178 403,2 398,5 3193 3193 319,3
2. Deviza* 41244 44726 67748 84667 88428 101704 83266 8608,2 85934 92493
2.1. Hitelek 803,7 846,5 25204 41127 42928 44581 33125 27263 26915 27430
2.1.1. Killféldi hitelek 700,1 838,8 25294 41127 42928 43379 32290 23833 23547 23987
2.1.2. Belfoldi hitelek 103,6 77 0,0 0,0 0,0 120,2 83,5 342,9 336,9 3443
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 95,9 0,0 00 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 77 77 0,0 0,0 0,0 120,2 835 3429 336,9 3443
2.2. Allampapirok 33207 36261 42455 43540 45500 57123 5014,1 5881,9 59018 6506,3
2.2.1. Kiilféldon kibocsatott allampapirok 33207 36261 42455 43540 45500 57123 49242 5334,2 5263,1 5823,7
2.2.1.1. Devizakstvények 33206 36271 42454 43540 45500 57123 49242 5334,2 5263,1 58237
2.2.1.2. Angol és amerikai kbtvények 0,1 0,1 01 01 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 5477 638,7 682,6
Osszesen 146767 155764 180254 189429 198210 205326 203690 21955,9 21793,2 22318,2
Egyéb kitelezettség 29,0 9,1 785 20,1 220,0 429 351,1 1295 125,1 135,1
Minddsszesen 147057 155855 181039 189631 200410 209555 207201 220854 219183 224533
Piacképes forint adéssag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 95284 104029 104840 96233 100018  9297,6 10489,1 11.118,1 10958,3 107858
Adbssag a GDP szézalékaban 61,8% 61,3% 68,2% 74,0% 756%* 758%™ 73,9%*
*A devizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kdzépa keril érté
** AKSH 2013. 09.30.-i, Uj GDP adataival modositott adossagszam.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkont-kincstarjegy

Sorozat kédjele D140212 D140219 D140226 D140305 D141015 D141015
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000519723 HU0000519731 HU0000519749 HU0000519350 HU0000519681 HU0000519681
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 336 322
Aukci6 iddpontja 2013.11.05. 2013.11.12. 2013.11.19. 2013.11.26 2013.11.07. 2013.11.21.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2013.11.13 2013.11.20. 2013.11.27. 2013.12.04. 2013.11.13. 2013.11.27
Lejarat idopontja 2014.02.12 2014.02.19. 2014.02.26. 2014.03.05. 2014.10.15. 2014.10.15.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 317 3,12 2,99 2,98 3,30 3,17
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 3,12 3,06 2,90 2,83 324 31
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 3,16 3,10 2,97 2,94 328 3,15
Maximélis éves hozam - EHM (%) 3,21 3,16 3,03 3,02 3,35 3,21
Minimalis éves hozam - EHM (%) 3,16 3,10 2,94 2,87 3,29 3,15
Atlagos éves hozam - EHM (%) 3,20 3,14 3,01 2,98 3,33 3,19
Atlagos eladési ar (%) 99,2076 99,2225 99,2548 99,2623 97,0296 97,2597
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 112 317,42 98 733,19 94 462,45 48 260,03 95 350,00 94 022,82
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 39999,93 39 999,88 39 999,97 29 999,99 39 999,92 39 999,97
Aukciés fedezettség 2,81 247 2,36 1,61 2,38 2,35
Benyijtott ajanlatok (db) 130 125 91 58 89 1M
Elfogadott ajanlatok (db) 48 55 38 45 41 49
Piaci értékesités* (m Ft) 39999,93 39 999,88 39 999,97 29 999,99 39 999,92 39 999,97
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 24.000,07 12.000,12 12000,03 9000,01 12 000,08 12 000,03
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft) 64 000,00 52 000,00 52 000,00 39 000,00 52 000,00 52 000,00
* f\z"AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nélkil 3 hénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai %
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamktvény neve 2019/B 2016/D 2018/A 2023/A 2016/D 2018/A 2023/A
Allamkotvény ISIN kodja HU0000402649 HU0000402623 HU0000402631 HU0000402383 HU0000402623 HU0000402631 HU0000402383
Futamidé években 5 3 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 547% 5,50% 5,50% 6,00% 5,50% 5,50% 6,00%
Ertékesités 11. aukcio 23. aukcio 23. aukcio 49. aukcio 24. aukcio 24. aukcio 50. aukcio
Aukcio idopontja 2013.11.07. 2013.11.14. 2013.11.14. 2013.11.14. 2013.11.28 2013.11.28. 2013.11.28.
Pénziigyi teljesités idépontja 2013.11.13. 2013.11.20. 2013.11.20. 2013.11.20. 2013.12.04. 2013.12.04. 2013.12.04.
Lejarat idépontja 2019.05.20. 2016.12.22. 2018.12.20. 2023.11.24. 2016.12.22. 2018.12.20. 2023.11.24.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 4,16 4,80 577 4,15 4,98 6,00
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 413 4,75 5,70 4,08 491 5,95
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 414 479 5,75 412 4,96 5,98
Maximalis éves hozam (%) - EHM 4,16 4,80 577 4,15 4,98 6,00
Minimalis éves hozam (%) - EHM 413 4775 5,70 4,08 491 5,95
Atlagos éves hozam (%) - EHM 414 4,79 575 411 495 5,98
Maximalis eladasi ar (%) 95,5000 103,8857 103,3061 102,2398 103,9877 102,5727 100,3635
Minimalis eladasi ar (%) 95,3000 103,7981 103,0805 101,7110 103,7856 102,2620 99,9954
Atlagos eladasi ar (%) 95,4200 103,8535 103,1129 101,8510 103,8864 102,3624 100,1327
Aukcios érté meghirdetett yiség (m Ft) 5000,00 17 000,00 12 000,00 9 000,00 18 000,00 12 000,00 8000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 8 350,00 65 830,00 32767,98 28 160,00 40 720,00 42 410,00 36 519,28
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 4 999,98 24 999,99 15 999,97 12 999,96 19999,99 14 999,96 11.999,96
Aukcios fedezettség 1,67 2,63 2,05 2,17 2,04 2,83 3,04
Benyujtott ajanlatok (db) 23 73 60 82 65 84 67
Elfogadott ajanlatok (db) 16 21 30 40 47 37 30
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,12 0,06 0,03 0,14 0,10 0,10 0,14
Aukcios értékesités 4 999,98 24 999,99 15 999,97 12 999,96 19 999,99 14 999,96 11 999,96
Nem kompetitiv tender 976,92 2 622,66 2 457,85 1668,03 4123,30 4 855,42 402643
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 7000,00 35 000,00 22 400,00 13 000,00 28 000,00 21000,00 12 000,00
*Az AKK Zrt. értékpapirszamiajara torténé kibocsatassal egyiitt
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2014/D 2015/A 2014/D 2015/A

Allamkétvény ISIN kodja HU0000402516 HU0000402268 HU0000402516 HU0000402268
Névleges kamat (%) 6,75 8,00 6,75 8,00
Visszavasarlasi aukcié idépontja 2013.11.13. 2013.11.13. 2013.11.27. 2013.11.27.
Pénziigyi teljesités idopontja 2013.11.20. 2013.11.20. 2013.12.04. 2013.12.04.
Lejarat idépontja 2014.08.22. 2015.02.12. 2014.08.22. 2015.02.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 3,08 3,25 3,00 3,03
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 3,08 3,27 3,00 3,06
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 3,07 327 2,99 3,06
Benyuijtott ajanlatok dsszege (millio Ft) 6468,19 82803,01 3812,10 43 936,91
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 5832,93 54 000,00 812,10 42 436,91
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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Alamkitvnyek I Diszhont Kincstaregyek Alamkotvények I Diszkont kincstériegyek

Az elsddleges forgalmazok masodpiaci allamkdtvény forgalmanak Az elsgdleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak

befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2013. november befektetSi szektoronkénti megoszlasa 2013. november

Hitelintézetek Haztartasok
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2013. NOVEMBERBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)
2014/A 2013.11.01 2013.11.02 2014.05.02 2014.05.02 3,90 1,96
201611 2013.11.26 2013.11.28 2014.11.28 2014.11.28 4,40 4,40
2019/B 2013.41.17 2013.11.20 2014.05.20 2014.05.20 3,17 1,59
20151L 2013.11.26 2013.11.28 2014.11.28 2014.11.28 3,40 3,40
2032/S 2013.11.29 2013.12.02 2014.12.02 2014.12.02 8,70 8,70
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2013.11.29-én 569,5176 517,3501 556,0008 510,2561
Véltozésa az el6z6 honap végéhez képest -4,8403 22748 -3,6255 1,5080
Visszatekintd egyéves hozam 10,77% 6,19% 9,68% 5,02%
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2013. A 2013. november végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalom-
novemberben ban lévé allomanya
Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) ——
2023/A 2023.11.24, 7579 Harcion
2016/D 2016.12.22. 4317 Allamkotvény megnevezése 2013.10.31 2013.11.29
ore1s 105 el
e ! 2018/A 466,69 498,19
2017/A 2017.11.24. 165,0
2020/A 2020.11.12 161,3 2023/ 231.83 251.86
e ! 2028/A 120,41 120,59
2015/A 2015.02.12. 1334
2019/A 2019.06.24. 1329
2022/A 2022.06.24. 17,1
2015/C 2015.08.24. 1143

Az egyes befektetSi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal

2013. november
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
5200 570
5000
4800
4600
4400
- 4200
£
2 z
T 4000 4 a0 2
S + 480
= 3800 + Kilfoldi tulajdon
+ 470
3600 - MAX Composite index T 460
3400 + T 40
o+ 440
200
3200 4 430
3000 420

2013.04.15
2013.05.16 T
2013.06.18
2013.07.18
2013.08.21
2013.09.19
2013.10.21
2013.11.22

2012.12.03
2013.01.08
2013.02.07
2013.03.11

2012.11.05

~



