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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2018. november

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga november végéig 2 258,8 milliard forinttal novekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényez6 a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
jelentOs részben a lakossagnak kozvetlentl értékesitett allampapirokbdl — 2 334,9 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 245,4 milliard forinttal novelte.

- A harmadik — eldbbiekkel ellentétes csokkenté hatasii — tényezo a nettd
devizatorlesztés 280,1 millidrd forint értékben.

- A negyedik — szintén csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 41,5 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint november végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2018. november véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas I-XL. hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 20 689,414 77,4%| 11849,520| 9514,584 0,000 2 334,936 23 024,350 79,4% 2,0%
1.1. Hitel 1041,076 3,9% 121,068 17,043 0,000 104,025 1145,100 3,9% 0,1%
1.1.1. Kilfoldi 1041,076 3,9% 121,068 17,043 0,000 104,025 1 145,100 3,9% 0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 19 648,338 73,5%| 11728,452 9 497,541 0,000 2230912 21 879,250 75,4% 2,0%
1.2.1. Piaci értékesitésti 19 609,161 73,3% 11 728,452 9 497,541 0,000 2230912 21 840,072 75,3% 2,0%
1.2.1.1. Kotvény 11767,139 44,0% 2958,800 1656372 0,000 1302,428 13 069,567 45,1% 1,1%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039165 3,9%| 3755840 3396572 0,000 359,269 1398434 4,8% 0,9%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802,857 254%| 5013812 4444597 0,000 569,215 7372072 25,4% 0,0%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 649,866 929,930 245,394 -34,670 5747876 19,8% -1,8%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 220,325 381,797 40,683 -120,789 808,277 2,8% -0,7%
2.1.1. Kulfoldi 929,066 3,5% 220,325 381,797 40,683 -120,789 808,277 2,8% -0,7%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 853,480 18,1% 429,541 548,133 204,711 86,119 4 939,599 17,0% -1,1%
2.2.1. Kulfoldi 4145912 15,5% 394,716 493,886 174,268 75,098 4221,010 14,6% -0,9%
2.2.2. Belfoldi 707,568 2,6% 34,825 54,246 30,443 11,021 718,589 2,5% -0,2%
Osszesen 26 471,960 99,0%| 12499,386| 10 444,514 245,394 2 300,266 28 772,226 99,2% 0,2%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 917,758 966,313 7,102 -41,453 232,793 0,8% -0,2%
MINDOSS ZESEN 26 746,206 100,0%| 13417,144| 11 410,827 252,496 2258,813 29 005,019 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga november végéig 34,7 milliard forinttal 5 747,9
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2017. év végi
21,6 szazalékos szintrdl 19,8 szazalékos szintre cstkkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga november végéig 2 334,9 milliard forinttal nott, és 23 024,4
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 79,4%-at. 2017.
decemberében ez az arany 77,4% volt.

2018. november végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 372,1 milliard forintot tett ki, ami
569,2 milliard forint ndvekedest jelent 2017. december vége Ota. A lakossagi Ugyfelek altal
vasarolhatd, egy évnel hosszabb futamidejl Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar
Allampapir egyittes allomanya 2018. november végén 507,3 milliard forintos ez évi névekedés
hatasara 2 964,8 milliard forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya
107,6 milliard forint Gsszegli novekedése kovetkeztében 484,4 milliard forintra emelkedett
november ho végéig. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 378,8 milliard
forint volt november végén, amely a forgalmazas soran bankokhoz keriilt lakossagi allampapirok
visszavasarlasa €s a befektetli kor szlikitése kovetkeztében 82,8 millidrd forinttal alacsonyabb a
2017. év végi allomanynal.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya novemberben 102,9 milliard forinttal novekedett az
el6z6 hdonaphoz képest. A kilféldi allomany 93,5%-a, 3 811,9 millidrd forint allamk&tvény és
6,5%-a, 264,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévé futamideje
november végén 5,0 év volt, amely nem valtozott az el6z6 hénap végéhez képest.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelent&sen felértékel6dtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 41,5 milliard forinttal csokkent az eurd ezévi atértékelddése és



egyéb miveletek kdvetkeztében. November végén az allomany 232,8 millidrd forintot tett ki, ami a
teljes allamaddssag 0,8%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek novemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,0-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,8-r6l 2,7-re mérséklédott.

A 3 honapos diszkontkincstdrjegy utolsd novemberi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 4 bazisponttal csokkent és -0,11%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolso
novemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,33% lett, amely 4 bazisponttal magasabb az
oktoberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,47%-ot tett ki, amely 22 bazisponttal elmarad az utolsd
oktoberi aukcidon kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény utolsd novemberi aukcidjan az
atlaghozam 2,83%-ot ért el, amely 29 bazisponttal alacsonyabb az utolsd oktdberi aukcidéhoz
képest. A 10 éves kétvényaukcio 3,63%-0s atlaghozama 11 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd oktdberi aukcion kialakult atlaghozam.

Budapest, 2018. december 10.

Barcza Gyorgy
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