ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2015. SZEPTEMBER

015. szeptember végéig 771,1 milliard forint dsszeg( nettd kibocsatas valosult meg, amelybdl a netto forintkibocsatas
1355,8 milliard forintot, a nett6 deviza-kibocsatas -584,8 milliard forintot tett ki. 2015. szeptember végén a kdzponti
koltségvetés forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2015 Véltozas
milliard forint szeptember mrd Ft
Forint 14612,0 61,2 15967,9 63,7 13558 93
Hitel 623,3 26 661,2 26 37,9 6,1
Allamkétvény 9989,0 418 10 766,3 43,0 7773 78
Lakosségi allampapir 24111 10,1 31539 12,6 742,8 30,8
Diszkont kincstarjegy 1588,6 6,7 1386,5 55 -202,1 12,7
Deviza 8957,9 375 8336,2 333 -621,7 -6,9
Osszesen 23569,9 98,7 243041 97,0 7341 3,1
Egyéb kotelezettségek 311,2 1,3 750,6 30 4394 141,2
Minddsszesen 238811 100,0 25054,6 100,0 11735 49

Aforintadossag 2015. szeptember végéig 1355,8 milliard forinttal ndvekedett. Ezen beliil 779,8 milliard forint volt a piaci
allamkétvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstarjegyek allomanycsokkenése 202,1 milliard forintot tett ki, a
kdzvetlen lakossagi értékesitési allampapirok allomanya 742,8 milliard forinttal névekedett. A nem piaci allamkétvények
allomanya 2,5 milliard forint torlesztés kovetkeztében csdkkent. A forint hitelek allomanya a vizsgalt idészakban 37,9
milliard forinttal névekedett.

A kbzponti koltségvetés devizaaddssaga szeptember végéig 621,7 milliard forinttal csdkkent. A belfldi devizakétvény
kibocsatas 159,6 milliard forinttal, a MAV-tol torténé devizahitel atvallalas 1,1 milliard forinttal névelte, a devizaadéssag
torlesztése 745,5 milliard forinttal csokkentette a devizaadossagot. A forint arfolyamanak kismértékii erésddése kovetkeztében
36,9 milliard forinttal csdkkent a devizaaddssag forintértéke szeptember végeéig. A deviza keresztarfolyamok jelentés
valtozasa kovetkeztében az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét allomanya (egyéb kotelezettségek)
439,4 milliard forinttal n6tt.

A referencia hozamok alakulasa

Valtozés az el6z8
Futamidd 2014. december 30. 2015. augusztus 31. 2015. szeptember 30. ho vége ota
bazispont

3 hénap 1,43 0,72 0,39
6 honap 1,54 0,68 0,38
1év 1,80 0,70 043
3év 2,72 2,06 1,55
5év 3,15 2,66 233
10 év 3,60 3,64 3,28
15 év 3,83 3,89 3,76

A szeptemberi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 4%-kal csokkent az €l6z6 honaphoz képest és 4772,4
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazdk masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk 55%-at kulf6ldi befektetdkkel bonyolitottak le szeptemberben.

A kilféldi tulajdonban Iévé forint &llampapirok alloménya 2015. szeptemberben 112,3 milliard forinttal 4068,7 milliard
forintra csdkkent. Ez az 6sszeg az dsszes forint allampapir allomanyanak 26,6%-at jelentette szeptember végeén.

Magyarorszag hosszUllejaratu devizaaddssaganak hitelmingsitése 2015. szeptember 30-an; BB+ (Standard & Poor’s);
Ba1 (Moody’s); BB+ (Fitch).
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ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

2010 2011
10978,2 10 362,2
540,8 590,8
104374 97714
10019,6 9368,1
7965,8 73534
1618,2 1540,9
4357 4738
4178 403,2
88428 101704
42928 44581
42928 43379
0,0 120,2
4550,0 57123
4550,0 57123
0,0 0,0
19.821,0 20532,6
220,0 4229
20041,0 20955,5
10001,8 9297,6
74,4% 74,7%

ker(il érte

*A devizaadossag az iddszak utolsd

jan jegyzett MNB kozépa

2012

120424
566,8
114756
110771
8184,1
1906,5
986,6
398,5
8326,6
33125
3229,0
83,5
5014,1
49242
89,9
20 369,0
351,1
20720,1
10489,1
72,6%

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult negyedévben

2013

129764
603,6
123728
12182,3
85888
1904,9
1688,5
190,5
8904,9
27356
2400,2
3354
6169,3
5736,9
4325
218814
173
21998,6
10 684,2
737%

2014

14612,0
6233
13988,7
13 847,7
9848,0
1588,6
24111
141,0
89579
21643
1889,9
2744
67936
5844,6
948,9
23 569,9
311,2
23 881,1
11577,6
74,9%

PILER
julius
15 685,6
749,3
14936,3
147969
10446,0
13594
29915
139,3
85298
2108,0
18427
265,3
64218
5353,0
10688
242154
781,3
24.996,7
119447

MILLIARD FORINT
2015. 2015.
augusztus  szeptember
15689,5 15 968,0
703,2 661,2
14 986,3 15 306,9
14 847,0 151684
10362,8 10627,9
1379,0 1386,5
3105,2 3154,0
8288 138,5
8616,7 8336,2
20714 1803,3
1867,0 17111
204,4 92,2
65454 6532,8
5446,3 5426,0
1099,1 1106,8
24.306,2 24.304,2
715,40 750,6
25021,7 25054,7
11 881,1 121529

A forint arfolyamanak alakulésa az elmlt negyedévben
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Sorozat kodjele
Diszkont kincstarjegy ISIN kodja
Futamidé (napokban)

Aukcid iddpontja

Pénziigyi teljesités idopontja
Lejarat idopontja

Maximalis éves hozam - ISMA (%)
Minimalis éves hozam - ISMA (%)
Atlagos éves hozam - ISMA (%)
Maximélis éves hozam - EHM (%)
Minimalis éves hozam - EHM (%)
Atlagos éves hozam - EHM (%)
Atlagos eladasi ar (%)

Meghirdetett mennyiség (m Ft)
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft)
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft)
Aukcios fedezettség

Benyujtott ajanlatok (db)

Elfogadott ajanlatok (db)

Piaci értékesités* (m Ft)
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft)
Kibocséatott dssz mennyiség (m Ft)

nélkil

240 ~
220
200
180
160

Milliard forint

100 +

140
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

D151209
HU0000520671
9
2015.09.01
2015.09.09
2015.12.09
0,70
0,65
0,70
0,71
0,66
0,71
99,8234
35000,00
126 900,00
44.999,98
2,82
57
19
44.999,98
13 500,02
58 500,00

‘AKK értékpapirszamlara torténd kibocsatas

3 hoénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai

D151216
HU0000520689
9
2015.09.08
2015.09.16
2015.12.16
0,58
0,52
0,56
0,59
0,53
0,57
99,8586
45 000,00
163 560,44
59 999,96
2,73
98
51
59 999,96
18 000,04
78 000,00

3 honapos diszkontkincstarjegy

D151223
HU0000520317
91
2015.09.15
2015.09.23
2015.12.23
043
0,32
0,38
0,44
0,32
0,39
99,9040
45000,00
117 925,00
54 999,99
214
89
56
54 999,99
16 500,01
71500,00

D151230
HU0000520697
9
2015.09.22
2015.09.30
2015.12.30
0,40
0,35
0,38
0,41
0,35
0,39
99,9040
45 000,00
85515,00
54 999,97
1,55
46
25
54 999,97
16 500,03
71500,00

12 honapos diszkontkincstarjegy

D160106
HU0000520713
91
2015.09.29
2015.10.07
2016.01.06
044
0,25
0,39
045
0,25
0,40
99,9015
20 000,00
25 250,00
20 000,00
1,26
2
%

20 000,00
10 000,00
30000,00

D1600803 D160928
HU0000520630 HU0000520705
322 364
2015.09.10 2015.09.24
2015.09.16 2015.09.30
2016.08.03 2016.09.28
0,55 0,50
0,49 0,39
0,53 0,47
0,56 0,51
0,50 0,40
0,54 0,48
99,5282 99,6270
25000,00 20 000,00
54 505,00 19 980,00
25000,00 17 999,98
2,18 m
61 4
38 32
25 000,00 17 999,98
7500,00 18 000,02
32500,00 36 000,00
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ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMK(")TVENY AUKCIOK EREDMENYEI

AIIamkotveny ISIN kédja HU0000402979 HU0000402953 HU0000403001 HU0000402987 HU0000402979 HU0000402953 HU0000402748 HU0000402995
Futamidé években 3 5 15 3 3 5 10 5
Névleges kamat (%) 2,50% 3,50% 3,25% 1,40% 2,50% 3,50% 5,50% 1,5%
Ertékesités 18. aukcid 25. aukcio 3. aukcid 10. aukcio 19. aukcio 26. aukcio 38. aukcio 9. aukcid
Aukcio idopontja 2015.09.03 2015.09.03 2015.09.03 2015.09.10 2015.09.17 2015.09.17 2015.09.17 2015.09.24
Pénzligyi teljesités idopontja 2015.09.09 2015.09.09 2015.09.09 2015.09.16 2015.09.23 2015.09.23 2015.09.23 2015.09.30
Lejarat idépontja 2018.06.22 2020.06.24 2031.10.22 2018.10.24 2018.06.22 2020.06.24 2025.06.24 2021.06.23
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 1,98 2,68 4,03 1,77 2,56 3,58
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,95 2,65 3,97 1,73 2,52 3,55
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,97 2,67 4,01 1,75 2,54 3,57
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,98 2,68 4,03 1,77 2,56 3,58
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,95 2,65 3,97 1,73 2,52 3,55
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,97 2,66 4,00 1,74 2,54 3,57
Maximalis eladasi ar (%) 101,4724 103,7691 91,5486 99,7500 102,0437 104,3290 115,8211 98,9100
Minimalis eladasi ar (%) 101,3911 103,6327 90,8849 99,6500 101,9358 104,1473 115,5543 98,8400
Atlagos eladasi ar (%) 101,4152 103,6936 91,1494 99,7000 101,9998 104,2317 115,6518 98,8700
Aukcios értékesitésre meghirdetett yiség (m Ft) 20 000,00 20 000,00 10 000,00 8000,00 20 000,00 20 000,00 15 000,00 10 000,00
BenyUijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 106 300,00 72 150,00 19511,44 58 200,00 50 650,00 69 800,00 43 300,00 47 780,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 29999,95 29999,97 9999,98 12 000,00 19.999,99 29999,97 19 999,95 14 999,99
Aukcios fedezettség 354 241 1,95 485 2,53 2,33 217 3,19
Benyuijtott ajanlatok (db) 89 76 51 112 47 58 54 109
Elfogadott ajanlatok (db) 31 20 38 21 25 25 25 20
Atlagos eladasi &r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,02 0,06 0,26 0,05 0,06 0,08 0,10 0,03
Aukcios értékesités 29999,95 29999,97 9999,98 12 000,00 19 999,99 29999,97 19 999,95 14 999,99
Nem kompetitiv tender 12 000,05 12.000,03 10 000,02 0,00 8000,01 12.000,03 8000,05 6 000,01
Ertékesitett 5sszes mennyiség (m Ft) 42 000,00 42 000,00 20 000,00 12 000,00 28 000,00 42 000,00 28 000,00 21000,00
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ALLAMPAPIRPIAC

ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkstvény neve 2016/C 2016/D 2016/C 2016/D

Allamkotvény ISIN kodja HU0000402318 HU0000402623 HU0000402318 HU0000402623
Névleges kamat (%) 5,50 5,50 5,50 5,50
Visszavasarlasi aukcio idopontja 2015.09.02 2015.09.02 2015.09.30 2015.09.30
Pénziigyi teljesités iddpontja 2015.09.09 2015.09.09 2015.10.07 2015.10.07
Lejarat idépontja 2016.02.12 2016.12.22 2016.02.12 2016.12.22
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,72 0,73 0,29 0,25
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 0,72 073 0,30 0,25
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 0,72 0,73 0,30 0,25
BenyUijtott ajanlatok dsszege (millié Ft) 2698,82 10 961,51 12 200,62 5033,27
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 2322,50 10 961,51 2000,00 227443

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2015. SZEPTEMBERBEN

" Kamatmegéllapitas " ’ . Megallapitott Kifizetett/
Kétvény neve . Kamatid6szak Kamatfizetés napja . » 5
napja éves kamat (%) kifizetend® kamat (%)
2017/C 2015.09.18 2015.09.20 2015.12.20 2015.12.21 1,36 0,34
2021/A 2015.09.20 2015.09.23 2015.12.23 2015.12.23 1,36 0,34

Lakossagi allampapirok allomnyanak alakuldsa az elmilt egy évben

50
n B |
%0 1
- - - - - 250 = B
LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA — —_— = — —
050
Millird forint Valtozas 200
Lakossagi allmapapir
2014. vége 2015. szeptember vége mrd Ft 1750
Kamatozd kincstarjegy 1089,09 1537,5 4485 O]
Féléves kamatozo kincstarjegy 28,8 35,1 6,3 |
i
Kincstari takarékjegyek 355,1 389,1 34,0 § {00
PMAK, BMAK 927,8 11764 248,6 L
Babakstvény 103 157 54 o
. il
Osszesen 2411,0 3153,8 742,8
0
] ] 5 § § § 4 2 B ] ] F] ]
9 s 2 Q 3 2 2 = 2, 2 E 2 2
) 8 ] 9 3 0
E o 8 @ y‘;;
1 4 J it VK B  Babelitény
A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
5400 670
5200
5000
4800
L 4600
K=
ks
£ 4400 T =
§ Kiilf6Idi tUlajd0n s MAX Composite index| -+ 580 =
4200 4 -+ 570
-+ 560
4000 1 1 s50
3800 + I
—+ 530
3600 } } } } } } } } } } } } 520
5 5 g 2 2 . N e 2 2 5 2 8
g g = S 5 g g 3 g g 5 = g
s 4 = = ) o o ) ) ) [ ) )

9]



ALLAMPAPIRPIAC

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index
Ertéke 2015.09.30-4n 683,7805
Vaéltozésa az el6z6 honap végéhez képest 11,7332
Visszatekinté egyéves hozam 8,88%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok
2015. szeptemberben

Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft)

Allampapir kodja

2019/A 2019.06.24 8764
2018/B 2018.04.25 800,4
2025/8 2025.06.24 765,2
2022/A 2022.06.24 746,7
2018/C 2018.06.22 6184
2020/B 2020.06.24 503,6
2024/B 2024.06.26 4595
2020/A 2020.11.12 346,6
2023/A 2023.11.24 220,1
2017/A 2017.11.24 194,4
Allampapirok KELER OTC forgalma
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AMlamkitvények Diszkont kincstériegyek

Az elsédleges forgalmazdék masodpiaci allamkotvény forgalmanak
befektetéi szektoronkénti megoszlasa 2015. szeptember

Kormany zat
0,02%

Haztartasok
0,02%

Hitelintézetek
23,8%
Kiilfold
54,5%
Befektetési
véllalkozasok
2,5%
Els édleges

forgalmazok
15,3%

Intézmény i befektetdk

0,
Vallalkozasok 3,6%

0,2%

RMAX index MAX Composite index ZMAX index
544,3202 654,7391 530,1648
1,3238 10,4631 0,6485
2,00% 8,14% 1,55%

A 2015. szeptember végi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forga-
lomban lévé alloméanya

, Milliérd forint
Allamkétvény megnevezése
2015.08.31 2015.09.30
2018/C 464,71 521,72
2020/B 662,51 741,90
2025/B 759,96 782,48
2031/A 24,59 37,86
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Aamidtvények Diszkont kincstériegyek

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstarjegy forgalmanak
befektetbi szektoronkénti megoszlasa 2015. szeptember

Haztartasok
2,1%

Kilféld

Kormany zat
7,2%

0,3%
Vallalkozasok

2,9%

Hitelintézetek
34,0%

Intézményi
befektetsk

28,6%

ElsGdleges Befektetési
forgalmazok vallalkozasok
0,
6,3% 18,5%



