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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2016. aprilis

Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga aprilis végéig 545,3 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

Az elso tényez0 a kedvezO piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbdl — 1 325,5 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. Az addssag novekedésével parhuzamosan az év végéhez képest a Kincstari
Egységes Szamla 408,4 milliard forinttal ndvekedett.

A masodik — eldobbiekkel ellentétes hatasi — csokkenté tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett kismértékl erésodése, ami miatt
az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értéke
30,1 milliard forinttal csokkent.

A harmadik csokkento tényezo a nett6 deviza lejarat 621,0 milliard forint értékben.

A negyedik, szintén csokkené hatasu tényez6 a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
ami az allam partnerkockazatat csokkent6 mark-to-market betétallomanyokat csokkentette
129,1 milliard forint 6sszegben.
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Az elGzetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:
A kozponti koltségvetés adossaganak alakuldsa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsitds | torlesztés | egyeb |l ooz 2016. 4prilis viltozis
(n6vekedés) | (csokkenés) [ valtozas
eldzetes Megoszlas I-IV. hénap eldzetes Megoszlas |szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 16 207,936 65,62%| 3758246 2432,771 0,000 1325474 17 533,411 69,45% 3,8%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,35% 0,5%
1.1.1. Kalfo1di 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,35% 0,5%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15 513,830 62,81%| 3607,818( 2432,771 0,000 1175,046 16 688,876 66,11% 3,3%
1.2.1. Piaci értékesités i 15 462,312 62,60% 3607818 2422936 0,000 1184,881 16 647,194 65,94% 3,3%
1.2.1.1. Kétvény 11043375 44,71% 905,884 827,057 0,000 78,828 11122203 44,06% -0,7%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 901,552 3,65%| 1258287 884,678 0,000 373,608 1275160 5,05% 1,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517,385 14,24% 1443,646 711,201 0,000 732,445 4249,830 16,83% 2,6%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 51,518 0,21% 0,000 9,835 0,000 -9,835 41,683 0,17% 0,0%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 75,884 696,834 -30,125 -651,075 7 084,723 28,06% -3,3%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 472,792 -5,715 -478,507 1218,299 4,83% -2,0%
2.1.1. Kulfoldi 1614,229 6,54% 0,000 471,029 -5,298 -476,326 1137,903 4,51% -2,0%
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,680 1,90% 0,000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 1,679 -4,968 -6,646 1137,903 4,51% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 1,763 -0,417 -2,181 80,396 0,32% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 75,884 224,042 -24,410 -172,569 5 866,425 23,24% -1,2%
2.2.1. Kiilfoldi 5198,881 21,05% 42,300 223,854 20,705 202,259 4996,623 19,79% -1,3%
2.2.1.1. Devizakotvény 5198,881 21,05% 42,300 223,854 -20,705 -202,259 4996,623 19,79% -1,3%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 33,584 0,188 -3,706 29,690 869,802 3,45% 0,0%
2.2.2.1. Devizakotvény 840,112 3,40% 33,584/ 0,188 -3,706 29,690] 869,802 3,45% 0,0%
Osszesen 23 943,735 96,94%| 3834,129| 3129,605 -30,125 674,399 24 618,134 97,52% 0,6%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 571,644 697,091 -3,641 129,088 626,395 2,48% -0,6%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00% 4405,773| 3 826,697 -33,766 545,311' 25 245,029 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga aprilis végéig 651,1 millidrd forinttal 7084,7 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év végi
31,3 szazalékos szintrdl 28,1 szazalékos szintre csokkent.

A koltségvetés forintaddssaga aprilis végéig 1325,5 millidrd forinttal nétt, és 17 533,4 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamadodssag 69,5%-at. 2015. decemberében ez az
arany 65,6% volt.

Aprilis végén a lakossagi dllampapirok allomanya 4249,8 milliard forintot tett ki, ami 732,4 milliard
forint novekedést jelent 2015. december vége Ota. A lakossagi lgyfelek altal vasarolhato, egy
évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2016. aprilis végén 147,4 millidard forintos ez évi ndvekedés hatdsara
1345,7 millidard forintot tett ki. Megfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamidejli
allampapirokat is keresi. A kamatoz6 kincstarjegyek allomanya 2463,5 milliard forint volt aprilis
végén, ami 566,5 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok dllampapir dllomanya aprilisban kismértékben, 6,5 milliard forinttal csokkent
az el6z6 hdonaphoz képest. A kiilféldi allomany 99,6%-a, 3587,6 milliard forint allamkdtvény és
0,4%-a, 15,6 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévd futamideje
aprilis végén 5,5 év volt. Eszerint 2016-ban is folytatddott a tavalyi trend, a kiilfoldi befekteték
csokkentik forint-allampapir allomanyukat, a futamidé ugyanakkor kis mértékben emelkedett. A
hazai befektetbi kereslet konnyedén felszivta a kilfoldiek altal eladott allomanyt.

A deviza-dllamadéssag kockézatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti 6sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékelodtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdiilt kizarni. A
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vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 129,1 millidrd forinttal csokkent, és aprilis
végén 626,9 millidrd forintot tett ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,6-rdl 2,2-re
nott. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,0-r6l 3,3-ra emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolso aprilisi aukcidjan az atlaghozam az egy hdénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 13 bazisponttal csokkent, és 0,97%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy
utolsd aprilisi aukciéjan a kialakult atlaghozam 0,94% lett, amely 5 bazisponttal alacsonyabb a
marciusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 5 bazisponttal 1,53%-ra emelkedett az utolsd marciusi aukcion
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kétvény utolsd aprilisi aukcidjan az atlaghozam
2,14%-ot ért el, ami 11 bazisponttal magasabb az utolsé marciusi aukciéhoz képest. A 10 éves
kotvény 3,23%-o0s atlaghozama 29 bazisponttal haladja meg az utolsd6 marciusi aukcion kialakult
atlaghozamot.

Budapest, 2016. majus 9.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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