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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2018. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés addssaga december végéig 1 942,0 milliard forinttal névekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
jelentOs részben a lakossagnak kozvetlentl értékesitett allampapirokbdl — 2 106,5 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

— A masodik tényezo6 a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az addssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 208,8 milliard forinttal névelte.

- A harmadik — eldbbiekkel ellentétes csokkent6 hatasi — tényezo a nettd
devizatorlesztés 266,5 millidrd forint értékben.

- A negyedik — szintén csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekbvetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 106,8 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2018. december véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas IXIL hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 20 689,414 77,4%| 12 744,891 10 638,350 0,000 2106,540 22795,954 79,5% 2,1%
1.1. Hitel 1041,076 3,9% 143,658 17,043 0,000 126,615 1167,691 4,1% 0,2%
1.1.1. Kilfoldi 1041,076 3,9% 143,658 17,043 0,000 126,615 1167,691 4,1% 0,2%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 19 648,338 73,5%| 12601,232| 10 621,307 0,000 1979,925 21 628,263 75,4% 1,9%
1.2.1. Piaci értékesitésti 19 609,161 73,3% 12 601,232 10 621,307 0,000 1979,925 21 589,085 75,3% 1,9%
1.2.1.1. Kotvény 11767,139 44,0%| 3133269 2064345 0,000 1068924 12 836,062 44,7% 0,7%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039165 3,9%| 3996312 3798169 0,000 198,143 1237,307 4,3% 04%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802,857 254%| 5471651 4758793 0,000 712,858 7515716 26,2% 0,8%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 736,788 1003,324 208,759 -57,778 5724,768 20,0% -1,7%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 220,325 390,059 35,643 -134,091 794,975 2,8% -0,7%
2.1.1. Kulfoldi 929,066 3,5% 220,325 390,059 35,643 -134,091 794,975 2,8% -0,7%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 853,480 18,1% 516,463 613,265 173,116 76,313 4929,793 17,2% -1,0%
2.2.1. Kulfoldi 4145912 15,5% 477,476 524,305 147,117 100,287, 4246,199 14,8% -0,7%
2.2.2. Belfoldi 707,568 2,6% 38,987 88,960 25,999 -23,974 683,594 2,4% -0,3%
Osszesen 26 471,960 99,0%| 13 481,678| 11 641,674 208,758 2 048,762 28 520,723 99,4% 0,4%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 966,135 1 078,684 5,747 -106,802 167,444 0,6% -0,4%
MINDOSS ZESEN 26 746,206 100,0%| 144472813 12720359 214,506 1941,960 28 688,167 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga december végéig 57,8 milliard forinttal 5 724,8
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2017. év végi
21,6 szazalékos szintrél 20,0 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintadossaga december végéig 2 106,5 millidrd forinttal nétt, és 22 796,0
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 79,5%-at. 2017.
decemberében ez az arany 77,4% volt.

2018. december végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 515,7 milliard forintot tett ki, ami
712,9 milliard forint ndvekedest jelent 2017. december vége Ota. A lakossagi lgyfelek altal
vasarolhatd, egy évnel hosszabb futamidejl Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar
Allampapir egyittes allomanya 2018. december végén 583,6 millidrd forintos ez évi novekedés
hatasara 3 041,1 milliard forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya
123,4 milliard forint Gsszegli novekedése kovetkeztében 500,2 milliard forintra emelkedett
december ho végéig. Az Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 423,6 milliard
forint volt december végén, ami 37,9 milliard forinttal alacsonyabb a 2017. év végi allomanynal,
mutatva a futamid6 novelés sikerességét.
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A kiilfoldi befektetdk allampapir adllomanya decemberben 115,8 millidrd forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kilfoldi allomany 93,8%-a, 3 715,2 millidard forint allamkdtvény és 6,2%-a,
245,7 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kilfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje
december végén 5,1 év volt, amely enyhén ndvekedett az el6z6 honap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amib6l az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 106,8 milliard forinttal csokkent alapvetben az eurd ezévi
atértékelodése és egyéb mdiveletek kovetkeztében. December végén az allomany 167,4 milliard
forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,6%-at teszi ki.



Decemberi események

Decemberben 82,8 millidrd forint értékben haroméves futamidejli panda kotvény kibocsatasara
kerilt sor Kindban. A kétmilliard jlan Osszegli kotvénykibocsatassal Magyarorszag sikeresen
felhaszndlta a kinai pénzlgyi felligyelettdl 2019 kbzepéig sz6ld harommillidrdos pandakétvény-
programra kapott engedélyét.

A devizahitel torlesztések 0sszege az év utolsd hdnapjaban 8,3 milliard forintot tett ki, devizahitel
felvételére nem kerilt sor. A 2019-ben lejar6é eurd devizakotvénybdl 30,3 milliard forint értékben
visszavasarlas valdsult meg.

A forint/eurd arfolyam a november végi 323,55 forint arfolyamhoz képest kissé er6sodott,
december végén 321,51 forint volt. A 2017. december végi 310,14 arfolyamhoz képest jelent6s
arfolyamveszteség kovetkezett be 2018 végére, ami 208,8 millidard forinttal novelte a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddssagon beliil a forint allampapirok esetében, részben a 30,3 milliard forint 0sszegl
kotvény  visszavasarlasoknak koszonhetéen, tovabba a december hoénapban lejard
forintallamkotvény kovetkeztében a piaci allamkotvények allomanya 233,5 milliard forinttal
csokkent. A diszkont kincstarjegyek allomanya a likviditas kezelés keretében, a lejaratoktdl
elmaradd értékesités kovetkeztében 161,1 milliard forinttal csokkent. A lakossagi allampapirok
allomanya 143,6 milliard forinttal ndvekedett az év utolsd hdnapjaban, amely a lakossagi
allampapirok nagymérték(i keresletének eredménye.

A forinthitelek esetén a hdénap folyaman nem tortént szerzGdés szerinti torlesztés, nemzetkozi
szervezett6l (EIB) projektfinanszirozasi céllal 22,6 millidrd forint 6sszegben keriilt sor hitellehivasra
forintban.

A deviza keresztarfolyamok év végi valtozasa és egyéb mliveletek az allam partnerkockazatat
csokkentd mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 65,3 milliard forinttal
mérsekelte. December honapban az US dollar enyhén leértekel6dott az eurdhoz képest, amely
hozzajarult az AKK Zrt.-nél elhelyezett MtM betétek allomanyanak csokkenéséhez.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-rél 1,8-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,7-r6l 2,6-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd decemberi aukcidjan a hozam az egy hdénappal korabbi
aukcidhoz képest 14 bazisponttal ndvekedett és 0,03%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsd
decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,36% lett, amely 3 bazisponttal magasabb a
novemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,27%-ot tett ki, amely 20 bazisponttal elmarad az utolsd
novemberi aukcidn kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kdtvény utolsd6 decemberi aukcidjan az
atlaghozam 2,66%-ot ért el, amely 17 bazisponttal alacsonyabb az utolsd novemberi aukciéhoz
képest. A 10 éves kbtvényaukcio 3,15%-0s atlaghozama 48 bazisponttal alacsonyabb, mint az
utolsd novemberi aukcién kialakult atlaghozam.

Budapest, 2019. januar 11.
Barcza Gydrgy
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