oy

P ,
Allamaddcedn KnzalZ FRsnant ZarFlkAriian MGERAE DAcruvdnukirenachr
A ‘ K ‘ K Allamado 55a(J Kezelo |\CJ;’,[.\J\IL Zartkoéruen Mukodédo Resz venytarsasdal

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2018. majus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga majus végéig 1 596,7 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
jelents részben a lakossagnak kozvetlendil értékesitett allampapirokbdl — 1 493,8 milliard
forint dsszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
gyengiilése, amely az adodssag devizaban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értékét 162,0 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — eldbbiekkel ellentétes csokkenté hatasi — tényezé a nettd
devizatorlesztés 38,9 milliard forint értékben.

- A negyedik — szintén csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok csdkkenése 20,1 millidrd
forint dsszegben.
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Az eldzetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2018-ban, milliard forint

2017. december 31. kibocsatds | torlesztés eeyed | tto valtozas 2018. méjus véltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas I-V. hénaj elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomény 8 P allomany g po
1. Forint 20 689,414 77,4% 5662,626| 4168829 0,000 1493,797 22183211 78,3% 0,9%
1.1. Hitel 1041,076 3,9% 42,278 0,000 0,000 42,278 1 083,354 3,8% -0,1%
1.1.1. Kilfoldi 1041,076 3,9% 42,278 0,000 0,000 42,278 1 083,354 3,8% -0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
1.2. Allampapir 19 648,338 73,5% 5620,348| 4 168,829 0,000 1451,519 21 099,857 74,4% 1,0%
1.2.1. Piaci értékesitésti 19 609,161 73,3% 5620,348 4168,829 0,000 1451,519) 21 060,680 74,3% 1,0%
1.2.1.1. Kotvény 11767,139 44,0% 1392,108 756,027 0,000 636,081 12403,220 43,8% -0,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 1039165 3,9% 1748873 1296990 0,000 451,883 1491,047 5,3% 1,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 6802,857 254%| 2479367 2115812 0,000 363,555 7166412 25,3% -0,2%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% 0,0%
2. Deviza 5 782,546 21,6% 186,733 225,645 161,986 123,074 5905,620 20,8% -0,8%
2.1. Hitel 929,066 3,5% 108,549 134,223 25,454 -0,221 928,845 3,3% -0,2%
2.1.1. Kulfoldi 929,066 3,5% 108,549 134,223 25,454 -0,221 928,845 3,3% -0,2%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%
2.2. Allampapir 4 853,480 18,1% 78,184 91,422 136,532 123,295 4976,775 17,6% -0,6%
2.2.1. Kulfoldi 4145912 15,5% 71,286 81,978 116,709 106,017, 4251,929 15,0% -0,5%
2.2.2. Belfoldi 707,568 2,6% 6,898 9,443 19,823 17,278 724,846 2,6% -0,1%
Osszesen 26 471,960 99,0% 5849,359| 4394474 161,985 1 616,871' 28 088,831 99,1% 0,1%
Egyéb kotelezettség 274,246 1,0% 385911 409,941 3,892 —20,138[ 254,107 0,9% -0,1%
MINDOSS ZESEN 26 746,206 100,0% 6235270 4804415 165,877 1 596,732' 28 342,938 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga majus végéig 123,1 milliard forinttal 5 905,6 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2017. év végi 21,6
szazalékos szintrdl 20,8 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon belil.

A koltségvetés forintaddssaga majus végéig 1 493,8 milliard forinttal nétt, és 22 183,2 milliard
forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 78,3%-at. 2017. decemberében ez az
arany 77,4% volt.

2018. majus végén a lakossagi allampapirok allomanya 7 166,4 milliard forintot tett ki, ami 363,6
milliard forint novekedést jelent 2017. december vége o6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allampapir és a Bonusz Magyar Allampapir
egyittes allomanya 2018. majus végén 323,8 milliard forintos ez évi névekedés hatasara 2 781,3
millidrd forint volt. A kétéves futamidejli, fix kamatozasu allampapir allomanya 98,4 milliard forint
Osszeg(i novekedése kovetkeztében 475,2 milliard forintra emelkedett majus ho végeéig. Az
Egyéves és a Féléves Magyar Allampapirok allomanya 3 392,9 millidrd forint volt majus végén,
amely a forgalmazas soran bankokhoz keriilt lakossagi allampapirok visszavasarlasa kdvetkeztében
68,6 milliard forinttal alacsonyabb a 2017. év végi allomanynal.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya majusban 46,3 milliard forinttal emelkedett az el6z6
honaphoz képest. A kiilféldi allomany 94,9%-a, 3 498,6 milliard forint allamkotvény és 5,1%-a,
189,2 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévo futamideje majus
végén 5,0 év volt, amely kismérték{ csokkentést jelent az el6z6 hénap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikerdlt kizarni. A vizsgalt idoszakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 20,1 millidrd forinttal csdkkent az eurd ezévi felértékel6dése
kovetkeztében és majus végén az allomany 254,1 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,9%-at teszi ki.



2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-r6l 1,8-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 2,4-r6l 2,2-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd majusi aukcidjan a hozam az egy hdnappal korabbi
aukcidhoz képest 11 bazisponttal emelkedett és 0,16%-ot tett ki. A 12 hdnapos kincstarjegy utolsd
majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,28% lett, amely 22 bazisponttal magasabb az aprilisi
értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,18%-ot tett ki, amely 44 bazisponttal haladja meg az utolso6
aprilisi aukcion kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kétvény utolsd6 majusi aukcidjan az atlaghozam
1,74%-ot ért el, amely 45 bazisponttal magasabb az utolsé aprilisi aukcidohoz képest. A 10 éves
kotvényaukcio 3,11%-os atlaghozama 57 bazisponttal magasabb, mint a legutdbbi aprilisi aukcion
kialakult atlaghozam.

Budapest, 2018. junius 8.
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