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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2017. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga augusztus végéig 650,3 milliard forinttal novekedett
négy, egymast részben ellensulyozd tényezo kdvetkeztében:

- Az elso tényezo a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
nagyrészben a lakossagnak kozvetlenil értékesitett allampapirokbol — 1 333,8 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejaréd devizaaddssagot
finanszirozza.

- A masodik — eldbbivel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a nettd
devizatorlesztés 271,2 millidrd forint értékben.

- A harmadik csokkento hatasi tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekovetkezett er6sodése, amely az adossag devizaban fennalld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 93,8 milliard forinttal csdkkentette.

— A negyedik szintén csokkento hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
ami az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betétallomanyokat csokkentette
318,4 millidrd forint 6sszegben.

1027 Budapest, Csalogény u. 9-11. | 1255 Budapest, Pf. 248 | telefon: (1) 488 9488 | fax: (1) 488 9405 | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

2016 december 31. kibOCSétés téflesztéts c/:gyély) nettd valtozas 2017 augusztus valtozas
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes Megoszlas I-VIIL héna elézetes Megoszlas |széazalékpont,

sllomany 8 P allomany g po
1. Forint 18 430,869 72,48 % 7265330 5931,578 0,000 1333,752 19 764,621 75,8% 3,3%
1.1. Hitel 865,025 3,40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,36% 0,0%
1.1.1. Kiilfoldi 865,025 3.40% 12,039 0,000 0,000 12,039 877,064 3,36% 0,0%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 17 565,844 69,08% 7253,290( 5931,578 0,000 1321,713 18 887,557 72,42% 3,3%
1.2.1. Piaci értékesitésti 17 526,667 68,92% 7 253,290 5931,578 0,000 1321,713 18 848,379 72,27% 3,3%
1.2.1.1. Kétvény 11562378 4547%| 1786,790| 1671,486 0,000 115,304 11677,682 44,78% -0,7%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 896,376 3,52% 1238131 1322710 0,000 -84,579 811,798 3,11% -0,4%
1.2.1.3. Lakossdgi allampapir 5067913 19.93%| 4228369 2937383 0,000 1290,987 6358899 24,38% 4,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,15% 0,000 0,000 0,000 0,000} 39,178 0,15% 0,0%
2. Deviza 6256,507 24,60% 348,945 620,160 -93,782 -364,996 5891,511 22,59% -2,0%
2.1. Hitel 1101,596 4,33% 107,818 115,376 -17,786 -25,344 1076,252 4,13% -0,2%
2.1.1. Kulfsldi 1097,589 4,32% 107,818 111,374 -17,780 -21,337 1076,252 4,13% -0,2%
2.1.2. Belfoldi 4,007 0,02% 0,000 4,002 -0,005 -4,007 0,000 0,00% 0,0%
2.2. Allampapir 5154911 20,27% 241,128 504,784 -75,996 -339,652 4 815,259 18,46% -1,8%
2.2.1. Kulfoldi 4 618,946 18,16% 38,830 464,283 -66,419 -491,872| 4127,073 15,82% -2,3%
2.2.2. Belfoldi 535,965 2,11% 202,298 40,501 -9.577 152,220 688,185 2,64% 0,5%
Osszesen 24 687,376 97,08% 7614275 6551,738 -93,782 968,756 25 656,132 98,37% 1,3%
Egyéb kotelezettség 742,670 2,92% 698,489 1 007,012 -9,910 -318,433 424,238 1,63% -1,3%
MINDOSSZESEN 25 430,047 100,00% 8312,764| 7558,749 -103,692 650,323 26 080,370 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga augusztus végéig 365,0 milliard forinttal 891,5
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2016. év
végi 24,6 szazalékos szintrol 22,6 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintadossaga augusztus végéig 1 333,8 milliard forinttal nétt, és 19 764,6
milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 75,8%-at. 2016.
decemberében ez az arany 72,5% volt.

Augusztus végén a lakossagi allampapirok allomanya 6 358,9 milliard forintot tett ki, ami 1 291,0
milliard forint novekedést jelent 2016. december vége 6ta. A lakossagi lgyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2017. augusztus végén 619,9 milliard forintos ez évi novekedés hatasara
2 141,0 millidard forintot tett ki. 2017. aprilis elejétdl jegyezhetd az Uj kétéves futamidejd, fix
kamatozasu allampapir, amelynek allomanya 303,3 milliard forint volt augusztus h6 végén. Ezzel
tovabb boviilt a lakossagi igyfelek korében egyre népszeriibb, hosszabb futamidejd allampapirok
palettdja. A kamatozo kincstarjegyek allomanya 3 423,8 milliard forint volt augusztus végén, ami
358,3 milliard forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya augusztusban 111,7 milliard forinttal novekedett az
el6z6 hénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,4%-a, 3 465,4 milliard forint allamkotvény és 0,6%-
a, 20,9 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje
augusztus végén 5,7 év volt, amely azonos az €l6z6 hdnap végén mért értékkel.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentOsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 318,4 milliard forinttal csokkent, és augusztus végén 424,2
millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 1,6%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztusi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,3-r6l 2,0-
ra csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z0 havi 1,8-rdl 2,9-re ndvekedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam az egy hoénappal
korabbi aukcidhoz képest 2 bazisponttal csokkent, és 0,00%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,07% lett, amely 3 bazisponttal alacsonyabb a
juliusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 6 bazisponttal 0,69%-ra csokkent az utolsd juliusi aukcion
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kétvény utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam
1,61%-ot ért el, ami 14 bazisponttal alacsonyabb az utolsd juliusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 2,96%-os atlaghozama 13 bazisponttal maradt el az utolsd juliusi aukcidon kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2017. szeptember 11.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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