Allamadéssag Kezelé Kézpont
Zartkoriien Miikodé Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2016. januar

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga januar végéig 480,6 milliard forinttal novekedett
négy, egymast részben ellenstilyoz6 tényez6 kovetkeztében:

— Az els6 tényez6 a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott netto
forintkibocsatds — beleértve a lakossagnak kozvetleniil értékesitett
allampapirokat — 441,9 milliard forint 0sszegben, ami a koltségvetés éves
hidnyat ¢és részben az év késObbi iddszakaban lejaré devizaadossagot
finanszirozza. Az ad6ssag novekedésével parhuzamosan a Kincstari Egységes
Szamla 768,7 milliard forinttal novekedett.

— A masodik tényezd a deviza-keresztarfolyamok valtozésa, ami az allam
partnerkockazatat csokkentd mark-to-market betétdllomanyokat novelte
47,4 milliard forint 6sszegben.

— A harmadik tényezd a nettd devizakibocsatas 8,7 milliard forint értékben.

— A negyedik — elébbiekkel ellentétes hatasu, csokkenté — tényezé a forint
arfolyamdanak az elmult év végéhez képest bekovetkezett kismértékii erdsddése,
ami miatt az addssdg devizdban fennalld részének forintban szamitott
nyilvantartasi értéke 17,4 milliard forinttal csokkent.

SZEKHELY: H-1027 BUDAPEST, CSALOGANY U. 9-11., POSTACIM: H-1255 BUDAPEST, PF. 248.
TEL: +36-1-488-9488, E-MAIL: AKK@AKK.HU

CEGET NYILVANTARTO CEGBIROSAG: FOVAROSI BIROSAG, CEGJEGYZEKSZAM: 01-10-044549



Az elOzetes adatok szerint januar végén a kozponti koltségvetés forint- és

devizaadéssaga az alabbiak szerint alakult:
A kdzponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | torlesztés | egyeb | ooz 2016. janudr viltozs
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas

elézetes M " L héna elézetes M " szalékpont
z'lllomény legoszlas 3 p z'lllomz'my legoszlas SzazaleKpon
1. Forint 16 207,936 65,62% 931,165 489,302 0,000 441,863 16 649,799 66,12% 0,5%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 42,500 0,000 0,000 42,500 736,607 2,93% 0,1%
1.1.1. Kilfoldi 694,107 2,81% 42,5001 0,000 0,000 42,500} 736,607 2,93% 0,1%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15 513,830 62,81% 888,665 489,302 0,000 399,363 15 913,193 63,20% 0,4%
1.2.1. Piaci értékesitésii 15462,312 62,60% 888,665 480,302 0,000 408,363 15 870,675 63,03% 0,4%
1.2.1.1. Kotvény 11043375 44,71% 169,179 253,148 0,000 -83,968 10 959,407 43,52% -1,2%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 901,552 3,65% 390,412 87,725 0,000 302,687 1204,239 4,78% 1,1%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517,385 14,24% 329,074 139,430 0,000 189,644 3707,030 14,72% 0,5%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 51,518 0,21% 0,000 9,000 0,000 -9,000) 42,518 0,17% 0,0%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 9,408 0,710 -17,352 -8,655 7727,144 30,69% -0,6%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 0,654 -3,899 -4,553 1692,253 6,72% -0,1%
2.1.1. Kiilfoldi 1614,229 6.54% 0,000 0,654 -3,601 -4,255 1609,974 6,39% -0,1%
2.1.1.1. Nemzetkézi hitelcsomag (IMF, EU) 469,680 1,90% 0,000 0,000 -1,050 -1,050 468,630 1,86% 0,0%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 0,654 -2,551 -3,205 1141,344 4,53% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 0,000 -0,298 -0,298 82,278 0,33% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 9,408 0,056 -13,453 -4,101 6 034,892 23,97% -0,5%
2.2.1. Kiilfoldi 5198,881 21,05% 0,000 0,000 -11,490 -11,490) 5187,392 20,60% -0,4%
2.2.1.1. Devizakdétvény 5198,881 21,05% 0,000 0,000 -11,490 -11,490) 5187,392 20,60% -0,4%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 9,408 0,056 -1,964 7,388 847,500 3,37% 0,0%
2.2.2.1. Devizakotvény 840,112 3,40% 9,408 0,056 -1,964/ 7,388 847,500 3,37% 0,0%
Osszesen 23 943,735 96,94% 940,573 490,012 -17,352 433,208 24 376,944 96,81% -0,1%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 185,850 136,400 -2,046 47,404 803,386 3,19% 0,1%
MINDOSS ZESEN 24 699,718 100,00% 1126,423 626,413 -19,399 480,612 25180,330 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga janudr végéig 8,7 millidrd forinttal
7727,1 milliard forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaadossag
részaranya a 2015. év végi 32,3 szazalékpontos szintrél 31,7 szézalékpontos szintre
csokkent.

A koltségvetés forintadossaga januar végéig 441,9 milliard forinttal nétt, és
16 649,8 milliard forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes 6sszeg 66,1%-at. Egy
hoénappal ezel6tt ez az arany 65,6% volt.

Januar végén a lakossagi allampapirok allomanya 3707,0 milliard forintot tett ki, ami
189,6 milliard forint névekedést jelent 2015. december vége ota. A lakossagi ligyfelek
altal vasarolhato, egy évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allamkétvény és a
Bénusz Magyar Allamkétvény egyiittes alloméanya 2016. januar végén 39,1 milliard
forintos ez évi novekedés hatdsara 1237,4 milliard forintot tett ki. Megfigyelhetd tehat,
hogy a lakossag a hosszabb futamidejii allampapirokat is keresi. A kamatozd
kincstarjegyek allomanya 2041,1 milliard forint volt januar végén, ami 144,0 millidrd
forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A kiilfoldi befektetok allampapir allomanya januarban 61,8 milliard forinttal csokkent.
A kilfoldi alloméany 0,2%-a, 7,9 milliard forint diszkontkincstarjegy, 99,8%-a,
3826,3 milliard forint allamkotvény. A kiilfoldi alloméany éatlagos hatralévd futamideje
januar végén 5,19 év volt. Eszerint 2016-ban is folytatoédott a tavalyi trend, a kiilfoldi
befektetdk csokkentettek forint- dllampapirdllomanyukat, a futamidd ugyanakkor kis
mértékben emelkedett. A hazai befektetdi kereslet konnyedén felszivta a kiilfoldiek
altal eladott allomanyt.
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A deviza-dllamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap
miuveleteket kot, amibdl az adossagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az
AKK Zrt.-nél elhelyezésre keriilé fedezeti 6sszegek (az Gin. mark-to-market betétek) az
egyéb kotelezettségek soron. Az elmult években az egyéb devizdk (foként az USD,
illetve a CHF) jelentésen felértékelddtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezd
tobbletadossagot viszont a swapkotéssel sikeriilt kizarni. A vizsgalt idészakban az
egyéb kotelezettseégek dallomanya 47,4 milliard forinttal ndtt, €s januar végén
803,4 milliard forintot tett ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek janudri aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6zé havi
1,7-r61 2,2-re emelkedett. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6zé havi 2,1-r6l
2,2-re nott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd januari aukcidjan az atlaghozam az egy
hoénappal kordbbi aukcidhoz viszonyitva 16 bazisponttal emelkedett, és 0,98%-ot tett
ki. A 12 honapos kincstarjegy utols6 januari aukciojan a kialakult atlaghozam 1,00%
lett, amely 20 bazisponttal alacsonyabb a decemberi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 22 bazisponttal 2,30%-ra novekedett az utolsd
decemberi aukcion kialakult atlaghozamhoz viszonyitva, az 5 éves kotvény utolsod
januari aukcidjan az atlaghozam 2,74%-ot ért el, ami 2 bazispontos csokkenést jelent a
decemberi aukcidhoz képest, a 10 éves kotvény 3,60%-os atlaghozama 2 bazisponttal
magasabb az utols6 decemberi aukcidn kialakult atlaghozamnal.

Budapest, 2016. februar 9.
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