ALLAMPAPIRPIAC

HAVI TAJEKOZTATO
2016. februar

2016. februar végéig 358,7 milliard forint sszegui nettd kibocsatas valdsult meg, amelybdl a nettd forintkibocsatas 346,4
milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 12,3 millidrd forintot tett ki. 2016. februar végén a kozponti koltségvetés
forint- és devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

Valtozas
(millird Ft) februar
Forint 16 207,9 65,6% 16 554,3 66,3% 346,4 2,1%
Hitel 694,1 2,8% 736,6 3,0% 42,5 6,1%
Allamkétvény 11 094,9 44,9% 10709,8 42,9% -385,1 -3,5%
Lakossagi allampapir 3517,4 14,2% 3967,1 15,9% 449,7 12,8%
Diszkont kincstérjegy 901,6 3,7% 1140,8 4,6% 239,2 26,5%
Deviza 77358 31,3% 7 689,7 30,8% -46,1 -0,6%
Osszesen 23943,7 96,9% 24 244,0 97,2% 300,2 1,3%
Egyéb kotelezettségek 756,0 3,1% 707,1 2,8% -48,9 -6,5%
Mind0dsszesen 24 699,7 100,0% 249511 100,0% 2514 1,0%

A forintad6ssag 2016. februdr végéig 346,4 millidrd forinttal ndvekedett. Ezen beliil 376,1 milliard forint volt a piaci
allamkotvények alloménycsokkenése, a diszkont kincstarjegyek dllomanynodvekedése 239,2 millidrd forintot tett ki, a
kozvetlen lakossagi értékesités( dllampapirok dllomanya 449,7 millidrd forinttal névekedett. A nem piaci éllamkdtvények
alloménya 9,0 millidrd forint torlesztés kdvetkeztében csokkent. A forint hitelek dllomanya a vizsgalt idészakban 42,5
millidrd forinttal novekedett.

A kdzponti koltségvetés devizaaddssaga februdr végéig 46,1 millidrd forinttal csdkkent. A belféldi devizakotvény kibocsétas
13,5 millidrd forinttal névelte, a devizaaddssag torlesztése 1,2 milliard forinttal cskkentette a devizaaddssagot. A
forint drfolyamanak kismértékl er6sddése kovetkeztében 58,5 millidrd forinttal csokkent a devizaaddssag forintértéke
februdr végéig. A deviza keresztarfolyamok jelentés valtozasa kdvetkeztében az allam partnerkockazatat csokkentd
mark-to-market betét dllomanya (egyéb kotelezettségek) 48,9 milliard forinttal csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamid 2015.december30.  2016. januar 29. 2016. februar 29. Valtozas a;:Z'gZp‘mf vége 6ta
3 hénap 0,80 0,93 0,94 1
6 honap 0,87 0,95 0,99

1év 0,93 0,96 1,00

3év 211 1,93 1,87 6

5 év 2,55 2,44 2,32 12

10 év 333 3,48 3,27 21

15 év 3,88 371 3,56 a5

A februari masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon 41%-kal novekedett az el6z6 hénaphoz képest és
4 886,9 milliard forintot tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés dontd részét bonyolito elsédleges forgalmazok
masodpiaci allamkaotvény-forgalmuk 74%-4t kiilfoldi befektetékkel bonyolitottdk le februarban.

A kilfoldi tulajdonban l1évé forint allampapirok allomanya 2016. februér folyaman 154,3 milliard forinttal 3 680,0 milliard
forintra csokkent. Ez az 6sszeg az 6sszes forint dllampapir dllomanyanak 23,3%-at jelentette februar végén.

Magyarorszag hosszulejarati devizaaddssaganak hitelminésitése 2016. februar 29-én: BB+ (Standard & Poor’s); Bal
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2010 2011 2012 2013 2014 20 20 200
1. Forint 109782 | 10362,2 | 12042,4 | 12976,4 | 14612,0 | 16 207,9 | 16 649,8 | 16 554,3
1.1. Hitelek 540,8 590,8 566,8 603,6 623,3 694,1 736,6 736,6
1.2. Allampapirok 104374 | 97714 | 114756 | 12372,8 | 13988,7 | 15513,8 | 15913,2 | 15817,7

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 100196 | 9368,1 | 11077,1 | 12182,3 | 13847,7 | 15462,3 | 15870,7 | 15775,2
1.2.1.1. Kétvények 79658 | 73534 | 8184,1 | 85888 | 98480 | 11043,4 | 10959,4 | 10667,3
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 16182 | 15409 | 1906,5 | 19049 | 15886 901,6 12042 | 11408
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 435,7 473,8 986,6 16885 | 2411,1 | 35174 | 3707,0 | 3967,1

1.2.2. Nem piaci értékesitést allampapirok 417,8 403,2 398,5 190,5 141,0 51,5 42,5 42,5

2. Deviza* 88428 (101704 | 83266 | 89049 | 89579 | 77358 | 77271 | 7689,7
2.1. Hitelek 42928 | 4458,1 | 33125 | 27356 | 21643 | 16968 | 16923 | 16829
2.1.1. Kilfoldi hitelek 4292,8 | 43379 | 32290 | 24002 | 18899 | 16142 | 1610,0 | 1601,4
2.1.2. Belfoldi hitelek 35269 0,0 83,5 3354 2744 82,6 82,3 81,5
2.2. Allampapirok 4550,0 | 57123 | 5014,1 | 61693 | 67936 | 60390 | 60349 | 6006,8
2.2.1. Kulféldon kibocsatott dllampapirok 45500 | 57123 | 49242 | 57369 | 58446 | 51989 | 51874 | 51598
2.2.2. Belfoldon kibocsatott dllampapirok 0,0 0,0 89,9 432,5 948,9 840,1 847,5 847,1
Osszesen 19821,0 | 20532,6 | 20369,0 | 21 881,4 | 23569,9 | 23 943,7 | 24376,9 | 24 244,0
Egyéb kotelezettség 220,01 | 422,89 | 351,10 | 117,30 | 311,20 | 756,00 | 803,40 707,10
MINDOSSZESEN 20041,0 | 20955,5 | 20720,1 | 21998,6 | 23881,1 | 24699,7 | 25180,3 | 24951,1
Piacképes forint adéssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 10001,8 | 9297,6 | 10489,1 | 10684,2 | 11577,6 | 11996,5 | 12206,1 |11 850,6
Kdzponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 74,4% 74,7% 72,6% 73,7% 74,9%
*A devizaaddssag az id6szak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon kerdl értékelésre.

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok Forint arfolyamanak alakulasa
40 320
— A 315 /A I
35 N~
d _W[“\,/J\“-'V 310 A/\/ \-/\'\ A -~
3,0 Lo
2 N e e 305
2 300
g 50 205
"‘;‘3 s 290 /\/\/\/\\_\/f\ A\
. 285 V\_"R\ -
1,
280
05 o= Y ~———_] T AL
0,0 270

2015.12.01
2015.12.08
2015.12.15
2015.12.22
2015.12.29
2016.01.05
2016.01.12
2016.01.19
2016.01.26
2016.02.02
2016.02.09
2016.02.16
2016.02.23
2015.12.01
2015.12.08
2015.12.15
2015.12.22
2015.12.29
2016.01.05
2016.01.12
2016.01.19
2016.01.26
2016.02.02
2016.02.09
2016.02.16
2016.02.23

—— 10 éves Magyar Allamkgtvény referenciahozam HUF/EUR érfolyam HUF/USDérfolyam
—— 10éves eurd referenciahozam
—— Magyar szuverén 10 éves kotvényfelar
Referenciahozamok alakulasa Referenciahozam-gorbe
40 4,0
%5 L\ A

——— A~ —~—_] 35 //
' | — 3hénap 30

1év
1 —3¢v ——10év

x
o}
3 A K]
T 20 S
g \_/\j\/‘/_ o 2,0
15 /
0 — £~ TN\, 15
—
|- /
05 10 et
0,0 05

02
08

14

20

26
2.02
.12.08
214
220
226
o1

07

13
01,19
25
.01.31
2.06

6.02.12
6.02.18
6.02.24

ﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁﬁ

Lejarat (év)
w=2016.01.29 w—=2016.02.29

20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20




ALLAMPAPIRPIAC

DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos

Diszkont Kincstarjegy Diszkont Kincstarjegy
Sorozat kodjele D160511 D160518 D160525 D160601 D161228 D161228
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000520895 HU0000520903 HU0000520911 HU0000520929 HU0000520853 HU0000520853
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 315 301
Aukcié idépontja 2016.02.02 2016.02.09 2016.02.16 2016.02.23 2016.02.11 2016.02.25
Pénzligyi teljesités id6pontja 2016.02.10 2016.02.17 2016.02.24 2016.03.02 2016.02.17 2016.03.02
Lejarat idépontja 2016.05.11 2016.05.18 2016.05.25 2016.06.01 2016.12.28 2016.12.28
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 1,14 1,10 1,09 1,09 1,24 1,05
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 0,95 1,00 1,00 0,99 1,08 1,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 1,09 1,08 1,07 1,06 1,20 1,03
Maximéalis éves hozam - EHM (%) 1,16 1,12 1,11 1,11 1,26 1,06
Minimalis éves hozam - EHM (%) 0,96 1,01 1,01 1,00 1,10 1,01
Atlagos éves hozam - EHM (%) 1,1 1,10 1,08 1,07 1,22 1,04
Atlagos eladasi ar (%) 99,7252 99,7277 99,7303 99,7328 98,9609 99,1462
Aukcios értékesitésre meghirdetett 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 46 261,78 82 480,00 104 619,48 45 376,00 45 725,00 28 100,00
Elfogadott ajanlatok &sszege 39999,99 39999,91 49 999,93 39999,96 37 000,00 18 500,00
Aukcids fedezettség 1,16 2,06 2,09 1,13 1,24 1,52
Benyujtott ajanlatok (db) 71,00 112,00 151,00 81,00 80,00 35,00
Elfogadott ajanlatok (db) 64,00 62,00 99,00 75,00 71,00 30,00
Piaci értékesités* (m Ft) 39 999,99 39999,91 49 999,93 39999,96 37 000,00 18 500,00
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 12 000,01 12 000,09 15 000,07 12 000,04 11 100,00 0,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 52 000,00 52 000,00 65 000,00 52 000,00 48 100,00 18 500,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténs kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2019/C 2021/B 2027/A 2019/D 2019/C 2021/B 2031/A 2021/A
Allamkétvény ISIN kédja HU0000403092 | HU0000403100 | HU0000403118 | HU0000403126 | HU0000403092 | HU0000403100 | HU0000403001 | HU0000402995
Futamidé években 3 5 10 3 3 5 15 5
Névleges kamat (%) 2,00% 2,50% 3,00% 1,35% 2,00% 2,50% 3,25% 1,35%
Ertékesités 3. aukcio 3. aukcio 3. aukcio 2. aukcio 4. aukcié 4. aukcid 5. aukcio 13. aukcid
Aukcié idépontja 2016.02.04 | 2016.02.04 | 2016.02.04 | 2016.02.11 | 2016.02.18 | 2016.02.18 | 2016.02.18 | 2016.02.25
Pénziigyi teljesités idépontja 2016.02.10 | 2016.02.10 | 2016.02.10 | 2016.02.17 | 2016.02.24 | 2016.02.24 | 2016.02.24 | 2016.03.02
Lejarat id6pontja 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2027.10.27 | 2019.08.28 | 2019.10.30 | 2021.10.27 | 2031.10.22 | 2021.06.23
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 1,90 2,37 3,35 1,94 2,45 3,67
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 1,84 2,28 3,28 1,89 2,42 3,63
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 1,87 2,33 3,33 1,92 2,43 3,66
Maximalis éves hozam (%) - EHM 1,90 2,37 3,35 1,94 2,45 3,67
Minimalis éves hozam (%) - EHM 1,84 2,28 3,28 1,89 2,42 3,63
Atlagos éves hozam (%) - EHM 1,87 2,33 3,32 1,92 2,43 3,65
Maximalis eladasi ar (%) 100,5715 101,1709 97,3172 99,1000 100,3885 100,4239 95,5082 98,0600
Minimalis eladasi ar (%) 100,3573 100,6922 96,6593 98,8600 100,2121 100,2665 95,0512 97,7000
Atlagos eladasi ar (%) 100,4539 100,9190 96,8851 99,0000 100,2737 100,3640 95,2112 97,9100
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) | 20 000,00 20 000,00 10 000,00 8 000,00 20 000,00 20 000,00 10 000,00 8 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 37 800,00 20 754,00 25 045,00 4 750,00 33725,00 | 88790,00 24 890,00 8 000,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 22 000,00 15999,98 14 999,94 4 000,00 20 000,00 29 999,96 14 999,93 4 000,00
Aukcids fedezettség 1,72 1,30 1,67 1,19 1,69 2,96 1,66 2,00
Benyujtott ajanlatok (db) 46 52 55 23 35 74 73 13
Elfogadott ajanlatok (db) 27 37 43 21 27 32 45 9
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,10 0,23 0,23 0,14 0,06 0,10 0,16 0,21
Aukcids értékesités 22 000,00 15999,98 14 999,94 4.000,00 20 000,00 29 999,96 14 999,93 4.000,00
Nem kompetitiv tender 22 000,00 16 000,02 15 000,06 4 000,00 20 000,00 30 000,04 15 000,07 0,00
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 44 000,00 32 000,00 30 000,00 8 000,00 40 000,00 | 60 000,00 30 000,00 4 000,00
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamké&tvény neve 2016/D 2017/B
Allamké&tvény ISIN kodja HU0000402623 HU0000402375
Névleges kamat (%) 0,06 0,07
Visszavasarlasi aukcio idépontja 2016.02.17 2016.02.17
Pénziigyi teljesités id6pontja 2016.02.24 2016.02.24
Lejarat id6pontja 2016.12.22 2017.02.24
Elfogadott minimalis hozam (%) 0,00 0,93
Atlagos hozam (%) - AKK-ISMA 0,00 0,94
Atlagos hozam (%) - AKK-EHM 0,00 0,94
Benyujtott ajanlatok 6sszege (millié Ft) 15 560,62 25113,56
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millid Ft) 0,00 16 509,32

AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

Kamatmegallapitas

Kotvény neve Kamatiddszak

napja

Megallapitott
éves kamat

Kifizetett/

kifizetendé kamat

2019/ 2016.02.01 2016.02.03 2017.02.03 2017.02.03 3,00% 3,00%
2019/) 2016.02.01 2016.02.03 2017.02.03 2017.02.03 3,00% 3,00%
2019/K 2016.02.01 2016.02.03 2017.02.03 2017.02.03 3,00% 3,00%
2020/Q 2016.02.25 2016.03.02 2016.09.22 2016.09.22 3,05% 1,73%
2022/N 2016.02.25 2016.03.02 2016.09.20 2016.09.20 3,55% 1,99%
2026/N 2016.02.25 2016.03.02 2016.09.22 2016.09.22 3,80% 2,15%
2026/A 2016.02.26 2016.02.28 2016.08.28 2016.08.29 1,04% 0,53%

Lakossagi allampapirok allomanyanak alakulasa az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2016.02.29-én 698,0127 544,7313 667,8296 531,1884
Véltozasa az el6z6 honap végéhez képest 5,6669 0,5584 51721 0,3519
Visszatekint6 egyéves hozam 3,50% 1,40% 3,50% 1,14%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok A 2016. februar végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci

2016. februar forgalomban Iévé allomanya
Allampapir kédja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) . n 5 Milliérd forint
Allamkotvény megnevezése
2018/B 2018.04.25 577,9 2016.01.31 2016.02.29
2017/A 2017.11.24 406,1 2019/C 59,74 106,22
2025/B 2025.06.24 349,7 2021/B 54,25 111,41
2019/A 2019.06.24 297,7 2027/A 24,15 39,22
2018/A 2018.12.20 2440 2031/A 43,17 61,85
2024/B 2024.06.26 235,7
2022/A 2022.06.24 212,6
2018/C 2018.06.22 201,0
2023/A 2023.11.24 198,8
2020/B 2020.06.24 185,0
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary masodpiaci forgalom
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befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2016. februar befektetdi szektoronkénti megoszlasa 2016. februar
Hé%;lf}:ok Hitelintézetek Kilfold  Haztartdsok
! 9,4% Vallalkozasok  5,0% 6,3%
Befektetési vallalkozasok 5,2%
25 Kormanyzat
Els6dleges forgalmazok 0,5% Hitelintézetek

6,3%

Intézményi befektetck

Kulfold 7,1%
73,7%
Vallalkozasok
0,88%
Kormanyzat
0,08%
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