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1.

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa
2016. majus

Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga majus végéig 320,6 milliard forinttal névekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kdvetkeztében:

Az elso tényez0 a kedvezO piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol — 1 351,1 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. Az addssag novekedésével parhuzamosan az év végéhez képest a Kincstari
Egységes Szamla 458,3 milliard forinttal ndvekedett.

A masodik tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett
kismérték(i gyengiilése, ami miatt az addssag devizaban fenndlld részének forintban
szamitott nyilvantartasi értéke 27,8 milliard forinttal névekedett.

A harmadik — eldbbiekkel ellentétes hatasi — csokkento tényez6 a netté deviza
lejarat 960,0 milliard forint értékben.

A negyedik, szintén csokkeno hatasu tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa,
ami az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betétallomanyokat csokkentette
98,3 milliard forint 6sszegben.
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Az eldzetes adatok szerint majus végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:
A kozponti koltségvetés adossaganak alakuldsa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsdtds | toresztés | eeyéb | oo ao 2016. méjus viltozis
(n6vekedés) | (csokkenés) [ valtozas

elézetes M I LV. héna elozetes M » szalékpont
zillomany legoszlas . p é.“Ol'l'liilly egoszlas SszazaleKpon!
1. Forint 16 207,936 65,62%| 4569,544| 3218450 0,000 1351,094 17 559,031 70,18% 4,6%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,38% 0,6%
1.1.1. Kulfoldi 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,38% 0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampapir 15513,830 62,81% 4419,116] 3218,450 0,000 1200,666 16 714,496 66,80% 4,0%
1.2.1. Piaci értékesitésti 15 462,312 62,60% 4419,116, 3208,615 0,000 1210,501 16 672,813 66,64% 4,0%
1.2.1.1. Kétvény 11043375 44,71% 1058,743 1189,594 0,000 -130,850 10912525 43,61% -1,1%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 901,552 3.65%| 1499831 1065660 0,000 434,170 1335722 5,34% 1,7%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517,385 14,24% 1860,542 953,361 0,000 907,181 4424,566 17,68% 3,4%
1.2.2. Nem piaci értékesitésti 51,518 0,21% 0,000 9,835 0,000 -9,835) 41,683 0,17% 0,0%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 89,111 1049,154 27,789 932,255 6 803,544 27,19% -4,1%
2.1. Hitel 1696,806 6,87% 0,000 479,457 3,738 -475,719 1221,087 4,88% -2,0%
2.1.1. Kilfoldi 1614,229 6,54% 0,000 471277 3,555 -473,722 1 140,508 4,56% -2,0%
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,680 1,90% 0,000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 7,927 3,885 -4,042 1140,508 4,56% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 2,180 0,183 -1,998 80,579 0,32% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 89,111 569,697 24,050 -456,536 5582,457 22,31% -2,1%
2.2.1. Kulfoldi 5198,881 21,05% 42,300 269,336 18,680 -208,356 4990,525 19,95% -1,1%
2.2.1.1. Devizakotvény 5198,881 21,05% 42,300 269,336 18,680 -208,356 4990,525 19,95% -1,1%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3.40% 46,811 300,361 5371 -248,180 591,932 2,37% -1,0%
2.2.2.1. Devizakotvény 840,112 3,40% 46,811 300,361 5371 -248,180 591,932 2,37% -1,0%
Osszesen 23 943,735 96,94% 4 658,655| 4267,604 27,789 418,839 24 362,574 97,37% 0,4%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 715,554 814,641 0,804 -98,282] 657,701 2,63% -0,4%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00% 5374,209| 5082,245 28,593 320,557 25020275 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga majus végéig 932,3 milliard forinttal 6803,5 milliard
forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év végi
31,3 szazalékos szintrél 27,2 szazalékos szintre csokkent.

A koltségvetés forintaddssaga majus végéig 1351,1 millidrd forinttal nott, és 17 559,0 milliard
forintot ért el, a forint részarany elérte a teljes allamaddssag 70,2%-at. 2015. decemberében ez az
arany 65,6% volt.

Majus végén a lakossagi allampapirok allomanya 4424,6 milliard forintot tett ki, ami 907,2 milliard
forint novekedést jelent 2015. december vége Ota. A lakossagi lgyfelek altal vasarolhato, egy
évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyilttes allomanya 2016. majus végén 141,1 milliard forintos ez évi ndvekedés hatasara
1339,4 millidard forintot tett ki. Megfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamidejli
allampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek allomanya 2640,0 milliard forint volt majus
végén, ami 743,0 millidrd forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok allampapir dllomanya majusban 132,7 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,8%-a, 3465,3 milliard forint allamkotvény és 0,2%-3,
5,3 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje majus
végén 5,7 év volt. Eszerint 2016-ban is folytatodott a tavalyi trend, a kiilfoldi befektet6k csokkentik
forint-allampapir allomanyukat, a futamidé ugyanakkor kis mértékben emelkedett. A hazai
befektetsi kereslet kénnyedén felszivta a kiilfoldiek altal eladott allomanyt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen igyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerlild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
eurdhoz képest, az emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdlt kizarni. A
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vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 98,3 milliard forinttal csokkent, és majus
végén 657,7 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamadodssag 2,6%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek majusi aukcioin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,2-rél 1,7-re
csokkent. A kétvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,3-r6l 1,9-re esett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz viszonyitva 8 bazisponttal csokkent, és 0,89%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd majusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,03% lett, amely 9 bazisponttal magasabb az
aprilisi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 29 bazisponttal 1,82%-ra emelkedett az utolsé aprilisi aukcion
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utolsd majusi aukcidjan az atlaghozam
2,44%-ot ért el, ami 30 bazisponttal magasabb az utolsd aprilisi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 3,36%-os atlaghozama 13 bazisponttal haladta meg az utolsd aprilisi aukcidn kialakult
atlaghozamot.

Budapest, 2016. junius 8.

Barcza Gyorgy
vezérigazgatd
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