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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2020. aprilis

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga aprilis végéig 1243,8 milliard forinttal novekedett négy,
egymast részben ellensilyozd tényezo kévetkeztében:

- Az elso tényezo a nettd forintkibocsatas 842,5 milliard forint Osszegben, ami a
koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot finanszirozza.

— A masodik — novelo hatasi — tényezo a forint arfolyamanak az elmult év végéhez
képest bekdvetkezett gyengiilése, amely az addssag devizaban fennallo részének forintban
szamitott nyilvantartasi értékét 314,4 milliard forinttal ndvelte.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezOk miatt bekdvetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 110,3
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — el6bbiekkel ellentétes, csokkent6 hatasi — tényez6 a nettd
devizatorlesztés, amely 23,4 milliard forinttal csokkentette a koltségvetés addssagat.
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Az el6zetes adatok szerint aprilis végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés adossaganak alakulasa 2020-ban, milliard forint

2019. december 31. (;g’;’:}::;::) (:;’:ek;;e;) VZ’K;’S netté vltozs 2020. dprilis viltozis
eldzetes Megoszlas E-IV. hénap elézetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany

1. Forint 24 357,094 82,1% 3528,979| 2686467 0,000 842,512 25199,606 81,5% -0,6%
1.1. Hitel 1208,122 4,1% 0,000 46,507 0,000 -46,507 1161,614 3,8% -0,3%
1.1.1. Kiilfo1ldi 1208,122 4.1% 0,000 46,507 0,000 46,507, 1161,614 3,8% -0,3%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,0%

1.2. Allampapir 23 148,972 78,0%| 3528979 2639959 0,000 889,020 24 037,992 77,7% -0,3%
1.2.1. Piaci értékesitésii 23 109,794 77.9% 3528979 2639,959 0,000 889,020 23 998,814 77,6% -0,3%
1.2.1.1. Kotvény 13 378,485 45,1% 1231,885 258,792 0,000 973,093 14 351,578 46,4% 1,3%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 657,288 2,2% 764,730 598,185 0,000 166,544 823,833 2,7% 0,4%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9074,021 30,6%| 1532,364| 1782982 0,000 -250,618 8823403 28,5% -2,0%

1.2.2. Nem piaci értékesitésii 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000) 39,178 0,1% 0,0%

2. Deviza 5121,190 17,3% 724,058 747,437 314,386 291,007 5412,197 17,5% 0,2%
2.1. Hitel 825,439 2,8% 2,902 0,449 56,265 58,718 884,156 2,9% 0,1%
2.1.1. Kulfoldi 825,439 2,8% 2,902 0,449 56,265 58,718 884,156 2,9% 0,1%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,0%

2.2. Allampapir 4295,752 14,5% 721,156 746,987 258,121 232,290 4 528,041 14,6% 0,2%
2.2.1. Kulfoldi 3713,468 12,5% 707,600 744,504 217,983 181,078 3 894,546 12,6% 0,1%
2.2.2. Belfoldi 582,284 2,0% 13,556 2,483 40,138 51,211 633,495 2,0% 0,1%
Osszesen 29 478,284 99,3%| 4253,037[ 3433903 314,386 1133,520 30 611,803 99,0% -0,3%
Egyéb kotelezettség 203,686 0,7% 290,886 195,863 15,230 110,253 313,939 1,0% 0,3%
MINDOSSZESEN 29 681,970 100,0% 4543,923| 3629,766 329,616 1243,772 30 925,742 100,0% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaadossaga aprilis végéig 291,0 millidrd forinttal 5 412,2 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2019. év végi 17,3
szazalékos szintrdl 17,5 szazalékos szintre emelkedett a teljes adossagon belill.

A koltségvetés forintaddssaga aprilis végéig 842,5 milliard forinttal n6tt, és 25 199,6 milliard
forintot ért el, a forint részarany a teljes allamadodssag 81,5%-at teszi ki. 2019. decemberében ez
az arany 82,1% volt.

2020. aprilis végén a lakossagi allampapirok allomanya 8 823,4 milliard forintot tett ki, ami 250,6
milliard forint csdkkenést jelent 2019. december vége 6ta. A csdkkenést elsGsorban a koronavirus-
jarvany kovetkeztében kialakult bizonytalan helyzet okozta. A kijarasi korlatozasok kovetkeztében
jelentdsen visszaesett lakossagi allampapirkereslet donté hanyadat a Magyar Allampapir Plusz
értékesitése képezte.

A kizérdlag lakossagi tigyfelek altal vasarolhatd Magyar Allampapir Plusz &lloméany &prilis végéig
671,6 milliard forinttal novekedett, h6 végére 3 807,6 milliard forintot ért el. A nyomdai uUton
el6allitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 71,3 milliard forint névekedes kovetkeztében 131,5
milliard forint volt hd végén. Az egy évnél hosszabb futamidejii Prémium Magyar Allampapir
allomanya, a forgalmazoktdl torténd visszavasarlas kdvetkeztében 2020. aprilis végén 52,7 millidrd
forinttal csdkkent, amely igy 2 465,6 milliard forintot tett ki.

A méar nem értékesitett Bonusz Magyar Allampapir 121,0 millidrd forint csokkenést kdvetSen 330,4
milliard forintos allomannyal zart hé végén. A kétéves futamidejl, fix kamatozasu allampapir
allomanya 63,7 milliard forint Osszegli csékkenése kovetkeztében 151,4 milliard forintra
mérséklodott aprilis ho végéig. Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 1 448,1 milliard forint
volt aprilis végén, ami 709,9 milliard forinttal alacsonyabb a 2019. év végi allomanynal. Az Egyéves
Magyar Allampapir allomany csokkenés oka, hogy a lakossagi befektetdk lejard értékpapirjaikbol
képzddo bevételeiket Magyar Allampapir Plusz vasarlasara forditjak.

Az AKK Zzrt. &prilis hé folyaman 111,4 millidrd forint Gsszegben vdsarolt vissza lakosségi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.



A kilfoldi befektet6k allampapir allomanya aprilisban 23,4 milliard forinttal emelkedett az el6z6
honaphoz képest. A kulf6ldi allomany 99,4%-a, 4 014,8 milliard forint allamkotvény és 0,6%-a,
23,9 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kulféldi allomany atlagos hatralévo futamideje aprilis
végén 5,7 év volt, amely azonos az el6z6 honap végén mért értékkel.

A deviza-dllamadéssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibél az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen felértékelddtek az eurdhoz képest, az
emiatt keletkez6 tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel sikertilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az
egyéb kotelezettségek allomanya 110,3 millidrd forinttal ndvekedett. Aprilis végén az allomany
313,9 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 1,0%-at teszi ki.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek aprilisi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,5-r6l 1,9-re
emelkedett. A k6tvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 1,6-r6l 3,1-re nétt.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd aprilisi aukcidjan a hozam az egy hoénappal korabbi
aukcidhoz képest 21 bazisponttal emelkedett, és 1,00%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy
utolsd aprilisi aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,12% lett, amely 27 bazisponttal magasabb a
marciusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 1,41%-ot tett ki, amely 27 bazisponttal magasabb, mint az
utolsé marciusi aukcion kialakult atlaghozam. Az 5 éves kdtveny utolsd aprilisi aukcidjan az
atlaghozam 1,42%-ot ért el, amely 1 bazisponttal elmarad az utolsd marciusi aukcion kialakult
atlaghozamtol. A 10 éves kotvényaukcio 2,46%-os atlaghozama 28 bazisponttal magasabb, mint
az utolsé februari aukcion kialakult atlaghozam. A 15 éves kétvényaukcio 2,73%-o0s atlaghozama 4
bazisponttal elmarad a legutdbbi, februari aukcion kialakult atlaghozamtdl.

Budapest, 2020. majus 12.

Kurali Zoltan
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