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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2016. augusztus

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga augusztus végéig 158,6 milliard forinttal névekedett
négy, egymast részben ellenstlyozd tényezo kovetkeztében:

- Az elso tényezo0 a kedvezd piaci helyzetben megvaldsitott nettd forintkibocsatas —
dontéen a lakossagnak kozvetleniil értékesitett allampapirokbol — 1 589,9 milliard forint
Osszegben, ami a koltségvetés éves hianyat és részben a lejard devizaaddssagot
finanszirozza. A Kincstari Egységes Szamla ennek kdvetkeztében 577,2 milliard forinttal
novekedett az év végéhez képest.

- A masodik — eldbbivel ellentétes hatasi — csokkento tényezo a nett6 deviza lejarat
1 208,1 millidrd forint értékben, amit forintkibocsatasok finansziroztak.

— A harmadik, ami csokkent6 hatasi tényez6 a forint arfolyamanak az elmult év
végéhez képest bekovetkezett er6sodése, amely az addssag devizaban fennalld részének
forintban szamitott nyilvantartasi értékét 60,9 milliard forinttal csokkentette.

- A negyedik, amely szintén csokkent6 hatasi tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa, ami az allam partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betétallomanyokat
csokkentette 162,4 milliard forint 6sszegben.

1027 Budapest, Csalogény u. 9-11. | 1255 Budapest, Pf. 248 | telefon: (1) 488 9488 | fax: (1) 488 9405 | e-mail: akk@akk.hu
Céget nyilvantartd birésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az el6zetes adatok szerint augusztus végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakulasa 2016-ban, milliard forint

2015 december 31. kibocsitds | torlesatés | egyeb |l oo 2016. augusztus viltozds
(novekedés) | (csokkenés) | valtozas
elézetes Megoszlas I-VIIL hénap elézetes Megoszlas |szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 16 207,936 65,62%| 6958,764| 5368818 0,000 1589,946 17 797,882 71,6% 6,0%
1.1. Hitel 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,40% 0,6%
1.1.1. Kiilfoldi 694,107 2,81% 150,428 0,000 0,000 150,428 844,534 3,40% 0,6%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,00% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,00% 0,0%
1.2. Allampap]’r 15 513,830 62,81% 6 808,336| 5368,818 0,000 1439,518 16 953,348 68,20% 5,4%
1.2.1. Piaci értékesitésii 15 462,312 62,60% 6 808,336, 5358,148 0,000 1 450,188 16 912,500 68,04% 54%
1.2.1.1. Kotvény 11043375 44,71% 1679972 1623951 0,000 56,020 11 099,395 44,65% -0,1%
1.2.1.2. Diszkont kincstdrjegy 901,552 3,65%| 2340,055| 2043514 0,000 296,541 1198,093 4,82% 1,2%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 3517385 14.24%| 2788310 1690682 0,000 1097627 4615012 18,57% 4,3%
1.2.2. Nem piaci értékesitésii 51,518 0,21% 0,000 10,670 0,000 -10,670} 40,848 0,16% 0,0%
2. Deviza 7 735,799 31,32% 125,290 1333,365 -60,856 -1268,932 6 466,867 26,01% -5,3%
2.1. Hitel 1 696,806 6,87% 0,000 483,327 -12,823 -496,150 1 200,656 4,83% -2,0%
2.1.1. Kulfldi 1614,229 6,54% 0,000 479,458 -11,955 -491,413 1122816 4,52% -2,0%
2.1.1.1. Nemzetkozi hitelcsomag (EU) 469,680 1,90% 0,000 469,350 -0,330 -469,680 0,000 0,00% -1,9%
2.1.1.2. Egyéb 1144,549 4,63% 0,000 10,108 -11,625 -21,733 1122816 4,52% -0,1%
2.1.2. Belfoldi 82,576 0,33% 0,000 3,869 -0,868 -4,737 77,839 0,31% 0,0%
2.2. Allampapir 6 038,993 24,45% 125,290 850,038 -48,033 -772,782 5266,211 21,18% -3,3%
2.2.1. Kulfoldi 5198,881 21,05% 42,300 543,006 -45,143 -545,909) 4652,972 18,72% -2,3%
2.2.1.1. Devizakétvény 5198,881 21,05% 42,300 543,066 -45,143 545,909 4652972 18,72% -2,3%
2.2.2. Belfoldi 840,112 3,40% 82,990 306,972 -2,890 226,872 613,239 247% -0,9%
2.2.2.1. Devizakétvény 840,112 3,40% 82,990 306,972 -2,890 -226,872| 613,239 2,47% -0,9%
Osszesen 23 943,735 96,94 % 7084,054| 6702,183 -60,856 321,014 24 264,750 97,61% 0,7%
Egyéb kotelezettség 755,983 3,06% 1 134,819 1 288,287 -8,905 -162,373) 593,610 2,39% -0,7%
MINDOSSZESEN 24 699,718 100,00%| 8218873 7990,470 -69,761 158,642 24 858,359 100,00% 0,0%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga augusztus végéig 1 268,9 milliard forinttal 6 466,9
millidrd forintra csokkent az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2015. év
végi 31,3 szazalékos szintrol 26,0 szazalékos szintre csokkent a teljes addssagon beliil.

A koltségvetés forintaddssaga augusztus végéig 1 589,9 milliard forinttal nétt, és 17 797,9
millidrd forintot ért el, a forintrészarany elérte a teljes allamaddssag 71,6%-at. 2015.
decemberében ez az arany 65,6% volt.

Augusztus végén a lakossagi allampapirok allomanya 4 615,0 millidrd forintot tett ki, ami 1 097,6
milliard forint novekedést jelent 2015. december vége o6ta. A lakossagi tgyfelek altal vasarolhato,
egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar Allamkétvény és a Bonusz Magyar Allamkotvény
egyittes allomanya 2016. augusztus végén 197,7 milliard forintos ez évi novekedés hatasara
1 396,0 milliard forintot tett ki. Megdfigyelhetd tehat, hogy a lakossag a hosszabb futamideji
allampapirokat is keresi. A kamatozo kincstarjegyek allomanya 2 762,0 millidrd forint volt
augusztus végén, ami 865,0 millidrd forinttal haladta meg az év végi allomanyt.

A Kiilfoldi befektetok adllampapir dllomanya augusztusban 58,6 milliard forinttal ndvekedett az
el6z6 hénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 99,9%-a, 3 618,8 milliard forint allamkotvény és 0,1%-
a, 2,5 millidrd forint diszkontkincstarjegy. A kiilfoldi allomany atlagos hatralévé futamideje nem
valtozott az el6z6 hénaphoz képest, augusztus végén 5,6 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket két,
amibll az addssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utan az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
ker(ild fedezeti dsszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. Az
elmult években az egyéb devizak (féként az USD, illetve a CHF) jelentdsen felértékel6dtek az
euréhoz képest, az emiatt keletkez0 tobbletaddssagot viszont a swapkdtéssel sikerdilt kizarni. A
vizsgalt idGszakban az egyéb kotelezettségek allomanya 162,4 millidrd forinttal csokkent, és
augusztus végén 593,6 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 2,4%-at teszi ki.
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2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek augusztus aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,5-r6l 2,0-re
mérséklodott. A kdtvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 3,5-r6l 2,6-re csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan az atlaghozam az egy hoénappal
korabbi aukcidéhoz viszonyitva 14 bazisponttal csokkent, és 0,39%-ot tett ki. A 12 honapos
kincstarjegy utolsd augusztusi aukcidjan a kialakult atlaghozam 0,63% lett, amely 4 bazisponttal
magasabb a juliusi értéknél.

A 3 éves kotvényaukcion a hozam 6 bazisponttal 1,36%-ra csokkent az utolsd juliusi aukcién
kialakult atlaghozamhoz viszonyitva. Az 5 éves kdtvény utolsd augusztus aukcidjan az atlaghozam
1,89%-ot ért el, ami 18 bazisponttal alacsonyabb az utolsé juliusi aukcidhoz képest. A 10 éves
kotvény 2,93%-os atlaghozama 1 bazisponttal marad el az utolsd juliusi aukcidon kialakult
atlaghozamtol.

Budapest, 2016. szeptember 9.

Barcza Gydrgy
vezérigazgatd
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