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ALLAMPAPIRPIAC

014 julius végéig a kincstari kor hianya 851,4 milliard forintot tett ki. Cskkentette a finanszirozasi igényt az EU

transzferek egyenlege, amely 225,8 milliard forint volt. igy a teljes nett¢ finanszirozasi igény 625,6 milliard forintot tett
ki. Osszességében 2335,3 milliard forint 8sszegi nettd kibocsatas valosult meg 2014-ben az atvallalasokat is figyelembe
véve, amelybdl a nettd forintkibocsatas 1890,9 milliard forintot, a nettd deviza-kibocsatas 444,4 milliard forintot tett ki. Az
atvallalasok nélkili nettd kibocsatas 2015,5 milliard forint volt, melybdl a nett6 forint kibocsatas 1848,6 milliard forintot, a
nett6 devizakibocsatas 166,9 milliard forintot tett ki. 2014 julius végén a kdzponti kdltségvetés forint- és devizaaddssaga
az alabbi tablazat szerint alakult:

Véltozas

milliard forint
Deviza 8904,9 40,5 9799,2 396 894,2 10,0
Allampapir 6169,3 28,0 66704 26,9 501,1 8,1
Hitel 27356 124 31287 12,6 393,1 14,4
Forint 12976,4 59,0 14 867,3 60,0 1890,9 14,6
Allampapir 123728 56,2 14 181,3 57,2 1808,4 14,6
Hitel 603,6 27 686,0 28 82,5 13,7
Osszesen 218814 99,5 24 666,5 99,6 2785,1 12,7
Egyéb kotelezettségek 17,3 05 109,9 04 73 -6,2
Mindésszesen 21998,6 100,0 247764 100,0 27778 12,6

A forintadossag 2014 julius végéig 1890,9 milliard forinttal ndvekedett. A nett6 forintkibocsatason belll 843,7 milliard
forint volt a piaci allamk6tvények allomanyndvekedése, a diszkont kincstéarjegyek allomanyndvekedése 473,3 milliard
forintot tett ki, a kozvetlen lakossagi értékesitésii allampapirok allomanya 522,6 milliard forinttal ndvekedett. A nem piaci
allamkétvények allomanya 31,2 millidrd forint torlesztés kdvetkeztében csdkkent. A forint hitelek &llomanya a vizsgalt
id8szakban 82,5 milliard forinttal névekedett.

Akozponti koltségvetés devizaaddssaga julius végéig 894,2 milliard forinttal ndvekedett. Akilfoldi devizaktvény kibocsatas
678,8 milliard forinttal, a belfdldi devizakdtvény kibocsatas 344,3 milliard forinttal, a kiilféldi devizahitel miveletek 48,0
milliard forinttal, az dnkormanyzati adossagéatvallalds 294,1 milliérd forinttal ndvelte, a devizaaddssag torlesztése 920,7
milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak gyenglilése kévetkeztében 449,9 milliard forinttal
nétt a devizaaddssag forintértéke julius végéig.

A masodlagos piacon a referenciahozamok a kévetkez6képpen alakultak:

A referencia hozamok alakulasa

El6z6 honap vége Legutolso adat L RERCA
T A iz 2014. i, 30. 2014.j0l. 31. Aok

3 hénap 2,87 2,23 1,68
6 hénap 2,95 2,22 1,72
1év 3,05 2,23 1,89
3év 4,04 3,07 3,34
5év 4,70 333 3,68
10 év 570 4,39 473
15 év 6,30 4,82 5,03

Ajuliusi masodpiaci allampapir-forgalom az OTC piacon nem valtozott az elézé honaphoz képest és 6040,6 milliard forintot
tett ki. A mésodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolit6 elsddleges forgalmazdk mésodpiaci allamkétvény-
forgalmuk mintegy 55%-at kiilféldi befektetkkel bonyolitottak le juliusban.

A kuilféldi tulajdonban Iévé forint &llampapirok allomanya 2014. julius folyaman 202,2 milliard forinttal 4976,5 milliard
forintra nétt. Ez az 6sszeg az 6sszes forint allampapir allomanyanak 35,1%-at jelentette julius végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaadéssaganak hitelmindsitése 2014. julius 31-én: BB (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2006 2007 2008 2000 2010 2011 2012 2013 rsg}:s jﬁ‘r’]]l‘}s jzu‘}flfs
1. Forint 10 552,3 11103,8 11250,6 10476,2 10978,2 10 362,2 120424 129764 14 375,0 14 629,8 14 867,3
1.1. Hitelek 356,4 1457 219,9 4387 540,8 590,8 566,8 603,6 691,5 687,7 686,0
1.2. Allampapirok 10 195,9 10 958,1 11030,7 10 037,5 104374 97714 11475,6 123728 136834 139421 141813

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 9667,5 10 4654 10 599,7 9613,2 100196 9368,1 110771 121823 135233 137828 14022,0
1.2.1.1. Kétvények 72442 82453 8570,6 75192 79658 73534 8184,1 8588,8 8962,3 92218 94325
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 17559 1664,9 14824 16473 16182 15409 1906,5 1904,9 25931 24304 23783
1.2.1.3. Lakossagi llampapirok 6674 555,2 546,6 446,6 4357 473,8 986,6 1688,5 1967,9 2130,6 22112

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 5284 492,7 4310 4243 4178 403,2 398,5 190,5 160,1 159,3 159,3
2. Deviza* 41244 4472,6 67748 8466,7 88428 101704 8326,6 8904,9 9842,6 10051,3 97992
2.1. Hitelek 803,7 846,5 25294 41127 4292,8 44581 33125 27356 3091,9 31250 31287

2.1.1. Kulfoldi hitelek 700,1 838,8 25294 41127 4292,8 43379 3229,0 2400,2 26013 2626,7 2640,9

2.1.2. Belfoldi hitelek 103,6 77 0,0 0,0 0,0 120,2 835 3354 490,7 498,3 487,9
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 77 77 0,0 0,0 0,0 120,2 83,5 3354 490,7 498,3 4879

2.2. Allampapirok 3320,7 3626,1 42455 4354,0 4550,0 57123 50141 6169,3 6750,7 6926,4 66704

2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 3320,7 3626,1 42455 4 354,0 4550,0 57123 49242 5736,9 5980,0 61278 5858,9
2.2.1.1. Devizakotvények 33206 3627,1 42454 4354,0 4550,0 57123 49242 5736,9 5980,0 6127,8 58589
2.2.1.2. Angol és amerikai ktvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belf6lddn kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 432,5 770,6 798,6 811,56

Osszesen 14 676,7 15 576,4 18 0254 18 942,9 19821,0 20532,6 20369,0 218814 242176 246811 24 666,5
Egyéb kételezettség 29,0 9,1 78,5 20,1 220,0 4229 3511 17,3 100,1 105,8 109,9
Minddsszesen 14705,7 15585,5 181039  18963,1 200410 209555  20720,1 219986 243176 247869 247764
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2.2.) 95284 10 402,9 10 484,0 96233 10 001,8 9297,6 10 489,1 10 684,2 117155 11811,5 119701
Adbssag a GDP szézalékaban 61,8% 61,3% 68,2% 74,0% 75,6% 75,8% 73,9% 75,7%

*Adevizaadossag az idészak utolsd jan jegyzett MNB kozépa kerdl érté

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmullt ey évhen A forint rfolyaménak alakulésa az elmiilt egy évben
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos diszkontkincstarjegy 12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D141008 D141015 D141022 D141029 D141105 D150527 D150722 D150722
Diszkont kincstarjegy ISIN kédja HU0000520069  HU0000519681 HU0000520077  HU0000520093  HU0000520101 HU0000520002  HU0000520085  HU0000520085
Futamidé (napokban) 91 91 91 91 91 322 364 350
Aukcié idépontja 2014.07.01 2014.07.08 2014.07.15 2014.07.22 2014.07.29 2014.07.03 2014.07.17 2014.07.31
Pénziigyi teljesités iddpontja 2014.07.09 2014.07.16 2014.07.23 2014.07.30 2014.08.06 2014.07.09 2014.07.23 2014.08.06
Lejarat idopontja 2014.10.08 2014.10.15 2014.10.22 2014.10.29 2014.11.05 2015.05.27 2015.07.22 2015.07.22
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 2,20 2,12 197 1,84 1,72 2,22 2,01 1,93
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 217 2,08 1,91 1,70 1,63 2,18 1,95 1,80
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 2,19 2,11 1,95 1,79 1,69 2,20 1,99 1,88
Maximalis éves hozam - EHM (%) 2,23 2,15 2,00 1,87 1,74 2,25 2,04 1,96
Minimalis éves hozam - EHM (%) 2,20 21 1,94 1,72 1,65 221 1,98 1,83
Atlagos éves hozam - EHM (%) 2,22 2,14 1,98 1,81 1.7 2,23 2,02 1,91
Atlagos eladasi ar (%) 99,4495 99,4695 99,5095 99,5496 99,5746 98,0702 98,0276 98,2050
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 60 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 217 925,00 200 369,51 222 160,42 164 679,21 186 162,78 93 050,00 142 860,00 43290,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 59 999,93 39999,96 49 999,96 39999,98 44.999,97 39999,96 39999,95 32999,98
Aukcios fedezettség 3,63 5,01 4,44 412 4,14 2,33 3,57 1,31
Benyuijtott ajanlatok (db) 104 106 133 145 19 101 146 100
Elfogadott ajanlatok (db) 39 23 36 47 48 35 52 65
Piaci értékesités* (m Ft) 59 999,93 39 999,96 49 999,96 39 999,98 44 999,97 39 999,96 39 999,95 32999,98
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 18 000,07 12 000,04 15 000,04 12 000,02 13 500,03 12 000,04 40 000,05 9900,02
Kibocsatott 3ssz mennyiség (m Ft) 78 000,00 52 000,00 65 000,00 52 000,00 58 500,00 52 000,00 80 000,00 42 900,00
* A}EI‘\KK értékpapirszamlara torténd kibocsatas
nelkul
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ALLAMK(')TVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény ISIN kodja HUO000402820  HUOOODA02730  HUOOOD402433  HUOOOD402748  HUOOOD402821  HUOOOO402649  HUDOO402730  HU00402433  HUOO00402748  HUOO00402821  HUOD0402649
Futamidé években 3 3 5 10 3 5 3 5 10 3 5
Névleges kamat (%) 2,65% 4,00% 6,50% 5,50% 2,65% 547% 4,00% 6,50% 5,50% 2,65% 2,41%
Ertékesités 6. aukcid 14. aukcié 74. aukcid 13. aukcio 7. aukcié 21. aukcié 15. aukcio 75. aukcid 14. aukcid 8. aukcid 22. aukcio
Aukci6 idépontja 2014.07.03.  2014.07.10.  2014.07.10. 2014.07.10.  2014.07.17. 2014.07.17. 2014.07.24.  2014.07.24.  2014.07.24.  2014.07.31.  2014.07.31.
Pénziigyi teljesités idopontja 2014.07.09. 2014.07.16.  2014.07.16.  2014.07.16.  2014.07.23.  2014.07.23.  2014.07.30. 2014.07.30. 2014.07.30. 2014.08.06. ~ 2014.08.06.
Lejarat idépontja 2017.12.20.  2018.04.25. 2019.08.24. 2025.08.24.  2017.1220.  2019.0520. 2018.04.25. 2019.06.24. 2025.06.24.  2017.12.20.  2019.05.20.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 3,00 325 4,26 3,08 3,34 4,25
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 2,98 3,18 4,16 2,98 328 4,12
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 2,99 323 423 3,02 331 420
Maximalis éves hozam (%) - EHM 3,00 325 4,26 3,08 3,34 4,25
Minimalis éves hozam (%) - EHM 2,98 3,18 4,16 2,98 328 412
Atlagos éves hozam (%) - EHM 2,99 323 4,23 3,01 3,31 419
Maximalis eladasi ar (%) 98,9500 103,5816 114,9524 111,5815 98,9600 97,2000 103,5459 114,3539 111,9160 99,0500 97,3000
Minimalis eladasi ar (%) 98,7200 103,5095 114,6081 110,6595 98,8100 96,9400 103,1895 114,0624 10,7177 98,8600 96,9100
Atlagos eladasi ar (%) 98,8100 103,5501 114,6916 110,9122 98,8400 97,0400 103,4186 114,1990 111,1953 98,9000 97,0400
Aukcids érté meghirdetett yiség (m Ft) 20000,00 20000,00 25000,00 15000,00 15000,00 15000,00  25000,00 25000,00 15000,00  15000,00 10 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 31980,00 4970000 7290200 36410,00 26160,00 27950,00 2249000 93080,00 1470000 44350,00 8851,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 20000,00 2499998 3349999 19999,99 1499997 1500000 19999,97 3349994  12500,00 22499,98  5000,00
Aukcios fedezettség 1,60 1,99 2,18 1,82 1,74 1,86 1,12 2,78 1,18 197 1,77
Benyujtott ajanlatok (db) 55 53 62 54 50 59 44 84 37 46 39
Elfogadott ajanlatok (db) 32 19 30 33 32 34 38 32 36 24 25
Atlagos eladasi ar - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,09 0,04 0,08 0,25 0,03 0,10 0,23 0,14 0,48 0,04 0,13
Aukcios értékesités 2000000 2499998 3349999 19999,99 1499997 1500000 19999,97 3349994  12500,00 22499,98  5000,00
Nem kompetitiv tender 8000,00 10000,02 13 400,01 8000,01 6 000,03 6 000,00 0,03 0,06 0,00 9000,02 0,00
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 28000,00 35000,00 4690000 28000,00 21000,00 2100000 2000000 3350000 12500,00 3150000 500000
* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2014. JULIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatid6szak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)
20171L 2014.07.31 2014.07.31 2015.07.31 2015.05.11 4,70 3,64
2018/P 2014.07.23 2014.07.23 2015.07.23 2015.07.23 349 3,54
2019/K 2014.07.31 2014.07.31 2015.02.03 2015.02.03 470 24
2020/P 2014.07.01 2014.07.01 2015.07.22 2015.07.22 4,89 524
2020R 2014.07.23 2014.07.23 2014.07.23 2015.07.23 424 430
Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary mésodpiaci forgalom
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2014.07.31-én 621,1953 530,9674 599,3981 520,4741
Vaéltozasa az el6z6 honap végéhez képest -4,3165 2,0944 -3,1822 1,4069
Visszatekinté egyéves hozam 13,07% 4,52% 11,19% 3,45%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezé allampapirok 2014, A 2014. julius végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

juliusban lévé allomanya

Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milliard forint
2019/A 2019.06.24. 1860,6 . " )
2023/A 2023.11.24. 1217,0 Allamkétvény megnevezése 2014.06.30 2014.07.31
2022/A 2022.06.24. 10473 2018/B 443,80 512,73
2020/A 2020.11.12. 636,0 2019/A 1005,69 1110,29
2018/A 2018.12.20. 5434 2025/B 232,11 283,50
2025/B 2025.06.24. 5123 2028/A 151,45 151,11
2017/A 2017.11.24. 467,9
2016/C 2016.02.12. 416,5
2016/D 2016.12.22. 401,5
2015/A 2015.02.12. 3415

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazékkal
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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