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ALLAMPAPIRPIAC

006 elsé hat hdnapjaban a kincstari kor hianya 1284,9 milliard forintot ért el. Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az

MNB kiegyenlitési tartalékanak feltéltése cimen kifizetett 14,8 milliard forint és az EU EMOGA alapjaval kapcsolatos
kifizetések 26,0 milliard forint 6sszegben. Csokkentette a finanszirozasi igényt az APV Rt. 4ltal majusban eldlegként
atutalt 190 milliard forint 5sszeg(i a MOL privatizaciéjabol szarmazo privatizacios bevétel. igy a telies netté finanszirozasi
igény 1135,6 milliard forintot tett ki jinius végéig. Osszességében 1224,5 milliard forint 6sszegi nettd kibocsatas valosult
meg 2006 elsd félév soran, amelybél a nettd forintkibocsatas 780,3 milliard forintot, a netté deviza-kibocsatas 444,2
milliard forintot tett ki.

Aforintaddssag junius végeéig 6sszesen 780,0 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
kulonbségét a lejart, am be nem valtott allampapirok allomanyanak valtozasa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 320,1 milliard forint volt a piaci allamkdtvények, 547,7 milliard forint a diszkont kincstarjegyek és 31,3 milliard
forint a kdzvetlen lakossagi értékesitésl allampapirok allomanyndvekedése, 119,2 milliard forintot tett ki a nem piaci
allamkdétvények allomanycsékkenése, mig a forinthitelek allomanya nem valtozott.

Akdzponti kéltségvetés devizaadossaga 2006 elsd hat honapjaban 905,4 milliard forinttal ndvekedett. A devizakétvények
kibocsatasa 538,2 milliard forinttal, a devizahitel felvétel 102,4 milliard forinttal novelte, a devizakdtvények torlesztése 186,7
milliard forinttal, a devizahitelek torlesztése 9,6 milliard forinttal csokkentette a devizaaddssagot. A forint arfolyamanak
gyengilése kdvetkeztében létrejott 461,2 milliard forintos arfolyamveszteség névelte tovabba a devizaaddssag
forintértékét.

2006 junius végén a forint allampapirok 66,7%-a volt fix, és 33,3%-a volt valtozd kamatozasu, mig ugyanez a megoszlas

2005 végen 69,0% és 31,0% volt, azaz junius végéig a fix kamatozasu allampapirok részaranya a diszkont kincstarjegyek
allomanyanak névekedése miatt csokkent.

A masodlagos piacon a referenciahozamok alakulasat illetéen az id6szak egészét tekintve a legrévidebb lejaratokon
72-95 bazispontos, az 1-5 éves lejaratokon 155-170 bazispontos, a leghosszabb lejaratokon 82-113 bazispontos
hozamemelkedés volt megfigyelhetd. A hozamok emelkedése dontéen a honap masodik felében kévetkezett be. Az 1
éves hozam 170 bazisponttal 8,13 %-ra n6tt, a 3 éves hozam 163 bazisponttal ndvekedett és 8,55%-ot tett ki, a 10 éves
hozam esetében 113 bazispontos névekedés volt tapasztalhatd, és a honap végén 7,94%-ot ért el.

A jniusi masodpiaci allampapir-forgalom a t6zsdén kiviili OTC piacon 1%-kal csokkent az el6z8 hénaphoz képest és
4210,7 milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés dontd részét bonyolitd elsédleges forgalmazék
masodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy 40%-at kiilfoldi befektetdkkel bonyolitottak le jiniusban.

AKkilfoldi tulajdonban 1évé forint allampapirok allomanya 2006 junius folyaman 6sszességében 15,1 milliard forinttal 2724,5
milliérd forintra csbkkent. Ez az dsszeg az dsszes forint allamkétvény és diszkont kincstérjegy egyttes allomanyanak
29,3%-at jelentette junius végén.

Magyarorszag hosszllejaratu devizaaddssaganak hitelmindsitése: BBB+/ A1/ BBB+
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2000 2001 2002 2003 2004 20 2005 2006 2006
1. Forint 47175 53974 6956,9 8008,7 8608,8 91535 97676 98485 99334
1.1. Hitelek 303,8 2283 353,2 17,9 47 0,8 08 0,8 08
1.2. Allampapirok 44136 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 9766,8 98477 9932,6

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 35824 4360,0 5826,3 71315 7 860,6 8418,8 91513 9232,1 93179
1.2.1.1. Kétvények 22212 27820 38292 5056,5 5768,9 6299,1 6488,2 64834 6619,3
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 837,9 10333 1436,8 15414 14633 1530,9 20478 21310 2078,6
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 523,3 5447 560,3 5335 6284 588,7 615,3 617,8 620,1

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 831,3 809,1 7774 759,3 743,6 7339 615,5 615,5 614,7

2. Deviza* 2508,8 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 4149,8 41933 4496,0
2.1. Hitelek 1772,8 14104 13943 10841 916,8 720,6 792,3 8472 905,1

2.1.1. Kuilfoldi hitelek 368,8 3178 461,9 598,8 528,9 616,9 684,0 739,3 789,4

2.1.2. Belféldi hitelek 1404,0 1092,6 932,3 485,3 387,8 103,8 108,2 107,9 15,7
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 1404,0 1092,6 849,6 466,5 355,7 96,1 100,2 99,9 107,2
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 0,0 82,8 18,8 32,2 77 8,0 8,0 8,6

2.2. Allampapirok 736,0 9,7 873,0 14949 2066,8 28701 33576 3346,1 3590,9

2.2.1. Kiilfoldon kibocsatott allampapirok 7157 M7 873,0 14949 2066,8 2870,1 3357,6 3346,1 3590,9
2.2.1.1. Devizakotvények 7154 911,5 872,9 14947 2066,7 2870,0 33575 3346,1 3590,9
2.2.1.2. Angol és amerikai kétvények 03 03 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belf6lddn kibocsatott allampapirok 20,3 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 7226,2 77195 92242 10 587,7 115924 127442 139174 140418 144295
AKK Rt.-nél elhelyezett mark-to-market betét allomanya 214 14,5 14,5 313
Mindosszesen 127656 139319 14.056,3 144326
Piacképes forint adossag (1.2.1.141.2.1.2.41.2..2.) 38904 46244 60434 7357,3 79758 8563,9 91515 92299 93125
Adbssag a GDP szézalékaban 54,4% 51,5% 54,5% 56,8% 56,7% 58,6%

*A devizaaddssag az iddszak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keril értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

Likvidtitasi dkj

3 honapos diszkontkincstérjegy 6 hénapos diszkont- 12 hénapos diszkontkincstarjegy

kincstarjegy
Sorozat kodjele D060719 D060816 D060913 D060920 D060927 D061004 D061122 D070117 D070606 D070606 D070606
Diszkont kincstérjegy ISIN kédja HU0000515754  HU0000515796  HU0000515838  HU0000515846  HU0000515705  HU0000515853  HU0000515788  HU0000515861  HU0000515820  HU0000515820  HU0000515820
Futamid6 (napokban) 42 56 91 91 9 91 154 19 364 350 336
Aukcio idépontja 2006.06.02. 2006.06.19. 2006.06.06. 2006.06.13. 2006.06.20. 2006.06.27. 2006.06.14. 2006.06.28. 2006.06.01. 2006.06.15. 2006.06.29.
Pénziigyi teljesités idopontja 2006.06.07. 2006.06.21. 2006.06.14. 2006.06.21. 2006.06.28. 2006.07.05. 2006.06.21. 2006.07.05. 2006.06.07. 2006.06.21. 2006.07.05.
Lejérat idépontja 2006.07.19. 2006.08.16. 2006.09.13. 2006.09.20. 2006.09.27. 2006.10.04. 2006.11.22. 2007.01.17. 2007.06.06. 2007.06.06. 2007.06.06.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,00 6,75 6,06 6,46 6,60 6,73 6,64 733 6,62 7,02 8,13
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 597 6,39 5,90 6,15 6,40 6,50 6,20 6,80 6,40 6,80 7,90
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 5,99 6,45 6,04 6,42 6,58 6,68 6,62 7,29 6,60 6,99 8,08
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,08 6,84 6,14 6,55 6,69 6,82 6,73 743 6,71 712 8,24
Minimalis éves hozam - EHM (%) 6,05 6,48 598 6,24 6,49 6,59 6,29 6,89 6,49 6,89 8,01
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,07 6,54 6,12 6,51 6,67 6,77 6,71 7,39 6,69 7,09 819
Atlagos eladasi ar (%) 99,3060 99,0066 98,4962 98,4031 98,3639 98,3395 97,2461 96,1825 93,7441 93,6366 92,9875
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 35000,00 35000,00 35000,00 35000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00 40 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 143 357,00 53 100,00 51307,00 60 193,65 82 820,40 65916,79 82 120,65 53 157,57 103 049,33 89731,52 46 176,82
Elfogadott ajanlatok 6sszege 30 000,00 30 000,00 29999,91 34999,98 3499991 34999,95 39999,92 34999,96 39 999,94 39999,93 29999,99
Aukcios fedezettség 478 177 17 1,72 237 1,88 2,05 1,52 2,58 2,24 1,54
Benyuijtott ajanlatok (db) 65 26 93 86 105 106 121 106 133 118 70
Elfogadott ajnlatok (db) 10 14 72 55 46 59 7 88 84 55 55
Piaci értékesités* (m Ft) 30 000,00 30000,00 29999,91 34999,98 34 999,91 34999,95 39999,92 34 999,96 39 999,94 39999,93 29999,99
Kibocsétas AKK szamlara (m Ft) 0,00 0,00 3000,09 3500,02 3500,09 3500,05 8000,08 10 500,04 12 000,06 8000,07 6000,01
Kibocsétott dsszes mennyiség (m Ft) 30 000,00 30 000,00 33000,00 38 500,00 38 500,00 38 500,00 48 000,00 45 500,00 52000,00 48 000,00 36 000,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd
kibocsatéas nélkil
3 honap és rovidebb hatralévé futamidejl diszkont kincstarjegy aukcidok hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve 2011/B 2016/C 2009/F

Allamkatvény ISIN kodja HU0000402334 HU0000402318 HU0000402359
Futamidd években 5 10 3
Névleges kamat (%) 6,00% 5,50% 6,50%
Ertékesités 6. aukcio 10. aukci6 1. aukcio
Aukcid idopontja 2006.06.08. 2006.06.08. 2006.06.22.
Pénziigyi teljesités idopontja 2006.06.14. 2006.06.14. 2006.06.28.
Lejérat idépontja 2011.10.12. 2016.02.12 2009.08.12
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,87 6,78 8,00
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,77 6,72 7,80
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,85 6,77 7,93
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,87 6,78 7,99
Minimélis éves hozam (%) - EHM 6,77 6,72 7,79
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,85 6,76 7,93
Maximalis eladasi ar (%) 96,6380 91,4877 96,4822
Minimalis eladasi &r (%) 96,2133 91,0948 95,9603
Atlagos eladasi ar (%) 96,2993 91,1917 96,1310
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 45 000,00 40 000,00 70 000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 60 000,00 83020,33 64 823,56
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 39 999,96 39999,91 54 999,98
Aukcios fedezettség 1,50 2,08 1,18
Benyujtott ajanlatok (db) 79 113 92
Elfogadott ajanlatok (db) 50 56 88
Atlagos eladasi &r - minimalis eladési ar (tail, %) 0,09 0,10 0,17
Piaci értékesités* 39 999,96 39999,91 54 999,98
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,04 0,09 16 500,02
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 71 500,00

*Az AKK Rt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkiil
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkétvény neve 2006/G 2007/F 2006/G 2007/F
Allamkétvény ISIN kodja HU0000402201 HU0000402227 HU0000402201 HU0000402227
Névieges kamat (%) 6,50% 9,00% 6,50% 9,00%
Visszavasariasi aukeid iddpontia 2006.06.07. 2006.06.07. 2006.06.21. 2006.06.21.
Pénziigyi teljesités iddpontja 2006.06.14. 2006.06.14. 2006.06.28. 2006.06.28.
Lejarat idépontja 2006.08.24. 2007.04.12. 2006.08.24. 2007.04.12.
Elfogadott minimalis hozam (%) 6,20 6,57 6,60 745
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 6,20 6,57 6,61 7,45
Benytitott ajanlatok 6sszege (m Ft) 1304041 50 437,66 12961,20 3754539
Elfogadott ajanlatok 8sszege (m Ft) 472,01 9470,65 11939,39 7348,09
Allamkétvények masodpiaci forgalma D'SZk°,m kulncsl?rjegyek ma'sodplatn forgalma
( BET 6zsdei forgalom és KELER OTC) (BET tézsdei forgalom és KELER OTC )
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2006. JUNIUSBAN

Kétvény neve Kamatmegallapitas Kamatiddszak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetend6 kamat (%)

2007/B 2006.06.09. 2006.06.12. 2006.12.12. 2006.12.12. 6,29 3,20

2013/C 2006.06.19. 2006.06.20. 2006.12.20. 2006.12.20. 6,10 3,10

2014/B 2006.06.19. 2006.06.20. 2006.12.20. 2006.12.20. 6,10 3,10

2016/A 2006.06.29. 2006.06.30. 2006.09.30. 2006.10.02. 6,00 1,51

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2006.06.30-4n 297,6482 302,7175 295,3333 305,6547
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest -13,3583 -0,5424 -11,0386 1,2279
Visszatekinté egyéves hozam -0,41% 5,68% 0,93% 6,25%

A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok 2006.
janiusban A 2006. junius végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban
lév6 allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idpontja Forgalom (milliard Ft)

2009/E 2009.04.24. 480,6 Milrd forint

2011/B 2011.10.12. 3432

2016/C 2016.02.12. 3214 Allamkétvény megnevezése 2006.05.31. 2006.06.30.
2015/A 2015.02.12. 203,8 2009/ 454,06 455,01
D061122 2006.11.22. 198,1 20118 2171 %0232
2008/E 2008.08.12. 151,6 2016/C 289,17 33052
D070606 2007.06.06. 1448 2020A 265,06 262,77
D060927 2006.09.27. 1344

2010/B 2010.10.12. 1234

2009/C 2009.06.24. 101,2

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2006. JUNIUS 30-AN

Intézményi forgalmazoi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzddott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank ZRt. ING Bank Rt. CIB Bank ZRt.

CITIBANK ZRt. Kereskedelmi és Hitelbank NyRt. HVB Bank Hungary ZRt.

Deutsche Bank ZRt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank NyRt. Kereskedelmi és Hitelbank NyRt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Rt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag ZRt. Orszagos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank NyRt Orszégos Takarékpénztér és Kereskedelmi Bank NyRt.
HVB Bank Hungary ZRt. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalézata



