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2010. elsé haromnegyed éve soran a kincstari kdr hianya 1090,7 milliard forintot ért el. Csokkentette ugyanakkor a

finanszirozasi igényt az EU transzferek egyenlege 104,8 milliard forint és a privatizacios bevételek 30,1 milliard forint
Bsszegben. Igy szeptember végéig a teljes nettd finanszirozasi igény 955,8 milliard forintot tett ki. Osszességében 577,8
milliard forint 6sszeg( nettd kibocsatas valosult meg az idészak soran, amelybdl a nett6 forintkibocsatas 547,5 milliard forintot,
a nett¢ deviza-kibocsatas 30,3 milliard forintot tett ki. Az Allam Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett devizabetét-allomanya
és mas bankoknak nyujtott hitelek alloménya 957,6 milliard forintot tett ki szeptember végén, amely 167,2 milliard forinttal
csokkent. Az egyéb kotelezettségek allomanya 227,1 milliard forinttal 247,2 milliard forintra nétt az idészak soran.

Az allamadossag szerkezetére vonatkozd teljesitménymutatok (benchmarkok) - amelyeket a rovid tava hatasok kisziirése
érdekében jellemzéen 90 napos mozgé atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2010. I1l. negyedéve soran a kévetkezdképpen
alakultak:

° A devizahitel-csomag nélkiil tekintett deviza- és teljes addssag portfélié aranya 34,2%-ot tett ki szeptember
végén.1

. Adeviza-6sszetételen bellil az eurd részaranya 99,75%-ra n6tt a targyidészakban az IMF hitel SDR devizaszerkezete
kévetkeztében.

. A devizaportfolié kamatdsszetételeiben a negyedév soran stagnalt a fix adéssag részaranya, ami 65,6%-ot tett
ki.

o Atargyiddszakban a forintaddssagon belll a fix addssag aranya 73,2%-rél 73,3%-ra nétt.

. A negyedév végén a teljes forintaddssag durécidja 2,67 év volt.

Az dllamaddssag szerkezetére vonatkozd benchmarkok 2010. julius — szeptember id6szakban megfeleltek az addssagkezeld
altal kit(izott céloknak.

A masodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran az éven beliili lejaratokon néttek, az éven tuli lejaratokon pedig
csokkentek. 2010. junius végéhez képest, a referenciahozamok a 3-12 hénapos futamidékén 15-25 bazisponttal néttek,
az 3-5 éves futamid8kén 69-90 bazisponttal, a 10-15 éves futamidékon 86-90 bazisponttal pedig csokkentek. A negyedév
végén az egyéves referenciahozam 5,73%, a 3 éves hozam 6,44%, a 10 éves hozam 6,79% volt.

A masodpiaci forgalom a harmadik negyedévben tovabbra is alacsony és a t6zsdén kiviili OTC piacon 3%-kal csokkent az
el6z6 negyedévhez viszonyitva, igy 6sszesen 7089 milliard forintot tett ki. Amésodlagos llampapir-kereskedés dontd részét
bonyolit6 elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy 37%-at klfoldi befektetékkel bonyolitottak
le a negyedév soran.

A kilféldi tulajdonban 1&v§ forint allampapirok &lloménya az el6z6 negyedév végéhez képest 192,8 milliard forinttal nétt,
szeptember végén 2378 milliard forintot tett ki. Ez az sszeg az dsszes forint allamkdtvény és diszkont kincstarjegy egylttes
allomanyanak 23,7%-at jelentette 2010. szeptember végeén.

2010-ben a Magyar Kdztarsasag egy 2 milliard dollar értéka, 10 éves lejaratu, fix kamatozasu devizakdtvényt bocsatott ki,
387,3 milliard forint értékben, amit a felvételt kovetden a vonatkoz6 benchmark tartdsa érdekében, 66% fix és 34% véltozd
eurd adossagra swapolt az AKK Zrt.

Magyarorszag hosszl lejarati devizaadossaganak hitelminésitése szeptember 30-an: BBB- (Standard & Poor’s); Baa1
(Moody’s); BBB (Fitch).

12010. januér 1-t81 megvaltozott az addssagportfolio forint-deviza dsszetételére vonatkozé benchmark mutatd szamitési
mddja és a meghatarozott tartomany értéke. A szamitas soran az adossag-portfoliot a nemzetkdzi devizacsomag nélkdil
kell tekinteni. Az igy meghatarozott devizaarany teljesitménymutaténak 25-38% kdzé kell esnie.
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2001 2002 2003
GDP névekedés %-ban (éves atlag) 19 43 43 41
Ipari termelés novekedése ! 36 28 59
Munkanélkiiliségi rata (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 57 59 59
Fogyasztoi arindex (éves valtozas) 2 68 48 57
Fogyasztoi arindex (éves atlag) 9.2 53 47
Fogyaszt6i &rindex (el6z6 hénap=100%)
Termeldi arindex (éves valtozas) 2 04 -13 62
Termeldi arindex (éves atlag) 52 18 24
Termeldi arindex (el6z6 honap=100%)
A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Mrd Ft) 3 786,5 467,2 35,0
Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 4 35765 -49292  -5933,0
Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR) 5 39922 28894 4241
Kézponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) 6 4029 957,77 7336
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (Mrd Ft) 77195 92242 105877
Akozponti koltségvetés bruttd adossaga (a GDP %-aban)  50,6% 53,7% 55,9%
Az orszag nett6 kiilfoldi adéssaga (M EUR) & 83981 115198 161226
Az orszéag netto kiilfoldi adéssaga (a GDP %-ban) 14,1% 16,3% 21,6%
HUF/USD deviza érfolyam az idészak végén 279,03 225,16 207,92
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 246,33 235,90 262,23

Forras: KSH, MNB, PM, AKK Zrt.
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" El626 év azonos iddszaka = 100%, munkanaphatdstdl megtisztitott érték altal 2004-t5l alkalmazott (j modszertan szerinti adatok

2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos honapja
3 Nem konszolidalt adatok
4 Az MNB altal 2004-t61 alkalmazott Uj modszertan szerinti adatok

Forrés: Bloomberg, AKK Zrt.

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmlt egy évben

2010. 2010.
2005 2006 2007 2008 augusztus szeptember
43 40 13 04 6,2 +16
73 10,1 8,1 00 77 15 14,9 109
72 75 74 78 10,0 11,0 11,0 10,9
33 65 35 40 37 38
36 39 80 6,1 42
03 01 06 0,1
45 45 58 87 90 79
43 65 0.2 53 49
09 02 0.2 09
925,6 809,0 4215 329,0 851,3 2196
60133 -54456 50362 75911 1860
43952 25049 10469 24988  -2065
5450  -19592  -13899 8617 7372  -10129 -1094,0 -1088,6
127656 147057 155855 181039 189649 204089 204498 200531
579%  619%  613%  682%  727%
248892 309953 407037 544055 519062
280%  345%  403%  515% 55,8
21358 19162 17261 187,91 18807 217,95 226,51 203,43
25273 25230 25335 26478 27084 28436 287,26 277,33

5 Tulajdonosi hitelekkel

6 Privatizacios bevételek nélkil és az MNB tartalékfeltoltése nélkii

72002 Végi hitelatva 4 512,05 milliard forint) nélkal
8 Tulajdondosi hitelek nélkiil

92001-8l a FISIM (j modszertan szerint

65 Kty

A forint arfolyaménak alakulasa az elmult egy évben
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 fu",fl?s auéglgius szef)?;g‘-ber
1. Forint 80087 86088 91535 105523 111038 112506 104762 10824,6 107425 11024,3
1.1. Hitelek 17,9 47 08 356,4 1457 2199 4387 4852 540,8 540,8
1.2. Allampapirok 78908 86042 91527 101959 109581 11030,7 100375 103393 10201,7 104834

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 71315 78606 84188 96675 104654 105997 96132 9916,7 97808 10 063,4
1.2.1.1. Kotvények 50565 57689 62991 72442 82453 85706 75192 7897,0 77310 7860,9
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 15414 14633 15309 17559 16649 14824 16473 1587,9 1616,6 17742
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 533,5 628,4 588,7 667,4 555,2 546,6 446,6 4318 4332 4282

1.2.2. Nem piaci értékesitésii allampapirok 759,3 7436 733,9 528,4 492,7 431,0 4243 4226 420,9 420,1

2. Deviza® 25790 29835 3590,7 41244 44726 67748 84667 9304,6 94223 87816
2.1. Hitelek 10841 916,8 720,6 803,7 846,5 25294 4127 4393,1 4 460,7 42548

2.1.1. Kulfoldi hitelek 598,8 5289 616,9 700,1 838,8 25294 4127 4393,1 4460,7 42548

2.1.2. Belfoldi hitelek 4853 387,8 103,8 103,6 7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 466,5 355,7 96,1 95,9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 18,8 32,2 77 77 7,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2. Allampapirok 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 49115 4961,6 4526,8

2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 14949 20668 28701 33207 36261 42455 43540 49115 4961,6 4526,8
2.2.1.1. Devizakotvények 14947 2066,7 28700 33206 36271 42454 43540 49114 4961,5 4526,7
2.2.1.2. Angol és amerikai ktvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belf6ldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 10587,7 115924 127442 146767 155764 180254 189429 201292 20 164,8 19805,9
Egyéb kételezettség 214 29,0 9.1 78,5 20,1 279,8 285,0 2472
Minddsszesen 127656 147057 155855 181039 189631 204089 204498 20 053,1
Nemzetkdzi hitelcsomagbol devizabetétként és hitelként kihelyezett 6sszeg 14836 1124,8 1167,1 1200,8 957,6
Devizabetét nélkiili adossag dsszesen 16620,3 178383 192418 19249,0 190955
Piacképes forint adésség (1.2.1.141.2.1.2.+1.2..2.) 73573 79758 85639 95284 104029 104840 96233 9907,5 97685 10 055,2
Adbsség a GDP szazalékaban 55,9% 56,0% 57,9% 61,8% 61,3% 68,2% 72,7%

*A devizaadossag az idészak utolsd munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.

A forint &llampapirok tipus szerinti megoszlasa 2010.09.30-4n A devizaadéssag devizanemenkénti 6sszetétele 2010.09.30-4n*

Fix kamatozasu usb
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CHF
0,8%
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. 4s: A EUR
17,0% Lakossagi allampapirok  k&tvény ek Forras: AKKzrt 53
Forrds: AKK Zrt. 2,9% 5,3% Fedezeti miveletek eléttDevizaswapok révén a kizponti kiltségvetés devizaadosség

99,75%-ban EUR-ban all fent.
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény ISIN kodja HU0000402466  HU0000402318  HU0000402482  HU0000402466 ~ HU0000402318  HU0000402235 ~ HU0000402193  HU0000402318  HUO000402383  HU0000402193
Futamid években 3 5 5 3 5 10 3 5 15 3
Névleges kamat (%) 7,50% 5,50% valtozo 7,50% 5,50% 7,50% 5,50% 5,50% 7,50% 5,50%
Ertékesités 23. aukcio 19. aukcio 2. aukcid 24. aukcid 20. aukcio 21. aukcio 24. aukcio 21. aukcio 14. aukcio 25. aukcio
Aukcid idopontja 2010.07.01.  2010.07.01.  2010.07.01.  2010.07.15.  2010.07.15.  2010.07.15.  2010.07.29.  2010.07.29.  2010.07.29.  2010.08.12.
Pénziigyi teljesités idopontja 2010.07.07.  2010.07.07.  2010.07.07.  2010.07.21.  2010.07.21.  2010.07.21.  2010.08.04.  2010.08.04.  2010.08.04.  2010.08.18.
Lejérat idépontja 2013.10.24.  2016.02.12.  2015.12.22.  2013.10.24.  2016.02.12.  2020.11.12.  2014.02.12.  2016.02.12.  2023.11.24.  2014.02.12.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 717 7,53 6,93 7,23 7,37 7,19 7,14 7,09 6,86
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 7,12 743 6,85 7,19 7,35 7,06 714 7,09 6,79
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 7,15 7,50 6,92 722 7,36 713 7,14 7,09 6,82
Maximalis éves hozam (%) - EHM 7,16 7,53 6,92 723 7,36 7,18 7,14 7,09 6,85
Minimélis éves hozam (%) - EHM Al 743 6,84 7,19 7,34 7,05 7,14 7,09 6,78
Atlagos éves hozam (%) - EHM 7,15 7,49 6,92 7,21 7,36 713 7,14 7,09 6,82
Maximalis eladasi ar (%) 101,0290 91,3624 99,4000 101,7954 92,4206 101,0014 95,2291 92,6739 90,7613 96,0646
Minimalis eladasi ar (%) 100,8852 90,9429 95,5000 101,5655 92,2510 100,8592 94,8483 92,6739 90,7613 95,8589
Atlagos eladasi ar (%) 100,9375 91,0814 98,0600 101,5817 92,3010 100,9159 95,0209 92,6739 90,7613 95,9728
Aukcios értékesitésre meghirdetett iségmFt)  25000,00 15 000,00 10 000,00 25 000,00 15 000,00 10 000,00 25 000,00 15 000,00 10 000,00 20 000,00
Benyuijtott ajanlatok dsszege (m Ft) 46 950,00 32 661,00 8610,00 62 854,96 33 250,00 35 900,00 35121,53 66 733,00 45 401,00 40 565,07
Elfogadott ajanlatok sszege (m Ft) 24999,97 14 999,98 5000,00 24999,97 15 000,00 14 999,98 19999,99 22 499,99 15 000,00 20000,00
Aukcids fedezettség 1,88 2,18 1,72 2,51 2,22 2,39 1,76 2,97 3,03 2,03
Benyujtott ajanlatok (db) 61 49 10 73 54 57 53 59 59 66
Elfogadott ajanlatok (db) 35 30 10 23 18 21 44 18 12 34
Atlagos eladési ar- minimalis eladasi ar (tail, %) 0,05 0,14 2,56 0,02 0,05 0,06 0,17 0,00 0,00 0,11
Aukcids értékesités 24.999,97 14 999,98 5000,00 2499997 15 000,00 14 999,98 19999,99 22 499,99 15 000,00 20000,00
Nem kompetitiv tender 4491,00 4410,00 0,00 8677,00 1100,00 2886,00 0,00 8029,00 2600,00 0,00
Kibocsatott dsszes mennyiség (m Ft)* 25000,00 15 000,00 10 000,00 35000,00 21000,00 30 000,00 40 000,00 31 500,00 30 000,00 40 000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkatvény ISIN kodja HUO00402318  HUOOOD402235  HUOO00402193  HUOOODA02318  HUOO00402235  HUODOD402193  HUOOOD402318  HUOO0D402235  HUDOO402193  HUODOD02318  HUOO00402235
Futamid években 5 10 g 5 10 B 5 10 3 5 10
Névleges kamat (%) 5,50% 7,50% 5,50% 5,50% 7,50% 5,50% 5,50% 7,50% 5,50% 5,50% 7,50%
Ertékesités 22.aukci6  22.aukcid  26.aukci6  23.aukcid  23.aukci6  27.aukcid  24.aukci6  24.aukcid  28.aukci6  25.aukcid  25. aukcid
Aukcio iddpontja 2010.08.12.  2010.08.12.  2010.08.26. 2010.08.26.  2010.08.26.  2010.09.09. 2010.09.09. 2010.09.09. 2010.09.23. 2010.09.23.  2010.09.23.
Pénziigyi teljesités idépontja 2010.08.18.  2010.08.18.  2010.09.01.  2010.09.01. 2010.09.01. 2010.09.15. 2010.09.15. 2010.09.15. 2010.09.29. 2010.09.29.  2010.09.29.
Lejarat idépontja 2016.02.12. 2020.11.12. 2014.02.12. 2016.02.12. 2020.11.12. 2014.02.12. 2016.02.12. 2020.11.12. 2014.02.12. 2016.02.12. 2020.11.12.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,88 7,09 6,94 7,03 7,09 7,22 7,25 7,36 6,80 6,85 6,95
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,85 7,09 6,80 6,97 7,00 715 7,20 7,31 6,76 6,78 6,89
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,87 7,09 6,88 7,00 7,05 7,18 7,21 7,35 6,78 6,82 6,93
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,88 7,08 6,93 7,03 7,08 7,21 725 7,35 6,79 6,85 6,94
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,85 7,08 6,79 6,97 6,99 7,14 7,20 7,30 6,75 6,78 6,88
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,86 7,08 6,88 7,00 7,05 717 7,20 7,34 6,78 6,82 6,93
Maximalis eladasi ar (%) 93,9470 102,8678 96,0739 93,4729 103,5195 95,1108 92,5507 101,2943 96,2678 94,3500 104,3159
Minimalis eladasi ar (%) 93,8186 102,8678 95,6672 93,2196 102,8659 94,9119 92,3435 100,9418 96,1534 94,0546 103,8776
Atlagos eladési ar (%) 93,8777 102,8678 95,8306 93,3301 103,1324 95,0376 92,5216 101,0224 96,1966 94,1804 104,0081
Aukcios meghirdetett mennyiség (m Ft) 15000,00  15000,00 2000000  15000,00  15000,00 ~ 20000,00 1500000 ~ 15000,00 ~ 20000,00 ~ 15000,00  15000,00
Benyujtott ajanlatok dsszege (m Ft) 45200,00 43317,00 28850,00 3149000 28400,00 7242500 7145368  50460,00 5114140 4239400 34 170,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 17000,00  16999,98 2000000  14999,98  15000,00 2999998 1999998 1999998  19999,92 1999999 14 999,95
Aukcios fedezettség 2,66 2,55 1,44 2,10 1,89 2,41 357 2,52 2,56 2,12 2,28
Benyujtott ajanlatok (db) 62 37 41 33 27 81 75 79 95 73 63
Elfogadott ajénlatok (db) 18 10 34 20 19 26 21 30 37 89 39
Atlagos eladasi - minimalis eladasi ar(tail, %) 0,06 0,00 0,16 0,1 0,27 0,13 0,18 0,08 0,04 0,13 0,13
Aukcios értékesités 17000,00  16999,98 2000000  14999,98  15000,00 2999998 1999998 1999998  19999,92 1999999 14 999,95
Nem kompetitiv tender 391,00 6 000,00 0,00 0,00 0,00 11041,00 7120,00 7191,00 1.306,00 0,00 0,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 23800,00 3400000 2000000 1500000  15000,00  42000,00 2000000 2000000 28000,00 28000,00  21000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
Forras: AKK Zrt.
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3 éves allamkdtvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai % 5§ éves allamkbtvény aukeiok hozam- és mennyiségi adata §
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ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamktvény neve 2010/B 2011/C
Allamkétvény ISIN kodja HUO0000402292 ~ HU0000402425
Névleges kamat (%) 6,75 6,75
Visszavasarlasi aukcié idépontja 2010.07.14. 2010.07.14.
Pénziigyi teljesités idépontja 2010.07.21. 2010.07.21.
Lejarat idépontja 2010.10.12. 2010.04.22.
Elfogadott minimalis hozam (%) 5,35 5,40
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA 5,38 5,46
Atlagos hozam (%) -AKK EHM 527 542
Benyuitott ajanlatok dsszege (millio Ft) 7 288,36 2135347
Elfogadott ajanlatok 6sszege (millio Ft) 5 288,36 12 320,27

2011/A

HU00004019:
7,50

22

2010.08.25.
2010.09.01.
2011.02.12.

5,40

5,40

5,28
13 949,36
6 487,52

HU0000402425 ~ HU0000401922  HU0000402425  HU0000401922  HU0000402425

6,75 7,50 6,75 7,50 6,75
2010.08.25. 2010.09.08. 2010.09.08. 2010.09.22. 2010.09.22.
2010.09.01. 2010.09.15. 2010.09.15. 2010.09.29. 2010.09.29.
2010.04.22. 2011.02.12. 2011.04.22. 2011.02.12. 2011.04.22.

5,40 581 5,88 5,55 5,59

541 581 597 5,56 5,62

5,36 5,67 5,90 5,42 5,55

2538141 26 018,00 11 003,94 7019,89 8 248,56
23 546,41 2206,00 5119,81 1622,53 6123,37
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12 hénap hatralévé futamidejii diszkont kincstarjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai

3hdnap és rovidebb hétralévo futamideji diszkont kincstarjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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Forras: AKK Zrt.
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2010. I11. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve

2016/B
2026/A
2013/A
2016/A

Forras: AKK Zrt.
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2011.01.02
2011.02.28
2011.03.20
2010.12.31

Referencia hozamok alakulasa

Kamatfizetés napja

Megallapitott

éves kamat (%)

2011.01.04
2011.02.28
2011.03.21
2010.12.31

494
5,37
5,30
5,00

Forras: AKK Zrt.
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Forras: AKK Zrt.

e A
\/ N

6,5

55

-HAW/h:w ~—__
5 T T T T T T T T T T T T

b b b b b Ref(;'erenci;hozamtjgﬁrb: b b b b
8,5

Forras: AKK Zrt.
8,0
/

7,5
7,0
6,5
6,0 2010.06.30
55 // 2010.09.30
5,0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15

Lejarat (év)

7

2,52
5,65
578
1,26



ALLAMPAPIRPIAC

ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2010. SZEPTEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazoi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsddleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. CIB Bank Zrt.
CITIBANK Europe Plc. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.
Deutsche Bank Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
ERSTE Befektetési Zrt. UniCredit Bank Hungary Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
ING Bank N.V. BNP Paribas *
Kereskedelmi és Hitelbank Zrt. Nomura International Plc. *
Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt. The Royal Bank of Scotland Plc.* valamint a Magyar Allamkincstér fiokhalozata
* Az (j belépdk 2010. julius 1-t61 december 31-ig jeléltek.
Allampapirok KELER OTC forgalma Allamapirok BET t6zsdei forgalma
3000 4 —
Forrés: KELER, AKK Zrt. Forrés: BET, AKK Zrt.
35
30 —
2000 -
- 25 —
= £
5 k]
o v 2 S BB EEE BN B
5 2
g g 5 | N N NN
1000
10 S B S B = B
5 | & — . -
0 - T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T
£ 3 58 § § 3 £ 5 3 £ 2 & § 5 § & § 58 2 s 5 8 %5 %
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Alamkt ény ek Diszkont kincstiregy ek Allamkatv ény ek Diszkont kincstarjegy ek
Az elsddleges forgalmazék mésodpiaci allamkétvény forgalménak befektetdi Az elsédleges forgalmazok masodpiaci diszkont kincstérjegy forgalménak
szektoronkénti megoszlasa 2010 I1l. negyedévében befekteti szektoronkénti megoszlasa 2010 lll. negyedévében
S o Hitelintézetek
- Hitelintézetek Befektetési et Hiztarts
Haztartasok Jlalkozasok Kafgig  fezerésc 29,3%
0 Vvallalkozasol , 0 !
0,2% 2,3% Korményzat 8,4% 5%
2,9% M 0 .
Elsdeges  0.6% Befekletés|
Vallalkozasok ] )
forgalmazok véllalkozasok
8%
2% 8.7%
Kulfld
37,5%
Forras: AKKZrt.  Kormanyzat ~ Vallalkozasok wzmery! bekker Forras: AKKZrt, y Elscleges
20.9% Intézmény i befektetsk .
0.2% 4,2% J forgalmazok

1% 12.8%

Az egyes befektetdi szektorok forgalma az elsédleges forgalmazokkal

,070
A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok
2010. lll. negyedévében

2010 11I. negyedévében

1000 Allampapir kédja jérat idopontj Forgalom (millard Ft)
2800 7 4+ 900 2013/E 2013.10.24. 2009,9
Negyedéves forgalom (bal skala) 2015/A 2015.02.12. 18218
2400 o » T 800 2019/A 2019.06.24. 15445
Atlagos ligyleinagy ség (jobb 2016/C 2016.02.12 13171
2000 + skala) T 700 1904 '
2017/B 2017.02.24. 12725
£ T = 20141C 2014.02.12. 1196,0
5 1600 Lso0 2 2020A 2020.11.42. 10287
s £ 2013D 2013.02.12. 690,6
= 1200 T 400 20128 2012.06.12. 601,0
o0 L 1 300 2023/A 2023.11.24. 500,0
1 200 Forras: AKK Zrt.
400 + 100
0 +——=— — : : : F==10

o = o X — S =

€ E3 E gE % o2y 5 %

g £ 23 £ £:£ § &

< 2 W5 s 23 T S

Forras: AKK Zrt.
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A kiilfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hiozama

MAXindex RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAXindex RMAX index MAX Composite index ZMAX index

2010.06.30 427,3024 414,8030 420,5343 413,4025 34,74% 10,89% 29,94% 8,52%
2010.07.30 423,4056 421,0646 419,5031 420,5059 13,14% 7,81% 12,40% 6,70%
2010.08.31 422,2648 4227212 418,9155 422,2189 10,04% 7,20% 9,72% 6,36%
2010.09.30 437,7646 425,1493 432,1605 424,2097 10,75% 6,59% 10,30% 6,08%

A 2010. szeptember végi referencia allamkdtvény-sorozatok piaci forga-
lomban lévé allomanya

Milliard forint
Allamkétvény megnevezése 2010.07.30. 2010.08.31. 2010.09.30.
2014/C 479,70 520,13 602,49
2016/C 545,65 593,22 655,41
2020/A 345,51 368,51 425,72
2023/A 224,37 255,98 255,99

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 12.00 oratol elérhetek elérhatoekelérhetdk

HUISSUE Soron kdvetkez kibocsétasok, visszavasarlasok kozzététele
HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

HUAUCTION02 Allamkatvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv allamkotvény tendereredmények
HUEXCHANGE Kotvénycsereaukciok eredménye

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatarozasuk (14.00-tél frissitve)
HUBEST 3,4,5 Legjobb masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb délel6tti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX Magyar Allamkétvény Index MAX (naponta 16.00-tol frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkétvény Indexek BMX3Y-10Y (naponta 16.00-tol frissitve)
HUMAXBOND Magyar Allamkétvény Index (MAX ) idsoros adatai

Egyéb

HUFLOATER Valtozé kamatozasu allamkotvények aktulis kamatai
HUBONDINFO Felhatalmazott tzletkotdk aktualis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kod): GDMA

Honlap: www.allampapir.hu
www.akk.hu



