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2013 harmadik negyedévében a kincstari kor hianya 949,0 milliard forintot ért el. Novelte a finanszirozasi igényt

az EU transzferek egyenlege, amely 161,0 milliard forint volt. gy szeptember végéig a teljes nettd finanszirozasi
igény 1110,0 milliard forintot tett ki. Osszességében 1373,9 milliard forint 8sszeg(i nettd kibocsatas valosult meg az
id6szak soran az atvallalasokat is figyelembe véve, amelybdl a nettd forintkibocsatas 1310,3 milliard forintot, a nett6
deviza-kibocsatas 63,5 milliard forintot tett ki. Az atvallalasok nélkiili netté kibocsatas 872,3 milliard forint volt, melybdl
a nettd forint kibocsatas 1196,5 millidrd forintot, a nettd devizakibocséatas -324,2 milliard forintot tett ki. Az egyéb
kotelezettségek allomanya 221,6 milliard forinttal csokkent az idészak soran.

Az allamadossag szerkezetére vonatkozo teljesitménymutatok (benchmarkok) - amelyeket a révid tavu hatasok
kisz(irése érdekében jellemz6en 90 napos mozg atlag alapjan szamit az AKK Zrt. - 2013. Ill. negyedéve soran a
kovetkezGképpen alakultak:

. A deviza addssag aranya a teljes adossagon bellil 40,0%-ot tett ki szeptember végeén.

. A deviza-Gsszetételen bellil az eur6 részaranya 99,9 % volt a targyidészak végén.

. Adevizaportfolid kamatdsszetételeiben a negyedév soran csokkent a fix adossag részaranya, ami 63,6%-ot
tett ki.

. A targyidszakban a forintadésséagon beliil a fix adéssag aranya 65,5%-ra csokkent.

o A negyedév végére a teljes forintaddssag duracioja 2,46 évre csokkent.

Az allamaddssag szerkezetére vonatkozd benchmarkok 2013. julius — szeptember idészakban megfeleltek az
allamaddssagkezelés altal kitliz6tt céloknak.

Amasodlagos allampapir-piaci hozamok a negyedév soran minden lejératon csékkentek. 2013. junius végéhez képest
a referenciahozamok a 3-12 honapos futamidékon 58-78 bazisponttal, az 3-15 éves futamidékon 10-56 bazisponttal
csokkentek. A negyedév végén az egyéves referenciahozam 3,60%, a 3 éves hozam 4,55%, a 10 éves hozam 5,83%
volt.

A masodpiaci forgalom a harmadik negyedévben csokkent, a negyedéves méasodpiaci allampapir-forgalom az OTC
piacon 30%-kal csokkent az el6z8 negyedévhez viszonyitva és 6sszesen 8904,7 milliard forintot tett ki. A masodlagos
allampapir-kereskedés dénté részét bonyolitd elsddleges forgalmazék masodpiaci allamkotvény-forgalmuk mintegy
61%-at kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le a negyedév soran.

A kilféldi tulajdonban Iévé forint &llampapirok llomanya az el6z8 negyedév végéhez képest 169,8 milliard forinttal
csokkent, szeptember végén 4902,5 milliard forintot tett ki. Ez az dsszeg az 6sszes allampapir egyittes allomanyanak
38,6%-4t jelentette 2013. szeptember végén.

2013 februarjaban Magyarorszag egy 2 milliard dollar értéki, 10 éves lejaratu, fix kamatozasu kilféldi devizakotvényt
bocsatott ki 438,4 milliard forint értékben, és egy 1,25 milliard dollar értékd, 5 éves lejaratu, fix kamatozasu kilfoldi
devizakétvényt bocsatott ki 274,0 milliard forint értékben.

Magyarorszag hosszu lejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése szeptember 30-an: BB (Standard & Poor’s); Ba1
(Moody’s); BB+ (Fitch).
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FOBB MAKROGAZDASAGI MUTATOK

2004 2005 2006 2007 2008 2013, 2013. 2013,

julius  augusztus szeptember

GDP novekedss %-ban (éves atlag) ' 46 43 40 13 04 6,5 12 17 A7

Ipari termelés novekedése ! 83 73 10,1 8,1 0,0 77 10,7 54 A7 25 09
Munkanélkiiliségi rata (%) (KSH, 3 honapos atlagok) 6,1 72 75 74 78 10,0 1,2 10,9 10,9 10,1 99

Fogyasztoi arindex (éves valtozas) 2 55 839 65 74 BI5) 56 47 441 5,0 18 13 14
Fogyaszt6i arindex (éves atlag) 68 36 39 8,0 6,1 42 49 39 57

Fogyaszt6i &rindex (el6z6 hénap=100%) 03 03 05
Termeldi arindex (éves valtozas) 2 16 45 45 16 58 13 8,1 75 -18 13 24

Termeldi arindex (éves atlag) BI5) 43 6,5 0,2 513) 49 45 42 43

Termeldi arindex (el6z6 honap=100%) 0,2 07

A haztartasok netto finanszirozasi képessége (Mrd Ft) 3 4981 925,6 809,0 4215 329,0 883,1 12410 12102 15117

Folyo fizetési mérleg egyenlege (M EUR) 69155 -60133 -54456 -5036,2 -7591,1 3324 1063,5 14159 1604,7

Kozvetlen tokebefektetések egyenlege (M EUR) 4 27413 4395,2 25049 1046,9 24988 -443,0 4288 788 22515

Kézponti koltségvetés egyenlege (Mrd Ft) 5 -890,0 -545,0 -1959,2  -1389,9 -861,7 7372 -835,7 -1483,6 -620,1 -1093,3 -1230,7 -1216,9
A kdzponti koltségvetés bruttd adossaga (Mrd Ft) 116924 127656 147057 155855 181039 189649 200410 209555 20720,1 224742 22130,8 220854
Akdzponti kéltségvetés brutté adéssaga (a GDP %-aban)  56,0% 57,9% 61,9% 61,3% 68,2% 74,0% 756%  758%  73.9%7

Az orszag netto kiilfoldi adéssaga (M EUR) 6 211848 248892 309953 407037 544055 514244 514298 446738

Az orszag nettd kiilfdldi adéssaga (a GDP %-ban) 25,7% 28,0% 34,5% 40,3% 51,5% 55,4% 52,2% 44,3%

HUF/USD deviza érfolyam az idészak végén 180,29 213,58 191,62 172,61 187,91 188,07 208,65 240,68 220,93 225,79 226,92 221,06
HUF/EUR deviza arfolyam az idészak végén 245,93 252,73 252,30 253,35 264,78 270,84 278,75 311,13 291,29 300,05 300,56 298,48
Forras: KSH, MNB, PMINGM, AKK Zrt.

1 El626 év azonos id6szaka = 100%, munkanaphatastol megtisztitott érték 5 Privatizciés bevételek nélkiil és az MNB tartalékfeltltése nélkiil

2 Eves adatok esetén december/december, havi adatok esetén honap/el6z6 év azonos honapja 6 Tulajdonosi hitelek nélkiil

3 Nem konszolidalt adatok 7 AKSH 2013.09.30-i Uj GDP adataival modositva.

4 Tulajdonosi hitelekkel

10 éves eurd és forint benchmarkhozamok az elmult egy évben A forint rfolyamanak alakulsa az elmiilt egy évben

Forras: Bloomberg, AKK Zrt. 320 Forras: MNB

A0 PR,
- wh NW AR
280 MMA’J

AAVEEN i
270
5 n,

3 250
R
N 240
N3
) 20 [\,
220 1 A s A\ Ay 1 =
|210
‘l! T T T T T T T T T T T T T \zw T T T T T T T T T T T T T T
58885 22o N2y gg RR 3 RER G EEE L e b8 YR
g g 2 -8 53883 8 858 8Q% © 2 = = - 5§ o 9o g o o g 9 o 9
N N A A & & M & & o & o 5 @8 4 & T £ £ F 2 2 2 @ o2 8 @ 23
- - - - - - - - - - - - - - - o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N ~N N ~N ~N ~N ~N N
N N N N N N N N N N N N N N N
— - ———HUF/EUR érfolyam HUF/USD érfoly am
] . Y
=10 éves Magyar Allamkatvény referenciahozam
10 éves euro referenciahozam
—Magyar szuverén 10 éves kotvényfelér
Akdzponti koltséguetés privatizacios bevételek nélkil havi egyenlegének alakulésa A brut firenszirozés igény alaklisa
0 n 1600
Forras: NGM 1500 Forras: NGM, AKK Zrt.
150
1400
0 130
1200
50 1100
¥ 1000
30 £
7 s
£ P
2 5
s 600
10 500
400
-150 0
20
-0 10
o 0
-100
30 -200
XZ 30
3% 400
53 0§ 0§ 0§ 3 2 3 3 3 8 3
0 A A U I T O U O
N S T A R T R I S R R : it
g - T - S - 5 g S
- T T B : P i ¥
g g 8 (I I A Kpor Kl ovi iy (3 Sttee ) [0 A lpok Frenszisi seikségee
A [ Torlesztések I £U-s kifzetsek eléfnanszirazdsa (net)
‘ T Net Kamaiacs nélilegyenkeg [ et maacs () —Egyerieg ‘ [ MNB Kiegyenitési aralékének flitése —— Privatizdcids bevételek ()
e Teles finanszitozasi igény




ALLAMPAPIRPIAC

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORINT
Adéssagelem 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 jzﬁ°fjs- auﬁﬂliius szef)‘t’;%ber
1. Forint 105523 111038 112506 104762 109782 103622 120424 131139 13370,0 13347,7
1.1. Hitelek 356,4 145,7 219,9 438,7 540,8 590,8 566,8 694,0 693,7 662,2
1.2. Allampapirok 101959 109581 11030,7 100375 104374 97714 114756 124199 12676,3 126855

1.2.1. Piaci értékesitési allampapirok 96675 104654 105997 96132 100196 93681 110771 12099,8 12 356,2 12 366,3
1.2.1.1. Kotvények 72442 82453 85706 75192 79658 73534 81841 8646,1 87201 87581
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 17559 16649 14824 16473 16182 1540,9 1906,5 20416 21771 2040,7
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 667,4 555,2 546,6 446,6 4357 4738 986,6 14121 1459,0 1567,4

1.2.2. Nem piaci értékesitésti allampapirok 5284 492,7 431,0 4243 4178 403,2 398,5 3201 320,1 3193
2. Deviza* 41244 44726 67748 84685 88428 101704 8326,6 9189,9 8628,0 8608,2
2.1. Hitelek 803,7 8465 25294 41145 42928 44581 33125 33141 27217 27263

2.1.1. Kiilfldi hitelek 700,1 8388 25294 41145 42928 43379 32290 29625 2369,7 23833

2.1.2. Belfoldi hitelek 103,6 A 0,0 0,0 0,0 120,2 83,5 3516 352,1 3429
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 959 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
2.1.2.2. Egyéb hitelek 77 7 0,0 0,0 0,0 120,2 83,5 3516 352,1 3429

2.2. Allampapirok 33207 36261 42455 43540 45500 57123 5014,1 58758 5906,3 58819

2.2.1. Kiilfélddn kibocsatott allampapirok 33207 36261 42455 43540 45500 57123 49242 53623 53714 53342
2.2.1.1. Devizakdtvények 33206 36271 42454 43540 45500 57123 49242 5362,3 53714 5334,2
2.2.1.2. Angol és amerikai ktvények 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

2.2.2. Belféldon kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 89,9 5135 534,8 5477

Osszesen 14676,7 155764 180254 189429 198210 205326 203690 2230338 21998,0 21955,9
Egyéb kotelezettség 29,0 9,1 785 20,1 220,0 422,9 351,10 170,4 132,8 129,5
Mindésszesen 147057 155855 181039 189649 200410 209555 207201 224742 221308 220854
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 95284 104029 104840 96233 100018 92976 10489,17  11007,8 11217,3 11118,1
Adbsséag a GDP szézalékaban 61,8% 61,3% 68,2% 740%  756%* 758%™ 73,9%**

*Adevizaadossag az iddszak utolsd jan jegyzett MNB kozépa kerdl érté

** AKSH 2013. 09.30.-i Uj GDP adataival modositott adéssagarany.

A forint allampapirok tipus szerinti megoszlasa 2013.09.30-4n A devizaaddssag devizanemenkénti 8sszetétele 2013.09.30-an*
Dis zkont kincs tarjegy ek
<y usb
17,1%
28,4%

Lakosségi dllampapirok

82%
Valtoz$ kamatozés

kétvények GBP
7,4% 6,3%

EUR -

Forras: AKK Zit. Fix kamatozas (i kdvények G oA 15% O7%

67,3%
*Fedezeti miiveletek el6tt.Devi pok révén a kézponti kéltségvetés devizaadésség

99,86%-ban EUR-ban all fent.

A kbzponti koltségvetés 2013.09.30+ addssaganak lejarati L, L, e
P Ateljes forint- é devizaadossag durationje és atlagos hatralévo futamideje
szerkezete az elkovetkezo egy évben
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkﬁlvény ISIN kodja HU0000402649  HU0000402623 ~ HU0000402631  HU0000402383 ~ HUO000402623  HUO000402631  HUO000402383  HU000402649  HU0000402623  HU0000402631  HU0000402383
Futamidé években 5 3 5 10 3 5 10 5 3 5 10
Névleges kamat (%) 547% 5,50% 5,50% 6,00% 5,50% 5,50% 6,00% 547% 5,50% 5,50% 6,00%
Ertékesités 7. aukcid 14. aukcié 14. aukcio 41. aukeio 15. aukcio 15. aukcié 42. aukcid 8. aukcid 16. aukcié 16. aukcid 43. aukcio
Aukcio idépontja 2013.07.04.  2013.07.11.  2013.07.11.  2013.07.11.  2013.07.25.  2013.07.25.  2013.07.25.  2013.08.01.  2013.08.08. ~ 2013.08.08. ~ 2013.08.08.
Pénziigyi teljesités idopontja 2013.07.10.  2013.07.17.  2013.07.17.  2013.07.17.  2013.07.31.  2013.07.31.  2013.07.31.  2013.08.07.  2013.08.14.  2013.08.14.  2013.08.14.
Lejarat idépontja 2019.05.20.  2016.12.22.  2018.12.20.  2023.11.24.  2016.12.22.  2018.12.20.  2023.11.24.  2019.05.20.  2016.12.22.  2018.12.20.  2023.11.24.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 4,60 4,93 5,65 4,58 5,00 592 479 5,25 6,19
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 4,50 4,88 5,61 4,46 491 583 4,68 515 6,09
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 4,57 491 5,63 4,54 497 5,90 4,74 521 6,16
Maximélis éves hozam (%) - EHM 4,60 4,93 5,65 4,58 5,00 5,92 479 5,25 6,19
Minimalis éves hozam (%) - EHM 4,50 4,88 5,61 4,46 491 5,83 4,68 515 6,09
Atlagos éves hozam (%) - EHM 4,57 4,90 5,63 4,53 4,96 5,89 4,74 521 6,15
Maximalis eladasi ar (%) 95,6000 103,0906 102,8680 102,9641 103,1847 102,7085 101,2539 95,5000 102,4673 101,5738 99,2911
Minimalis eladasi ar (%) 95,1000 102,7726 102,6304 102,6507 102,8067 102,2847 100,5672 95,2100 102,1274 101,1125 98,5496
Atlagos eladasi ar (%) 95,2200 102,8533 102,7407 102,7752 102,9434 102,4431 100,7336 95,2800 102,2785 101,2861 98,7975
Aukcios értékesitésre meghirdetett menny.(m Ft) 5 000,00 18 000,00 15 000,00 10 000,00 20 000,00 15000,00 10 000,00 5000,00 18 000,00 13 000,00 9000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 15 805,00 26 250,00 44 850,00 25 503,17 24050,00 18 560,00 9765,00 16 100,00 17 480,00 17 250,00 20 245,00
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 7499,99 15000,00 21999,97 9999,99 19 999,99 14999,98 6999,98 7 500,00 13 000,00 12.999,98 8999,98
Aukcios fedezettség 21 1,75 2,04 2,55 1,20 1,24 1,40 215 1,34 1,33 2,25
Benyujtott ajanlatok (db) #“ 53 58 70 36 35 36 21 43 46 54
Elfogadott ajanlatok (db) 26 39 30 23 31 27 27 12 39 35 35
Atlagos eladasi ar- minimalis eladasi ar (tail, %) 0,12 0,08 0,11 0,12 0,14 0,16 0,17 0,07 0,15 0,17 0,25
Aukcios értékesités 7499,99 15000,00 21999,97 9999,99 19999,99 14999,98 6999,98 7 500,00 13000,00 12999,98 8999,98
Nem kompetitiv tender 2305,87 0,00 4.800,39 633,33 0,00 0,00 0,00 400,00 0,00 0,00 707,91
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 7500,00 15000,00 30800,00 14.000,00 20 000,00 15.000,00 7000,00 10 500,00 13.000,00 13 000,00 9 000,00
*

Az AKK Zrt. értékpapirszamijara torténd kibocsatassal egyiitt

ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkijtvény ISIN kédja HU0000402623  HU0000402631  HU0D00402383  HU0000402649  HU0D00402623 ~ HUO000402631  HUOD00402383  HUO000402623  HU000402631  HU0000402532  HU0000402649
Futamidé években 3 5 10 5 3 5 10 3 5 15 5
Névleges kamat (%) 5,50% 5,50% 6,00% 547% 5,50% 5,50% 6,00% 5,50% 5,50% 6,75% 547%
Ertékesités 17. aukcio 17. aukcio 44. aukcio 9. aukcio 18. aukcio 18. aukcio 45. aukcio 19. aukcio 19. aukcio 14. aukcio 10. aukcio
Aukcié idépontja 2013.08.22.  2013.08.22.  2013.08.22.  2013.08.29.  2013.09.05.  2013.09.05.  2013.09.05.  2013.09.19.  2013.09.19.  2013.09.19.  2013.09.26.
Pénziigyi teljesités idopontja 2013.08.28.  2013.08.28.  2013.08.28.  2013.09.04.  2013.09.11.  2013.09.11.  2013.09.11.  2013.08.25. ~ 2013.09.25. ~ 2013.09.25. ~ 2013.10.02.
Lejarat idépontja 2016.12.22.  2018.12.20.  2023.11.24.  2019.05.20.  2016.12.22.  2018.12.20.  2023.11.24.  2016.12.22.  2018.12.20.  2028.10.22.  2019.05.20.
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 512 5,60 6,39 5,24 588 6,66 4,59 5,10 6,28

Minimalis éves hozam (%) - ISMA 5,08 5,58 6,38 5,18 579 6,56 4,42 5,00 6,18

Atlagos éves hozam (%) - ISMA 5,09 5,59 639 5,20 5,84 6,63 455 5,05 6,21

Maximalis éves hozam (%) - EHM 512 5,60 6,39 5,24 588 6,66 4,59 5,10 6,28

Minimalis éves hozam (%) - EHM 5,08 5,58 6,38 518 579 6,56 4,42 5,00 6,18

Atlagos éves hozam (%) - EHM 5,09 5,59 6,39 520 583 6,62 454 5,05 6,21

Maximélis eladasi ar (%) 101,2264 99,6124 97,1712 95,8000 100,9169 98,6858 95,8966 103,1748 102,2315 105,4741 95,7000
Minimalis eladasi ar (%) 101,1060 99,5227 97,0990 95,5000 100,7389 98,2905 95,1917 102,6619 101,7751 104,4817 95,3500
Atlagos eladasi ar (%) 101,1971 99,5491 97,1351 95,6500 100,8540 98,4833 95,4279 102,7963 102,019 105,1516 95,5200
Aukciés meghirdetett mennyiség (m Ft) 15 000,00 12000,00 8000,00 5000,00 16 000,00 12 000,00 9000,00 20 000,00 15000,00 9 000,00 5000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 27 000,00 38 290,00 22 460,00 9790,00 25 450,00 37 750,00 14 805,00 15 578,73 21657,32 2360,00 7370,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 14 999,99 17 999,98 11.000,00 4999,99 15999,99 16 000,00 7499,97 12 500,00 14 999,97 2360,00 5000,00
Aukcios fedezettség 1,80 2,13 2,04 1,96 1,59 2,36 197 1,25 1,44 1,00 147
Benyujtott ajanlatok (db) 34 48 52 22 50 62 59 29 53 14 31
Elfogadott ajénlatok (db) 12 13 7 13 29 28 32 27 37 14 25
Atlagos eladasi ar- minimalis eladasi ar (tail, %) 0,09 0,03 0,04 0,15 0,12 0,19 0,24 0,13 0,24 0,67 0,17
Aukcios értékesités 14 999,99 17 999,98 11 000,00 4.999,99 15999,99 16 000,00 7 499,97 12 500,00 14 999,97 2 360,00 5000,00
Nem kompetitiv tender 3493,33 311570 3000,00 14,28 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft)* 15 000,00 18 000,00 11.000,00 7000,00 16 000,00 16 000,00 7500,00 12 500,00 15 000,00 2360,00 5000,00

* Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatassal egyiitt
Forras: AKK Zrt.
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3 éves llamktvény aukciok hozam- € mennyiségi adatai % 5 éves 4llamktvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai K
120 7100 8
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
100
17
80 16
: :
p ¥ : Ls
s

2

-
-
-

.
-
.
.

2013.01.24. ﬂ—
2013.04.04. |
2013.04.18.
J/
2013.05.02. —
—
2013.08.08. [Femm
N

2012.09.06.

e )
/
7
\
e
_
s ‘
=Y B
2012.09.20. [Fmmmm——"
2012.10.04. [Fmm—
T—
T—
j—
2012.12.13. [

T
3
<]
2
o
a
Q
a

2012.09.06.
2012.09.20.
2013.01.24.
2013.02.07.
2013.02.21.
2013.03.07.
2013.03.21.
2013.04.04.
2013.04.18.
2013.05.02.
2013.05.16.
2013.05.30.
2013.06.13.
2013.06.27.
2013.07.11.
2013.07.25.
2013.08.08.
2013.09.05.
2013.09.19.
2013.02.07.
2013.02.21.
2013.03.07.
2013.03.21.
2013.05.16.
2013.05.30.
2013.06.13.
2013.06.27.
2013.07.11.
2013.07.25.
2013.08.22.
2013.09.05.
2013.09.19.

2012.10.18.
2012.10.31.
2012.11.15.
2012.11.29.
2012.12.13.
2013.01.10.
2012.10.18.
2012.10.31.
2012.11.15.
2012.11.29.
2013.01.10.

I Beny ot ajnlaiok " Efogadot ajiniaok ——Afagos éves hozam W ey ot gk IS5 Elogadot gdnak ——Alagos éves hozam

10 éves allamkétvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai % 15 éves allamkdtvény aukciok hozam és mennyiségi adatai %
60 8
Forras: AKK Zrt. Forras: AKK Zrt.
50 +
+7
Q01
£
g
T 16 ‘g
:
20 4 =§
2

2012.10.04. ﬂ—

2012.10.18.

2012.10.31. ‘1_

2012.11.15.

2013.02.07. 41—

2013.03.07.
2013.03.21.

2013.08.22. 41—
2013.09.05. ﬂ—
,
t
~ w

2013.07.11.

2013.04.04. ‘1—
N\

2013.07.25. 41_

2013.08.08. ‘1—

o >
;

2012.09.06. 4

2012.09.20. 41—

2012.11.29.

2013.01.10.

2013.01.24.

2013.05.02.

2013.05.16.

2013.05.30.

2013.06.13.

2013.06.27.
2010.07.29.
2010.11.04.
2011.02.24.
2011.04.21.
2011.06.30.
2011.09.08.
2011.10.20.
2011.12.15.
2012.02.23.
2012.04.19.
2012.06.28.
2012.08.23.
2012.12.13.
2013.02.21.
2013.04.18.
2013.09.19.

[ Beny jtott ajanlatok Elfogadott ajanlaiok ———Atagos éves hozam

[T Beny Gttt ajanlatok Effogadott ajénlatok —— Atagos éves hozam

A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2013 111. NEGYEDEVEBEN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2016/B 2013.06.25 2013.06.25 2013.07.02 2014.01.02 4,23 2,16

2016/A 2013.07.01 2013.06.30 2013.09.30 2013.09.30 475 1,20

2026/A 2013.08.28 2013.08.28 2014.02.28 2014.02.28 4,09 483

2014/1 2013.08.09 2013.08.11 2014.08.11 2014.08.11 4,90 4,90

2016/A 2013.09.30 2013.09.30 2013.12.31 2013.12.31 4,25 1,07



3 hénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstérjegy aukciok hozam- és mennyiségi adatai
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12 hénap hatralévé futamidejii diszkont kincstérjegy aukciok hozam és mennyiségi adatai
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‘ Beny Gjfot ajanlaiok I Elfogadott ajénlatok

ALLAMKOTVENY VISSZAVASARLASOK EREDMENYE

Allamkatvény neve

Allamkatvény ISIN kodja

Névleges kamat (%)

Visszavasarlasi aukcio idépontja
Pénziigyi teljesités idépontja

Lejarat idépontja

Elfogadott minimalis hozam (%)
Atlagos hozam (%) -AKK ISMA
Atlagos hozam (%) -AKK EHM
Benyuitott ajanlatok dsszege (millio Ft)
Elfogadott ajanlatok dsszege (millio Ft)

HU0000402466
7,50
2013.07.10.
2013.07.17.
2013.10.24.
4,01
4,04
398
24841,78
1484178

HU0000402193
5,50

2013.07.10.
2013.07.17.
2014.02.12.

3,87

3,90

3,87
4.946,11
4.946,11

Afagos éves hozam‘

HU0000402466  HU0000402193  HUO000402193
7,50 5,50 5,50
2013.07.24. 2013.07.24. 2013.08.07.
2013.07.31. 2013.07.31. 2013.08.14.
2013.10.24. 2014.02.12. 2014.02.12.
4,00 3,81 3,84
4,01 3,81 3,85
3,95 3,78 3,81
26 297,78 17918,49 13 324,34
2141911 14 818,49 4640,81

‘ Beny tijtott ajanlatok I Elfogadott ajanlatok

HU0000402516  HUOO00402193  HUO000402516
6,75 5,50 6,75
2013.08.07. 2013.08.21. 2013.08.21.
2013.08.14. 2013.08.28. 2013.08.28.
2014.08.22. 2014.02.12. 2014.08.22.
3,92 3,98 0,00
393 398 0,00
3,93 3,94 0,00
4203392 4160,38 12124,26

25 378,08 2360,39 0,00

Referenciahozamok alakulasa az elmilt negyedévben

HU0000402193
5,50
2013.09.04.
2013.09.11.
2014.02.12.
3,73
3,73
3,73
15 285,46
11429,23

HU0000402516
6,75
2013.09.04.
2013.09.11.
2014.08.22.
3,94
394
394
16 320,30
1264725
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Attagos éves hozam‘

HU0000402193
5,50
2013.09.18.
2013.09.25.
2014.02.12.
3,58
3,61
3,57
11143,85
647545

HU0000402516
6,75
2013.09.18.
2013.09.25.
2014.08.22.
3,70
3,70
3,69
7149,09
3336,84
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ELSODLEGES FORGALMAZOK LISTAJA 2013. SZEPTEMBER 30-AN

Intézményi forgalmazoi kér: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerzédott

elsddleges forgalmazok:

BNP Paribas SA K&H Bank Zrt. CIB Bank Zrt., Erste Befektetési Zrt.

CIB Bank Zrt. MKB Bank Zrt. K&H Bank Zrt.

CITIBANK Europe Plc. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt
Deutsche Bank AG OTP Bank Nyrt. MKB Bank Zrt..

ERSTE Befektetési Zrt. Raiffeisen Bank Zrt. OTP Bank Nyrt.

ING Bank N.V. UniCredit Bank Hungary Zrt. Raiffeisen Bank Zrt.

Jefferies International Limited UniCredit Bank Hungary Zrt.

J. P. Morgan Seciurities Plc. valamint a Magyar Allamkincstar fiokhalozata

Allampapirok KELER OTC forgalma MTS Hungary més odpiaci forgalom
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‘ Alamkétvények Diszkont kincstiriegyek N

‘ Alamksty ény ek Diszkont kincs trjegy ek

Az elsédleges forgalmazok masodpiaci allamkétvény forgalmanak befektetdi Az elsédleges forgalmazok mésodpiaci diszkont kincstarjegy forgalménak befektetdi

szektoronkénti megoszlasa 2013 lll. negyedévében szektoronkénti megoszlasa 2013 . negyedévében
Befektetési K Haztartas ok T
Hitelinézetek . . Elsédleges u telintézete!
Haztartis ok véllalkozas ok ' 1,7% 3%

12,0% 2,4% forgalmazok

0,
01% 14,1%

0.4%
Intézmény befektetdk

9,9%%
Vallalkoza .
lalkozdsok Befektetési
Véllalkozésok  3,0% . .
vallalkozas ok
0,2% 0
ormany zat ' 14.4%
Ktfsld 0,02% Intézményi befekiettk Elsédeges
Forras: AKK Zrt. )
orras: r 61,4% 28%  Forras: AKK zrt. forgelmazck
Az egyes befektet6i szektorok forgalma az elsdleges forgalmazokkal 151%
2013 1ll. negyedévében A legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkezo allampapirok 2013
9000 — 1400 IIl. negyedévében
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A kulféldiek altal birtokolt forint allampapir allomany az elmult egy évben
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MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

Index értéke Index egyéves visszatekinté hozama
MAXindex RMAX index MAX Composite index ZMAX index MAXindex RMAX index MAX Composite index ~ ZMAX index

2013.06.28 548,1346 505,9322 537,9543 501,2188 14,82% 7,43% 13,64% 6,26%
2013.07.31 549,3821 507,9854 539,0946 503,1245 12,51% 7,05% 11,58% 5,99%
2013.08.31 547,1718 509,9936 537,4921 505,0859 10,76% 6,74% 10,03% 5,74%
2013.09.30 563,5319 512,6058 550,6860 506,8255 12,59% 6,58% 1,37% 547%

A 2013. lll. negyedévi referencia allamkétvény-sorozatok piaci forgalomban lévé allomanya

Milliard forint
Allamkétvény megnevezése 2013.07.31 2013.08.31 2013.09.30
2016/D 460,13 492,23 521,04
2018/A 34547 380,39 411,87
2023/A 474,02 498,10 505,82
2028/A 117,87 117,93 120,30

Forras: AKK Zrt.

REUTERS-OLDALAK (KODOK)
A bejelentkez6 oldal: HUTREASURY

Aukcios eredmények az aukciot kovetden 11.30 oratol elérhetéek

HUISSUE Soron kdvetkez kibocsétasok kozzététele

HUAUCTIONO1 Diszkont kincstarjegy aukciok eredménye

HUAUCTION02 Allamkatvény aukciok eredménye

HUAUCTIONO3 Nem kompetitiv allamkotvény aukcio

HUBUYBACK Allamkotvény visszavasarlasi aukciok kozzététele és eredménye
HUEXCHANGE Kétvénycsereaukciok eredménye

HUREATIL Féléves kincstarjegy jegyzés eredménye

Masodpiaci adatok

HUBONDFIX Referenciahozamok és meghatérozasuk (14.00-14.30 kozott frissitve)
HUBEST 3,4,5 Legjobb mésodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK, HUBONDAKK4 Legjobb déleldtti masodpiaci arjegyzések

HUBONDAKK2, HUBONDAKK3 Legjobb délutani masodpiaci arjegyzések

HUBONDINDEX1 MAX indexcsalad (naponta 14.00-14.30 kdzott frissitve)
HUBONDINDEX2 Referencia Allamkotvény Indexek BMX3Y-15Y (naponta 14.00-14.30 kozott frissitve)
HUMAXCOMP1, HUMAXCOMP2 MAX Composite Index Gsszetétele

HUAKKO01, HUAKKO02,HUAKKO03 Zérokupon hozamgorbe idésora

HUFLOATER Valtozd kamatozasu allamkétvények aktudlis kamatai

HUBONDINFO Felhatalmazott (izletk6tok aktualis jegyzéke

TOVABBI INFORMACIOS OLDALAK:

Bloomberg oldalak (kéd): GDMA

Honlap: www.akk.hu
www.allampapir.hu



