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ALLAMPAPIRPIAC

007 els6 hat hénapjaban a kincstari kor hianya - a késébb részletezett atvallalas nélkil — 945,5 milliard forintot ért el.

Tovabbi finanszirozasi igényt jelentett az MNB kiegyenlitési tartalékanak feltdltése cimen kifizetett 20,6 milliard forint.
Csokkentette a finanszirozasi igényt az EU EMOGA alapjaval kapcsolatos bevétel 124,2 milliard forint ésszegben. igy a
teljes nettd finanszirozasi igény 841,9 milliard forintot tett ki jiinius végéig. Osszességében 883,7 milliard forint dsszeg(i
nett6 kibocsatas valosult meg 2007 elsd hat hdnapjaban, amelybdl a nettd forintkibocsatas 536,5 milliard forintot, a nettd
deviza-kibocsatas 347,2 milliard forintot tett ki.

Aforintaddssag junius végéig 6sszesen 534,8 milliard forinttal ndvekedett (a nettd forintkibocsatas és az allomanyvaltozas
klildnbségét a lejart, &m be nem véltott allampapirok allomanyanak valtozésa eredményezte). A teljes allomanyvaltozason
bellil 517,3 milliard forint volt a piaci allamkdtvények és 146,4 milliard forint a diszkont kincstarjegyek allomanyndvekedése;
23,5 milliard forint a kdzvetlen lakossagi értékesitésli allampapirok allomanycsokkenése. A nem piaci allamkdtvények
alloménya 1,1 milliérd forint esedékes tdrlesztés kdvetkeztében csbkkent. Méarciusban az autépélya-tarsasagoktdl 58,2
milliard forint érték( belfoldi forinthitel atvallalasara kerilt sor, majusban 63 milliard forint, juniusban 15,5 milliard forint
forinthitel felvétele valdsult meg nemzetkdzi fejlesztési intéznényektdl; ugyanakkor 241,0 milliard forint értékd hitel
torlesztésére is sor keriilt a vizsgalt iddszakban. igy a forinthitelek allomanya junius végéig 104,3 milliard forinttal csdkkent
és 252,1 milliard forintot tett ki.

A kdzponti kéltségvetés devizaaddssaga junius végéig 227,7 milliard forinttal névekedett. A devizakdtvények kibocsatasa
258,5 milliard forinttal, a devizahitelek felvétele 103,9 milliard forinttal ndvelte, a devizahitelek torlesztése 15,2 milliard
forinttal csokkentette a devizaaddssagot, a forint arfolyamanak erésddése kdvetkeztében Iétrejétt 119,5 millidrd forintos
arfolyamnyereség pedig csokkentette a devizaadossag forintértékét.

Juniusban a referenciahozamok alakulasat illetéen az idészak egészét tekintve a legrévidebb, 3 hénapos lejaraton 20,
a 6 és 12 hénapos, valamint a 3 és 5 éves lejaratokon 6-12 bazispontos hozamcsdkkenés, a 10 és 15 éves lejaratokon
9-14 bazispontos emelkedés volt megfigyelhetd. Az 1 éves hozam 12 bazisponttal 7,18 %-ra csokkent, a 3 éves hozam
10 bazisponttal csdkkent és 6,88%-ot ért el, a 10 éves hozam 9 bazisponttal 6,63%-re nétt a honap végére.

Ajlniusi masodpiaci allampapir-forgalom a tézsdén kiviili OTC piacon 1%-kal csokkent az el6zé honaphoz képest és 4368,5
milliard forintot tett ki. A masodlagos allampapir-kereskedés donté részét bonyolitd elsédleges forgalmazok masodpiaci
allamkotvény-forgalmuk mintegy 51%-at kiilfoldi befektetkkel bonyolitottak le jiniusban.

Akuilféldi tulajdonban Iévd forint allampapirok allomanya 2007. junius folyaman 65,0 milliard forinttal 3117,4 milliard forintra
csOkkent. Ez az dsszeg az dsszes forint allamkétvény és diszkont kincstarjegy egyittes allomanyanak 30,6%-at jelentette
junius végén.

Magyarorszag hosszulejaratl devizaadossaganak hitelmindsitése 2007. junius 30-an: BBB+ (Standard & Poor’s);
A2 (Moody's); BBB+ (Fitch).
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGA MILLIARD FORNT
Adéssagelem 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2001 2007 2007
1. Forint 53974 6956,9 8008,7 8608,8 91535 10552,3 10 848,9 10997,3 110871
1.1. Hitelek 2283 353,2 17,9 47 08 356,4 250,3 8818 252,1
1.2. Allampapirok 5169,1 6603,7 7890,8 8604,2 9152,7 10 195,9 10598,6 10 684,0 10 835,0

1.2.1. Piaci értékesités(i allampapirok 4.360,0 5826,3 71315 7 860,6 84188 9667,5 10071,3 10 156,7 10307,7
1.2.1.1. Kotvények 27820 3829,2 5056,5 5768,9 6299,1 72442 76226 768338 77615
1.2.1.2. Diszkont Kincstarjegyek 10333 1436,8 15414 1463,3 1530,9 1755,9 1787,0 1825,0 1902,3
1.2.1.3. Lakossagi allampapirok 5447 560,3 533,5 6284 588,7 6674 661,7 648,0 644,0

1.2.2. Nem piaci értékesités( allampapirok 809,1 774 759,3 743,6 733,9 5284 527,3 527,3 527,3

2. Deviza* 23221 22673 2579,0 29835 3590,7 41244 42652 4331,0 4352,1
2.1. Hitelek 1410,4 13943 1084,1 916,8 720,6 803,7 775,5 785,6 869,7

2.1.1. Kulfoldi hitelek 317,8 461,9 598,8 528,9 616,9 700,1 674,4 682,8 768,8

2.1.2. Belftldi hitelek 1092,6 932,3 4853 387,8 103,8 103,6 101,2 102,8 101,0
2.1.2.1. MNB-vel szembeni hitelek 10926 849,6 466,5 3557 96,1 95,9 93,7 95,2 93,5
2.1.2.2. Egyéb hitelek 0,0 82,8 18,8 322 7 77 75 76 75

2.2. Allampapirok 97 873,0 14949 2066,8 2870,1 33207 34897 35454 34824

2.2.1. Kiilféldén kibocsatott allampapirok 911,7 873,0 14949 2066,8 2870,1 3320,7 3489,7 35454 34824
2.2.1.1. Devizakdtvények 91,5 8729 14947 2066,7 2870,0 33206 34897 35453 34823
2.2.1.2. Angol és amerikai kotvények 0,3 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1

2.2.2. Belféldén kibocsatott allampapirok 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Osszesen 77195 92242 10 587,7 11592,4 127442 14 676,7 15 114,2 15328,3 15439,2
Egyéb kotelezettség 214 29,0 25,34 255 25,0
Minddsszesen 12765,6 14.705,7 15139,5 15353,7 15464,1
Piacképes forint adéssag (1.2.1.1+1.2.1.2.41.2..2.) 46244 60434 7357,3 79758 85639 95284 9936,9 10 036,1 10191,0
Adossag a GDP szézalékaban 50,5% 53,6% 55,9% 56,0% 57,9% 61,9%
*A devizaadossag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kozéparfolyamon keriil értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

ALLAMPAPIRPIAC

Likviditasi
diszkont
kincstérjegy

3 honapos diszkontkincstérjegy

6 honapos diszkontkincstarjegy

12 hénapos diszkontkincstarjegy

Sorozat kédjele D070718 D070912 D070919 D070926 D071003 D071219 D071219 D080507 D080702
Diszkont kincstérjegy ISIN kédja HU0000516273 HU0000516356 HU0000516364 HU0000515978 HU0000516372 HU0000516349 HU0000516349 HU0000516307 HU0000516380
Futamidé (napokban) 42 91 91 91 91 182 168 322 364
Aukci6 id8pontja 2007.06.04. 2007.06.05. 2007.06.12. 2007.06.19. 2007.06.26. 2007.06.13. 2007.06.27. 2007.06.14. 2007.06.28.
Pénziigyi teljesités idépontia 2007.06.06. 2007.06.13. 2007.06.20. 2007.06.27. 2007.07.04. 2007.06.20. 2007.07.04. 2007.06.20. 2007.07.04.
Lejarat idspontja 2007.07.18. 2007.09.12. 2007.09.19. 2007.09.26. 2007.10.03. 2007.12.19. 2007.12.19. 2008.05.07. 2008.07.02.
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 7,96 7,72 7,78 7,79 7,58 7,69 7,40 745 7,16
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 7,85 7,65 7,69 7,70 7,50 7,60 7,30 7,38 7,10
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 7,95 7,70 7,76 7,77 7,55 7,67 7,39 744 7,14
Maximalis éves hozam - EHM (%) 8,07 7,83 7,89 7,90 7,69 7,80 7,50 7,55 7,26
Minimalis éves hozam - EHM (%) 7,96 7,76 7,80 7,81 7,60 7,71 7,40 748 7,20
Atlagos éves hozam - EHM (%) 8,06 7,81 787 788 7,65 7,78 749 7,54 7,24
Alagos eladasi ar (%) 99,0810 98,0908 98,0762 98,0737 98,1273 96,2671 96,6663 93,7605 93,2668
Meghirdetett mennyiség (m Ft) 50 000,00 40 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 25000,00 25000,00 35 000,00 35 000,00
Beny(jtott ajanlatok &sszege (m Ft) 147 709,00 73 945,31 122705,75 78 205,00 134 546,75 107 910,40 108 265,79 165 920,28 114 394,34
Elfogadott ajanlatok dsszege (m Ft) 59 999,99 39999,94 29999,90 29999,95 29999,97 24999,91 24999,88 3499991 34.999,92
Aukciés fedezettség 2,46 1,85 4,09 2,61 4,48 4,32 433 474 327
Benytijtott ajanlatok (db) 54 96 130 100 11 116 128 157 137
Elfogadott ajanlatok (db) 15 57 54 59 57 63 49 39 72
Piaci értékesités* (m Ft) 59 999,99 39999,94 29999,90 29999,95 29999,97 24999,91 24999,88 34999,91 34999,92
Kibocsatas AKK szl.-ra (m Ft) 0,01 4.000,06 3000,10 3000,05 3000,03 5000,09 5000,12 7000,09 10 500,08
Kibocsatott 8ssz mennyiség (m Ft) 60 000,00 44000,00 33000,00 33000,00 33000,00 30000,00 30 000,00 42 000,00 45500,00
* Az AKK értékpapirszamlara torténd
kibocsatéas nélkil
3 hénap és rovidebb hatralévé futamideji diszkont kincstarjegy aukcidk hozam- és mennyiségi adatai
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkotvény neve 2012/B
Allamkatvény ISIN kodja HU0000402367
Futamidé években )
Névleges kamat (%) 7,25%
Ertékesités 10. aukcio
Aukcid idopontja 2007.06.07.
Pénziigyi teljesités idopontja 2007.06.13.
Lejarat idépontja 2012.06.12.
Maximélis éves hozam (%) - ISMA 6,98
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,92
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,96
Maximélis éves hozam (%) - EHM 6,97
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,91
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,95
Maximélis eladasi ar (%) 101,3547
Minimalis eladasi ar (%) 101,1065
Atlagos eladasi ar (%) 101,2032
Aukcits értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 45000,00
Benyuitott ajanlatok dsszege (m Ft) 108 369,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 44 999,94
Aukcios fedezettség 241
Benyuitott ajanlatok (db) 110
Elfogadott ajanlatok (db) 70
Atlagos eladési 4r - minimalis eladasi ar (tail, %) 0,10
Piaci értékesités* 44 999,94
Kibocsatas AKK értékpapirszamlara 0,06
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 45 000,00

*Az AKK Zrt. értékpapirszamlajara torténd kibocsatas nélkil
3 éves allamkotvény aukciok hozam- és mennyiségi adatai
320

2017/8

HU0000402375

10
6,75%
10. aukcio

2007.06.07.
2007.06.13.
2017.02.24.

6,79
6,71
6,76
6,78
6,70
6,76
100,2329
99,6761
99,8676
40 000,00
69 744,00
39 999,96
1,74
79
61
0,19
39 999,96
0,04
40 000,00

%

2023/A 2010/D
HU0000402383 HU0000402409
15 3
6,00% 6,25%

4. aukcio 1. aukcio
2007.06.21. 2007.06.21.
2007.06.27. 2007.06.27.
2023.11.24. 2010.08.24.
6,60 7,12
6,50 7,03
6,56 7,08
6,60 71
6,50 7,02
6,55 7,07
95,0209 97,8174
94,0700 97,5738
94,4525 97,6773
20 000,00 75000,00
27 131,00 114 650,00
14.999,99 74 999,98
1,81 1,53
55 123
48 112
0,38 0,10
14.999,99 74 999,98
3000,01 22 500,02
18 000,00 97 500,00

§ éves allamkdtvény aukeiok hozam- és mennyiségi adatai
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15 éves allamkdtvény aukciok hozam és mennyiségi adatai

2007.06.07.

Milliard forint
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Allamkotvények masodpiaci forgalma
( BET t6zsdei forgalom és KELER OTC )
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befektetéi szektoronkénti megoszlasa 2007. juniusban befektet6i szektoronkénti megoszlasa 2007. juniusban
Klfold
Haztartasok 5 3,3%
Kormanyzat*°" | Haztartasok
0.1% 0,8% 2,1%
Hitelintézetek o e
Véllalkozasok

19,0%

3,0%

Befektetési Hitelintézetek
vallalkozasok 25,5%
1,2%

Elsédleges forgalmazok

Kuilfdld
51,0% 1,7%
Befektetési v allalkozasok
2,7%
Intézményi befekietk
Intézmény i befektetdk 52,1% Elsédieges forgalmazok

15,5% 10,6%

Vallalkozasok
1,2%

Kormany zat
0,3%



Milliard forint
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Referenciahozamok alakulasa az elmult negyedévben
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A VALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI 2007. JUNIUSBAN

Kotvény neve Kamatmegallapitas Kamatidészak Kamatfizetés napja Megallapitott Kifizetett/
napja éves kamat (%) kifizetendé kamat (%)

2007/B 2007.06.11 2007.06.12 2007.12.12 2007.12.12 7,56 384

2013/C 2007.06.19 2007.06.20 2007.12.20 2007.12.20 790 4,02

2014/B 2007.06.19 2007.06.20 2007.12.20 2007.12.20 7,90 4,02

MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD

MAX index RMAX index MAX Composite index ZMAX index
Ertéke 2007.06.29-én 336,3585 327,8594 330,9907 330,0169
Valtozésa az el6z6 honap végéhez képest 1,9824 2,1722 1,9961 2,0448
Visszatekinté egyéves hozam 12,59% 8,25% 11,72% 7,99%

A legnagyobb mésodpiaci forgalommal rendelkezd allampapirok 2007. A 2007. jinius végi referencia allamkotvény-sorozatok piaci forgalomban

juniusban lévo allomanya a hénap soran

Allampapir kodja Lejarat idépontja Forgalom (milliard Ft) Milird forint

2012/B 2012.06.12. 522,1 )

2010/C 2010.04.12. 2736 Allamkétvény megnevezése 2007.05.31. 2007.06.30.
2009/F 2009.08.12. 2439 2010/C 496,68 497,03
D080507 2008.05.07. 226,9 2012/B 435,17 480,27
2015/A 2015.02.12. 2201 2017/ 360,07 400,10
D070718 2007.07.18. 200,1 2023/A 65,01 80,02
2017/B 2017.02.24. 190,9

D080312 2008.03.12. 178,1

2016/C 2016.02.12. 151,7

2011/B 2011.10.12. 1484
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Intézményi forgalmazéi kor: A lakossagi allampapirok értékesitésére szerz6dott

elsédleges forgalmazok:

CIB Bank Zrt. ING Bank Zrt. CIB Bank Zrt.

CITIBANK Zrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt. HVB Bank Hungary Zrt.

Deutsche Bank Zrt. Magyar Kiilkereskedelmi Bank Nyrt. Kereskedelmi és Hitelbank Nyrt.

Dresdner Bank AG (Frankfurt) Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt. Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.

ERSTE Bank Befektetési Magyarorszag Zrt. Orszagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt Orszéagos Takarékpénztar és Kereskedelmi Bank Nyrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt. valamint a Magyar Allamkincstar fiskhlozata



