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A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2021. oktober

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga oktober végéig 3 164,0 milliard forinttal novekedett a
kovetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

- Az elso tényez0 a nettd forintkibocsatas 2 112,5 millidrd forint Osszegben, ami a
koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — novel6 hatasi — tényez6 a nettd devizakibocsatas, amely 1 071,4 millidrd
forinttal novelte a koltségvetés adossagat.

— A harmadik — szintén novel6 hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa
és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok névekedése 10,1
milliard forint 6sszegben.

- A negyedik — a fentiekkel ellentétes, csokkentéo hatasi — tényezo a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sédése, amely az addssag
devizaban fennallo részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 30,0 milliard forinttal
csokkentette.



Az elGzetes adatok szerint oktdber végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés adossaganak alakulasa 2021-ben, milliard forint

2020. december 31. kibocsatds | - tdrleszés ceyéb netto 2021. oktéber viltozs
(novekedés) | (csokkenés) valtozas véltozas
elézetes Megoszlas I-X. hénap eldzetes Megoszlas | szazalékpont
allomany allomany
1. Forint 29 237,266 79,7% 8 324,087 6211,548 -0,001 2112,537 31 349,803 78,7% -1,03%
1.1. Hitel 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1156,830 2,9% -0,26%
1.1.1. Kilfoldi 1161,614 3,2% 0,000 4,784 0,000 -4,784 1 156,830 2,9% -0,26%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000) 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 28 075,652 76,5% 8 324,087 6206,764 -0,001 2117,321 30192,973 75,8% -0,76%
1.2.1. Piaci értékesitésii 28 036,474 76,4% 8324,087 6206,764 -0,001 2117321 30 153,795 75,7% -0,75%
1.2.1.1. Kétvény 18 206,614 49,6% 4148259 2507,330 0,000 1640,930 19 847,543 49,8% 0,18%
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegy 658,167 1,8% 1009,350 1138918 0,000 -129,568 528,600 1,3% -0,47%
1.2.1.3. Lakossagi allampapir 9171,693 25,0% 3166478 2560,517 -0,001 605,959 9777652 24,5% -0,46%
1.2.2. Nem piaci értékesitésit 39,178 0,1% 0,000 0,000 0,000 0,000 39,178 0,1% -0,01%
2. Deviza 7 318,230 19,9% 1 866,242 794,823 -30,035 1041,384 8359,615 21,0% 1,03%
2.1. Hitel 1291,084 3,5% 172,602 90,870 -14,637 67,095 1358,178 3,4% -0,11%
2.1.1. Kulfoldi 1291,084 3.5% 172,602 90,870 -14,637 67,095 1358,178 3,4% -0,11%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 6 027,146 16,4% 1 693,641 703,954 -15,397 974,290 7001,436 17,6% 1,14%
2.2.1. Kulfoldi 5481,262 14,9% 1 621,090 570,737 -7,419 1042,934] 6524,196 16,4% 1,43%
2.2.2. Belfoldi 545,885 1,5% 72,551 133,216 -7,979 -68,6444 477,241 1,2% -0,29%
(Osszesen 36 555,496 99,6 % 10 190,329 7006,372 -30,036 3153921 39709418 99,7% 0,00%
Egyéb kotelezettség 128,840 0,4% 263,650 253,162 -0,420 10,068 138,908 0,3% 0,00%
MINDOSSZESEN 36 684,336 100,0%| 10 453,979 7 259,534 -30,456 3 163,990| 39 848,326 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2021-ben 1 041,4 millidrd forinttal 8 359,6 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2020. év végi
19,9%-o0s szintrdl ideiglenesen 21,0%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A novekedés hatterében elsGsorban a szeptemberben kibocsatott harom devizakotvény all, a 10
éves futamideji 671,4 milliard forint (2,25 millidrd USD) Osszegli, a 30 éves futamideji 596,8
milliard forint (2 millidrd USD) 6sszegl és a 7 éves futamidejli 352,9 milliard forint (1 milliard EUR)
0sszegl devizakotvény. Az év hatraléve részében a devizaaddssag rata csokkenése varhato.

A koltségvetés forintadossaga oktober végéig 2 112,5 milliard forinttal ndvekedett, és
31 349,8 milliard forintot ért el, a forint részarany a teljes allamaddssag 78,7%-at teszi ki. 2020
decemberében ez az arany 79,7% volt.

2021. oktober végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 9 777,7 millidrd forintot tett ki, ami
606,0 milliard forint ndvekedést jelent 2020. december vége 6ta.

A lakossagi allampapirkereslet dont6 hanyadat a Magyar Allampapir Plusz és a Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A kizardlag lakossagi tigyfelek altal vasarolhaté Magyar Allampapir
Plusz allomany oktober végeig 864,8 milliard forinttal 5827,0 milliard forintra ndvekedett. A
nyomdai Uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 129,5 milliard forint novekedés
kovetkeztében 388,6 milliard forint volt hd végén. Az egy évnél hosszabb futamidejl Prémium
Magyar Allampapir allomanya lejarat kovetkeztében 2021. oktdber végére 146,2 milliard forinttal
csokkent, amely igy 2 163,8 milliard forintot tett ki.

Az Egyéves Magyar Allampapir &llomanya 957,0 millidrd forint volt oktdber végén, ami 131,4
milliard forinttal alacsonyabb a 2020. év végi allomanynal. Az Egyéves Magyar Allampapir allomany
csokkenés mutatja, hogy a lakossagi befektetok lejaré értékpapirjaik egy részébdl Magyar
Allampapir Pluszt és Prémium Magyar Allampapirt vasarolnak. A gyermekek életkezdési
tdmogatasat szolgald Babakotvény allomanya 2021-ben 24,7 millidrd forinttal novekedett és
oktober végere elérte a 135,0 milliard forintot. Oktoberben nem volt Iényeges valtozas a Bonusz
Magyar Allampapir €s a Kétéves Magyar Allampapir allomanyaban, amely 59,9 milliard forinttal
csokkent az év soran. A Kétéves Magyar Allampapir utolsd sorozata aprilisban lejart, a Bénusz



Magyar Allampapir dllomanya pedig érdemben nem valtozott az el6z8 hénaphoz képest, és 60,9
milliard forintos allomannyal zart oktdber végén.

Az AKK Zrt. oktdber ho folyaman dsszesen 63,7 millidrd forint Gsszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A kulfoldi befektet6k allampapir allomanya oktéberben 211,9 milliard forinttal csokkent az el6z6
honaphoz képest. A kulféldi allomany 99,6%-a, 4 569,2 milliard forint allamkotvény és 0,4%-a,
16,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kulfoldi allomany atlagos hatralévd futamideje oktober
végén 6,1 év volt, amely emelkedett az el6z6 hénap végéhez képest.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miveleteket kot,
amibll az adodssagallomany részét képezik az ezen lgyletek utdn az AKK Zrt.-nél elhelyezésre
kerll6 fedezeti O0sszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (féként az USD) jelentGsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkéotéssel
sikertilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 10,1 milliard forinttal
novekedett. Oktober végén az allomany 138,9 millidrd forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,3%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek oktdberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 3,1-r6l 2,2-re
csokkent. A kdGtvényaukciokon a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,4-r6l 3,3-re emelkedett.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd oktdberi aukcidjan a hozam az egy hénappal korabbi
aukcidhoz képest 2 bazisponttal novekedett, és 1,18%-ot tett ki. A 12 honapos kincstarjegy utolsd
oktoberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 1,75% lett, amely 22 bazisponttal magasabb a
szeptemberi értéknél.

Az 5 éves kotvény utolsd oktdberi aukcidjan az atlaghozam 3,12%-ot ért el, amely 59 bazisponttal
magasabb a szeptember végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kétvény utolsé oktdberi
aukcidjanak 3,78%-os atlaghozama 73 bazisponttal magasabb a szeptemberi utolsd aukcién
kialakult atlaghozamtdl. A 15 éves kdtvényaukcio 4,24%-os atlaghozama 72 bazisponttal
meghaladja a szeptemberi utolsd aukcidn kialakult atlaghozamot. A 20 éves kétvényaukcion a
hozam 4,09%-ot ért el, ami 53 bazisponttal nagyobb, mint a szeptemberi aukcion kialakult
atlaghozam.

Budapest, 2021. november 10.
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