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2026. janudr végéig a kdzponti kéltségvetés addssaga 1 550,3 milliard forinttal 62 090,0 milliard forintra ndvekedett. Az év elsé
hénapjaban 1 737,1 millidrd forint 6sszegli netto kibocsatés valdsult meg, amelybdl a netté forintkibocsatas repdval egyiitt 553,7
millidrd forintot, a netté devizakibocsatas 1 183,4 millidrd forintot tett ki. 2026. janudr végén a kozponti koltségvetés forint- és
devizaaddssaga az aldbbi tablazat szerint alakult.

A KOZPONTI KOLTSEGVETES ADOSSAGANAK ALAKULASA

Véltozés
(milliard Ft) =
januar
Forint 42576,0 70,3 431296 69,5 553,7 13
Hitel 7233 1,2 687,5 1,1 -35,8 -4,9
Allamkétvény 271924 44,9 27 364,3 44,1 171,9 0,6
Lakossagi allampapir 11726,0 194 11879,3 19,1 153,2 13
Diszkont kincstarjegy 29342 4,8 31985 52 264,3 9,0
Deviza 17 809,7 294 188178 30,3 1008,2 57
Osszesen 60 385,6 99,7 61947,5 99,8 1561,9 2,6
Egyéb kételezettségek 154,1 03 142,5 0,2 -11,6 -7,5
Mind&sszesen 60 539,7 100,0 62090,0 100,0 1550,3 2,6

Forras: AKK Zrt.

A forintaddssag 2026. januar végéig 553,7 milliard forinttal ndvekedett, ezen beliil az dllamkotvények allomany novekedése
171,9 milliard forintot tett ki, a diszkont kincstarjegyek dllomanya 264,3 millidrd forinttal emelkedett. A kdzvetlen lakosséagi értékesitésu
forint dllampapirok allomanya 153,2 millidrd forinttal névekedett, az értékesitett lakossagi allampapir nagyobb hanyadat a Fix
Magyar Allampapir értékesitése képezte januarban. A forint hitelek allomanya 35,8 millidrd forinttal csokkent a vizsgalt id6szakban.

A kdzponti kéltségvetés devizaaddssaga januar végéig 1 008,2 millidrd forinttal novekedett. A ndvekedés hatterében dontéen a
januar elején végrehajtott devizakdtvény-kibocsatasok alinak. 2026 janudr 7-én kerdilt sor az idei év els6 nemzetkdzi eurdkotvény-
kibocsatasara 6sszesen 1 157,9 milliard forint (3,0 millidrd EUR) 6sszegben. Két sorozat piacra vitele tértént meg, egy 7 éves futamideji
hagyomanyos sorozat 771,9 millidrd forint (2,0 millidrd EUR) és egy 12 éves futamidejli zold sorozat 386,0 milliard forint (1,0 milliard
EUR) 6sszegben. Novelte a devizaaddssagot a devizahitelek lehivasa 23,8 milliard forinttal és a belfoldi lakossagi devizakotvény
kibocsatasa 6,6 milliard forinttal. A devizaaddssagot csokkentették a devizakotvény torlesztések 3,9 milliard forinttal. A forint
arfolyaménak az elmult év végéhez képest bekovetkezett erésodése 175,2 millidrd forinttal mérsékelte a devizaaddsséag forintértékét.
Az éllam partnerkockézatat csokkenté mark-to-market és egyéb betét (egyéb kotelezettségek) dllomanya 11,6 millidrd forinttal
csokkent.

A REFERENCIA HOZAMOK ALAKULASA

Futamiddé 2024. december 30. 2025. december 30. 2026. januar 30. Valtozs azbéezli(z'zpi:tc') e
3 hénap 5,10 6,04 6,09 5
6 hénap 523 6,03 6,05 2
1év 524 6,03 597 -6
3év 6,38 6,24 6,13 -1
5év 6,07 6,42 6,23 -19
10 év 6,55 6,79 6,53 -26
15 év 6,90 7,19 6,91 -28
20 év 6,94 7,36 714 -22

Forras: AKK Zrt.
A janudri méasodpiaci dllampapir-forgalom az OTC piacon 24%-kal névekedett az el6z6 hdnaphoz képest és 10408,9 millidrd forintot
tett ki. A masodlagos dllampapir-kereskedés donté részét bonyolité elsédleges forgalmazék masodpiaci allamkdtvény-forgalmuk
75%-4t kulfoldi befektetékkel bonyolitottak le januarban.

A kulféldi tulajdonban 1évé forint dllampapirok dllomanya 2026. januér folyaman 2 227,8 milliard forinttal 8 082,0 milliard forintra
emelkedett. Ez az 0sszeg az 6sszes forint allampapir dllomanyanak 19,0%-at jelentette januar végén.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos euré arfolyama 381,86 forint volt januar utolsé munkanapjan.

Magyarorszag hosszulejaratu devizaadéssaganak hitelmindsitése 2026. januar 31-én: BBB- (Standard & Poor’s); Baa2 (Moody’s);
BBB (Fitch).



A KOZPONTI ALRENDSZER ADOSSAGA

Milliard forint

Adéssagelem 2022 2023 202s.
1. Forint 292373 32121,2 337756 36 888,0 38701,6 41,881.2 42,576.0 431296
1.1. Hitelek 1161,6 1307,7 1024,2 868,2 878,7 8149 7233 687,5
1.2. Allampapirok 28075,7 308135 327514 36019,8 378230 41,066.3 41,852.7 424421
1.2.1. Piaci értékesitésd allampapirok 28036,5 308135 327514 36019,8 378230 41,066.3 41,852.7 424421
1.2.1.1. Kétvények 18 206,6 20220,0 22 346,3 240589 241064 26,720.2 27,1924 27 364,3
1.2.1.2. Diszkont kincstarjegyek 658,2 583,2 17858 1883,8 24537 2,826.0 2,934.2 31985
1.2.1.3. Lakosségi dllampapirok 9171,7 10010,2 86194 10077,2 11262,9 11,520.1 11,726.0 11879,3
1.2.2. Nem piaci értékesitésu allampapirok 39,2 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0 0.0 0,0
2. Deviza* 7318,2 83952 113973 136783 16 557,8 17,559.0 17,809.7 188178
2.1. Hitelek 12911 13452 19591 2670,0 34315 3,383.4 3,487.6 34793
2.2. Allampapirok 6027,1 7049,9 9438,2 11008,3 13126,3 14,175.6 14,322.0 153386
2.2.1. Kulfoldon kibocsatott llampapirok 5481,3 6594,9 9085,5 105354 12559,2 13,614.5 13,758.9 14777,9
2.2.2. Belfoldon kibocsatott allampapirok 545,9 455,0 352,8 472,9 567,1 561.0 563.1 560,7
Osszesen 36 555,5 405164 45173,0 50 566,3 55259,4 59,440.2 60,385.6 61947,5
Egyéb kotelezettség 128,80 180,60 389,40 298,80 219,60 130.70 154.10 142,50
MINDOSSZESEN 36 684,3 40697,0 455624 50865,2 55479,0 59,571.0 60,539.7 62090,0
Piacképes forint addssdg (1.2.1.1+1.2.1.2+1.2.2) 18 904,0 20803,2 241321 25942,7 26 560,1 29,546.2 30,126.6 30562,8
Kézponti alrendszer adéssdga a GDP %-ban 75,2% 73,3% 68,9% 67,7% 68,1%

*A devizaaddssag az idészak utolsé munkanapjan jegyzett MNB kézéparfolyamon kerdl értékelésre.
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DISZKONT KINCSTARJEGY AUKCIOK EREDMENYEI

3 hénapos 12 hénapos
DKJ DKJ

Sorozat kodjele D260429 D260429 D260527 D260527 D260819 D260819 D261223 D261223
Diszkont Kincstarjegy ISIN kodja HU0000525167 HU0000525167 HU0000525258 HU0000525258 HU0000525209 HU0000525209 HU0000525241 HU0000525241
Futamidé (napokban) 105 98 119 112 210 196 336 322
Aukcid idépontja 2026.01.06 2026.01.13 2026.01.20 2026.01.27 2026.01.14 2026.01.28 2026.01.15 2026.01.29
Pénziigyi teljesités idépontja 2026.01.14 2026.01.21 2026.01.28 2026.02.04 2026.01.21 2026.02.04 2026.01.21 2026.02.04
Lejarat idépontja 2026.04.29 2026.04.29 2026.05.27 2026.05.27 2026.08.19 2026.08.19 2026.12.23 2026.12.23
Maximalis éves hozam - ISMA (%) 6,17 6,14 6,15 6,16 6,10 6,10 6,07 6,09
Minimalis éves hozam - ISMA (%) 5,60 6,00 6,05 6,00 6,05 6,00 5,95 6,00
Atlagos éves hozam - ISMA (%) 6,14 6,11 6,11 6,12 6,09 6,08 6,05 6,07
Maximalis éves hozam - EHM (%) 6,26 6,23 6,24 6,25 6,18 6,18 6,15 6,17
Minimélis éves hozam - EHM (%) 5,68 6,08 6,13 6,08 6,13 6,08 6,03 6,08
Atlagos éves hozam - EHM (%) 6,22 6,20 6,20 6,21 6,17 6,17 6,14 6,15
/\tlagos eladasi ar (%) 98,2408 98,3636 98,0189 98,1305 96,5713 96,7954 94,6518 94,8531
Aukcids értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 30000,00 30000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30 000,00 30000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 64 572,46 75199,91 37353,22 46 527,57 109 918,36 15434,22 57 104,70 45142,95
Elfogadott ajanlatok 6sszege 39999,97 39999,99 29999,97 39999,99 49 999,89 9999,96 29999,98 29999,99
Aukcids fedezettség 1,61 1,88 1,25 1,16 2,20 1,54 1,90 1,50
Benyujtott ajanlatok (db) 82 58 67 73 78 31 48 43
Elfogadott ajanlatok (db) 51 34 63 67 47 27 26 33
Piaci értékesités (m Ft) 39999,97 39999,99 29999,97 39999,99 49 999,89 9999,96 29999,98 29999,99
Kibocsétas AKK értékpapirszamlara (m Ft) 0,03 0,01 60 000,03 10000,01 15000,11 5000,04 10 000,02 10000,01
Kibocsatott 6sszes mennyiség (m Ft) 40 000,00 40 000,00 90 000,00 50 000,00 65 000,00 15 000,00 40 000,00 40 000,00

Forras: AKK Zrt.

3 hénap hatralévé futamidejl diszkont kincstérjegy aukciok
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ALLAMKOTVENY AUKCIOK EREDMENYEI

Allamkétvény neve 2029/C 2031/B 2035/A 2036/B 2036/B 2041/A
Allamkétvény ISIN kddja HU0000407424 HU0000407317 HU0000406624 HU0000407531 HU0000407531 HU0000404165
Futamidé6 években 3 5 10 10 10 15
Névleges kamat 6,00% 6,75% 7,00% 6,47% 6,47% 3,00%
Ertékesités 12. aukcid 20. aukcid 66. aukcio 1. aukcid 2. aukcié 56. aukcio
Aukcié idépontja 2026.01.08 2026.01.08 2026.01.08 2026.01.08 2026.01.15 2026.01.15
Pénztigyi teljesités idépontja 2026.01.14 2026.01.14 2026.01.14 2026.01.14 2026.01.21 2026.01.21
Lejarat idépontja 2029.11.28 2031.07.23 2035.10.24 2036.11.26 2036.11.26 2041.04.25
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,17 6,34 6,69 - - 712
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,12 6,29 6,67 - - 7,09
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,15 6,32 6,68 - - 7,11
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,17 6,34 6,69 - - 7.1
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,12 6,29 6,67 - - 7,08
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,15 6,32 6,68 - - 7,10
Maximalis eladasi ar (%) 99,5774 101,9808 102,2767 100,1100 100,2800 62,5800
Minimalis eladasi &r (%) 99,4100 101,7505 102,1056 100,0100 99,9100 62,3770
Atlagos eladasi &r (%) 99,4788 101,8393 102,1810 100,0100 99,9900 62,4626
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20000,00 25000,00 25000,00 50 000,00 30 000,00 10 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 55 550,00 113 253,55 70 388,00 314 232,00 113 800,00 30999,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 26 000,00 50 000,00 30 000,00 149 999,98 55 000,00 15 000,00
Aukcios fedezettség 2,14 2,27 2,35 2,09 2,07 2,07
Benyujtott ajanlatok (db) 28 54 46 43 22 33
Elfogadott ajanlatok (db) 15 23 21 5 1 17
Atlagos eladasi ar - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,07 0,09 0,08 0,00 0,08 0,09
Aukcios értékesités (m Ft) 26 000,00 50 000,00 30 000,00 149 999,98 55 000,00 15 000,00
Nem kompetitiv tender (m Ft) 3712,50 1 800,00 3300,00 44 849,97 16 350,00 3885,30
Ertékesitett 6sszes mennyiség (m Ft) 29712,50 51800,00 33 300,00 194 849,95 71 350,00 18 885,30
Allamké&tvény neve 2029/C 2031/B 2035/A 2032/G 2036/B
Allamkétvény ISIN kddja HU0000407424 HU0000407317 HU0000406624 HU0000405535 HU0000407531
Futamidé6 években 3 5 10 7 10
Névleges kamat 6,00% 6,75% 7,00% 4,50% 6,47%
Ertékesités 13. aukcié 21. aukcié 67. aukcié 20. aukcié 3. aukcié
Aukcié idépontja 2026.01.22 2026.01.22 2026.01.22 2026.01.29 2026.01.29
Pénztigyi teljesités idépontja 2026.01.28 2026.01.28 2026.01.28 2026.02.04 2026.02.04
Lejarat idépontja 2029.11.28 2031.07.23 2035.10.24 2032.05.27 2036.11.26
Maximalis éves hozam (%) - ISMA 6,15 6,33 6,68 6,29 -
Minimalis éves hozam (%) - ISMA 6,13 6,30 6,65 6,26 -
Atlagos éves hozam (%) - ISMA 6,14 6,32 6,66 6,27 -
Maximalis éves hozam (%) - EHM 6,15 6,33 6,68 6,28 -
Minimalis éves hozam (%) - EHM 6,12 6,30 6,65 6,25 -
Atlagos éves hozam (%) - EHM 6,14 6,32 6,66 6,27 -
Maximalis eladasi ar (%) 99,5503 101,9266 102,4081 91,0303 100,0100
Minimalis eladasi &r (%) 99,4766 101,7890 102,2000 90,8865 99,9100
Atlagos eladasi &r (%) 99,5023 101,8362 102,3089 90,9621 99,9300
Aukcios értékesitésre meghirdetett mennyiség (m Ft) 20 000,00 25 000,00 25 000,00 20 000,00 25 000,00
Benyujtott ajanlatok 6sszege (m Ft) 42 898,91 103 267,74 85 846,20 69 600,00 20220,00
Elfogadott ajanlatok 6sszege (m Ft) 19 999,99 49 999,98 40 000,00 40 000,00 14 999,99
Aukcios fedezettség 2,14 2,07 2,15 1,74 1,35
Benyujtott ajanlatok (db) 27 43 49 45 19
Elfogadott ajanlatok (db) 14 27 24 29 12
Atlagos eladasi &r - minimalis eladdsi &r (tail, %) 0,03 0,05 0,11 0,08 0,02
Aukcios értékesités (m Ft) 19999,99 49 999,98 40 000,00 40 000,00 14999,99
Nem kompetitiv tender (m Ft) 4 349,99 14 098,25 7105,86 4050,00 0,00
Ertékesitett Gsszes mennyiség (m Ft) 24 349,98 64 098,23 47 105,86 44 050,00 14 999,99

Forras: AKK Zrt.
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AVALTOZO KAMATOZASU KOTVENYEK KAMATMEGALLAPITASAI

ATyt a s Kifizetett/
Kétvény neve Kamatf:;gjz”apltas Kamatidészak Ka r’r;aatgljzaetes Méevgeznlf:r:(a):t kifizetend6

kamat

2026/0 2026.01.15 2026.01.21 2026.04.21 2026.04.21 7,07% 1,77%
2027/J 2026.01.21 2026.01.27 2027.01.27 2027.01.27 5,15% 5,15%
2027/B 2026.01.19 2026.01.22 2026.04.22 2026.04.22 6,40% 1,60%
2028/Z 2026.01.19 2026.01.23 2026.02.23 2026.02.23 6,50% 0,56%
2029/R1 2026.01.20 2026.01.26 2026.04.26 2026.04.27 7,13% 1,78%
2029/N 2026.01.20 2026.01.26 2026.04.26 2026.04.27 7,63% 1,91%
2031/R1 2026.01.20 2026.01.24 2026.04.24 2026.04.24 7.13% 1,78%
2033/ 2026.01.14 2026.01.20 2027.01.20 2027.01.20 4,65% 4,65%
2033/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2034/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2035/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2036/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2036/B 2026.01.05 2026.01.14 2026.05.26 2026.05.26 6,47% 2,37%
2037/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2038/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2039/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2040/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2041/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2042/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2043/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2044/S 2026.01.27 2026.02.01 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,40%
2045/S 2026.01.28 2026.02.02 2027.02.01 2027.02.01 7,40% 7,38%

Forras: AKK Zrt.



LAKOSSAGI ALLAMPAPIROK ALLOMANYA

Milliard forint

Lakossagi allampapirok 5 . o

S Véltozas

december januar

Kincstari takarékjegyek / KTJ 623,5 630,6 71
Magyar Allampapir Plusz /
MAP Plusz 1148,2 1210,2 62,0
Prémium Magyar Allampapir/ PMAP | 3709,8 3587,9 -121,9
Bdnusz Magyar Allampapir / BMAP 2070,6 20764 59
Fix Magyar Allampapir 3651,8 38483 196,5
Babakotvény 522,1 525,7 3,6
Osszesen 11725,9 11879,2 153,2

Forras: AKK Zrt.

Adéssagallomany megoszlasa

2026. januar 31-én L
Forras: AKK Zrt.

. Forinthitel  Egyéb
Diszkont "7 o, kotelezettségek
kincstarjegy 0,2%
5,2%
Devizahitel

5,6%

Forintkotvény
44,1%

Lakossagi
&llampapirok
19,1%

Lakossdagi dllampapirok allomanyanak alakulasa

Milliérd forint
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Forras: AKK Zrt.

A kulfoldiek altal birtokolt forint allampapir allomany

és a MAX index alakulasa }
Forrés: KELER

Milligrd forint Pont
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MAX Composite index 710

T
MAGYAR ALLAMPAPIR INDEXCSALAD
MAX index HMAXindex ~ “AX ﬁ:’d”;f“'te RMAX index ZMAX index
Ertéke 2026.01.30-4n 882,3248 102,5593 844,8232 748,0400 737,7070
Valtozésa az el6z6 hénap végéhez képest 12,7297 1,8472 10,7408 3,2593 3,3182
Visszatekinté egyéves hozam (%) 7,04 7,25 6,94 5,96 6,09

Forras: AKK Zrt.

7 Havi tajékoztato




Legnagyobb masodpiaci forgalommal rendelkez6 allampapirok
2026. januar

Forgalom (millidrd Ft)

Allampapir kédja

Lejarat id6pontja

2026. januar végi referencia allamkotvény-sorozatok
piaci forgalomban 1évé allomanya

Allamkétvény megnevezése Milliard forint
2025.12.31 2026.01.31
2029/C 207,1 261,4
2031/B 603,1 719,0
2035/A 1806,8 1887,2
2041/A 545,8 564,8
2051/G 237,3 237,8

2035/A 2035.10.24 634,1
2031/B 2031.07.23 413,9
2036/B 2036.11.26 4121
2032/B 2032.08.25 268,7
2031/A 2031.10.22 254,6
2028/A 2028.10.22 247,3
2032/A 2032.11.24 2126
2029/C 2029.11.28 203,1
2029/A 2029.05.23 182,5
2038/A 2038.10.27 165,4

Forras: AKK Zrt.

A hdrom legnagyobb allomannyal rendelkezd allamkaotvény
allomanya 2026. januar végén

Allamkdtvény megnevezése Milliard forint

2030/A 2086,0
2029/A 20550
2028/A 2024,0

Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.

Forras: AKK Zrt.

Allampapirok masodpiaci forgalma
(milliard forint)

KELER OTC
Forrés: KELER
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MTS Hungary

Forrés: MTS Hungary
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= Allamkotvények (bal skala)

m Diszkont kincstarjegyek (jobb skala)

Elsédleges forgalmazok mésodpiaci forgalmanak befektetéi szektoronkénti megoszlasa
2026. januar

Allamkétvény forgalom
Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.

Intézményi Vallalkozasok

befektetSk
3,3%
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1,1%
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Forrés: Elsédleges forgalmazok, AKK Zrt.
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