AlKIK Allamadéssag Kezeld Kézpont Zartkoriien Miikodd Részvénytarsasag

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és adossaganak alakulasa

2026. szeptember

1.  Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2026. szeptember veégeéig 7 227,3 milliard forinttal
67 767,0 milliard forintra novekedett a kovetkezd négy tényez6 eredményeképpen:

— Az elso tényezo a netto forintkibocsatas, amely 6 039,8 millidrd forinttal ndvelte az addssagot,
igy segitette a koltségvetési hiany egy részének finanszirozasat.

— A masodik — nével6 hatasu — tényezo6 a nettd devizakibocsatas, amely 2 150,8 milliard forint
0sszegben hozzajarul a hiany finanszirozasahoz és a devizabetétallomany ndvekedéséhez.

— A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkent6 hatasu — tényezo a forint arfolyamanak
az elmult év végéhez képest bekovetkezett erésodése, amely az addssag devizaban fennalld
részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 953,9 milliard forinttal csokkentette.

- A negyedik — szintén csokkento hatasu — tényezo a deviza-keresztarfolyamok valtozasa és
az egyéb tényez6k miatt bekdvetkezett mark-to-market betétdllomanyok csokkenése
9,3 milliard forint 6sszegben.

1013 Budapest, Krisztina tér 2. | 1253 Budapest, Pf. 85.
Céget nyilvantartd birésag: Fovarosi Torvényszék Cégbirdsaga, Cégjegyzékszam: 01-10-044549



Az eldzetes adatok szerint szeptember végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti koltségvetés addssaganak alakuldsa 2026-ban, milliard forint

kibocsatas torlesztés egyéb nettd

2025. december 31. (bvekodss) | (oadkkents) Va,ifms ok 2026. szeptember viltozas
:lll[:::;i; Megoszlas F-IX. hénap ;lll(;::';i; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 42 575,955 70,3% 17 051,979 11 012,218 0,000 6 039,761 48 615,716 71,7% 1,41%
1.1. Hitel 723,302 1,2% 0,000 116,142 0,000 -116,142 607,160 0,9% -0,30%
1.1.1. Kiilfoldi 723,302 1,2% 0,000 116,142 0,000 -116,142] 607,160 0,9% -0,30%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000] 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapir 41 852,653 69,1% 17 051,979 10 896,076 0,000 6 155,903 48 008,556 70,8% 1,71%
1.2.1. Kotvény 27 192,370 44,9% 6 253,697 3026,357 0,000 3 227,340 30419,710 44,9% -0,03%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 2934250 4,8% 7 393,408 5280,935 0,000 2 112,473 5046,723 7,4 % 2,60%
1.2.3. Lakossagi allampapir 11 726,033 19,4% 3404,874 2 588,784 0,000 816,090 12542,123 18,5% -0,86%
2. Deviza 17 809,666 29,4% 2 865,127 714,301 953,913 1196,913 19 006,579 28,0% -1,37%
2.1. Hitel 3 487,645 5,8% 149,461 81,819 -193,079 -125,437 3362,208 5,0% -0,80%
2.1.1. Kilfoldi 3 487,645 5,8% 149,461 81,819 -193,079 -125,437] 3362,208 5,0% -0,80%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 14 322,021 23,7% 2 715,665 632,481 -760,834 1322,351 15 644,372 23,1% -0,57%
2.2.1. Kilfoldi 13 758,891 22,7% 2610312 514,718 -732,324 1363,270] 15 122,161 223% -0,41%
2.2.1.1. Devizakétvény 13 589,307 22,4% 2610312 357,517 -719,941 1532,854 15 122,161 22,3% -0,13%
2.2.1.2. ECP program 169,584 0,3% 0,000 157,201 -12,383 -169,584] 0,000 0,0% -0,28%
2.2.2. Belfoldi 563,130 0,9% 105,353 117,763 -28,510 -40,920) 522,210 0,8% -0,16%
Osszesen 60 385,622 99,7% 19 917,106 11 726,519 953,913 7 236,674 67 622,296 99,8% 0,04%
Egyéb kotelezettség 154,083 0,3% 275,866 279,451 -5,761 -9,346] 144,738 0,2% -0,04%
MINDOSSZES EN 60 539,705 100,0% 20 192,972 12 005,970 -959,674 7227329 67 767,034 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2026-ban 1 196,9 milliard forinttal 19 006,6 milliard
forintra ndvekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2025. év végi 29,4%-o0s
szintr6l 28,0%-0s szintre csokkent a teljes addssagon belil.

2026. januar 7-én keriilt sor az idei év elsO nemzetkdzi eurdkotvény-kibocsatasara Osszesen
1 157,9 millidrd forint (3,0 millidrd eurd) 6sszegben. Két sorozat piacra vitele tértént meg, egy 7 éves
futamidejli hagyomanyos sorozat 771,9 millidrd forint (2,0 millidrd EUR) Gsszegben és egy 12 éves
futamidej(i zold sorozat 386,0 millidrd forint (1,0 millidard EUR) &sszegben. 2026. marcius 3-an kerilt
jovairasra a zart korben, befektet6i megkeresésre kibocsatott, 2035. szeptember 26-an lejard
dollarkétvény 382,3 milliard forint (1,2 milliard USD) 6sszegli megemelése. 2026. julius 6-an valosult
meg a masodik nemzetkozi devizakotvénykibocsatas, 6sszesen 1 070,1 millidrd forint (3,0 milliard EUR)
értékben. Ez két tételbdl allt, az 5 éves futamidejli 535,1 millidrd forint (1,5 millidard EUR) 6sszegd, és a
10 éves futamidejli 535,1 milliard forint (1,5 milliard EUR) 6sszeg(i sorozatbol. A devizahitel lehivasok
0sszege szintén emelte, mig a devizakotvény torlesztések 6sszege csokkentette a fennallé devizaaddssag
Osszegét, valamint az arfolyamerdsddésnek jelentds szerepe volt a devizaaddssag részaranyanak
csokkenésében.

A koltségvetés forintadossaga szeptember végéig 6 039,8 milliard forinttal ndvekedett és
48 615,7 millidard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 71,7%-at teszi ki. 2025
decemberében ez az arany 70,3% volt.

2026. szeptember végeén a forint lakossagi allampapirok allomanya 12 542,1 milliard forintot tett ki, ami
816,1 milliard forint névekedést jelent 2025. december vége 6ta. A Fix Magyar Allampapir allomanya
1 549,9 milliard forinttal novekedett és elérte a 5 201,7 milliard forintot hd végén. A Magyar Allampapir
Plusz allomanya, a nyomdai kibocsatasl és a korabban értékesitett papirokkal egyiitt, 544,5 millidrd
forinttal emelkedett, igy hd végén 1 692,7 milliard forint volt. A Bonusz Magyar Allampapir allomanya
csokkent 339,8 milliard forinttal, ezért ho végen 1 730,8 milliard forintot tett ki. A Prémium Magyar
Allampapir allomanya 2026. szeptember végére 1026,4 milliard forinttal csokkent, amelynek
kovetkeztében 2 683,3 milliard forintot tett ki. A lakossagi allampapirok kéziil a Fix Magyar Allampapir
értékesitése volt a legmagasabb szeptemberben.

Az AKK Zrt. szeptember h6 folyaman Osszesen 4,2 millidrd forint 6sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazé bankoktdl.
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A Kiilfoldi befektetok dllampapir allomanya szeptemberben 94,2 millidrd forinttal 10 175,9 milliard forintra
mérséklédott az el6z6 honaphoz képest. A kiilfoldi allomany 98,8%-a, 10 054,1 milliard forint
allamkotvény, 1,2%-a, 121,8 milliard forint diszkontkincstarjegy. A kiilféldi allomany atlagos hatralévo
futamideje szeptember végén 6,8 év volt.

A devizadllamaddssag kockazatainak meérséklése érdekében az AKK Zrt. swapiigyleteket két. Ezen
tgyletekhez kapcsoldddan az AKK Zrt.-nél elhelyezett fedezeti 6sszegek (Un. mark-to-market betétek) az
addssagallomany részét képezik, és az ,egyéb kotelezettségek” soron kertilnek kimutatasra. A vizsgalt
idészakban az egyéb kotelezettségek allomanya 9,3 millidrd forinttal csokkent. Szeptember végén az
allomany 144,7 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag 0,2%-at jelenti.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek szeptemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,0-rdl 2,1-re
novekedett. A kbtvényaukciokon a fedezettség az €l6z6 havi 4,4-r6l 3,3-ra csokkent.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hoénappal korabbi
aukcidéhoz képest 5 bazisponttal csokkent, és 5,16%-ot tett ki. A 6 honapos kincstarjegy utolsd
szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,16% lett, amely 4 bazisponttal elmarad az augusztus végi
értéktdl. A 12 honapos kincstarjegy utolsd szeptemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 5,08% lett,
amely 7 bazisponttal alacsonyabb az el6z6 havi aukcid értékéhez képest.

A 3 éves kotvény utolsd szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 5,67%-ot ért el, ami 35 bazis ponttal
meghaladja az augusztus végi aukcidn kialakult atlaghozamot. Az 5 éves kétvény 5,69%-os atlaghozama
31 bazis ponttal magasabb az augusztusi aukcion kialakult atlaghozamtdl. A 10 éves kotvény utolso
szeptemberi aukcidjan az atlaghozam 5,86%-ot ért el, ami 37 bazisponttal magasabb, mint az augusztus
végén kialakult atlaghozam. A 20 éves kotvény 5,92%-os atlaghozama 24 bazisponttal meghaladja a
legutdbbi, julius végi aukcién kialakult atlaghozamot.

Budapest, 2026. oktdber 9.

Balogh Csaba Kornél
Uzleti vezérigazgatd-helyettes
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