Allamaddssag Kezeld Kézpont Zartkorlien M({ikodé Részvénytarsasag

arvezéci éc adatszolaaltatisi fEosztalv

A kozponti koltségvetés finanszirozasa és addssaganak alakulasa

2023. december

1. Allomanyi adatok

A kozponti koltségvetés adossaga 2023. december végéig 5 302,8 milliard forinttal
novekedett a kdvetkez6 négy tényez6 eredményeképpen:

Az elso tényezd, amely novelte az adossagot a nettd forintkibocsatas 3 112,4 milliard
forint 6sszegben, ami a koltségvetés hianyat finanszirozza.

— A masodik — szintén novel6o hatasi — tényezo a nettd devizakibocsatas, amely
2 848,5 milliard forint Gsszegben szintén hozzdjarult a hiany finanszirozasahoz és a
devizabetétallomany novekedéséhez.

- A harmadik — fentiekkel ellentétes, csokkento hatasi — tényez6 a forint
arfolyamanak az elmult év végéhez képest bekdvetkezett er6sodése, amely az addssag
devizaban fennalld részének forintban szamitott nyilvantartasi értékét 567,5 milliard forinttal
csokkentette.

- A negyedik — tovabbi csokkento hatasi — tényezo a deviza-keresztarfolyamok
valtozasa és egyéb tényezok miatt bekovetkezett mark-to-market betétallomanyok
csokkenése 90,6 milliard forint 6sszegben.
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Az el6zetes adatok szerint december végén a kozponti koltségvetés forint- és devizaadossaga
az alabbiak szerint alakult:

A kozponti kdltségvetés addssaganak alakulasa 2023-ban, milliard forint

2022. december 31. ([lffv":;ea(;:) (Ct:’élek;::;:) VZizi,’s V;::Z‘ZS 2023. december viltozs
:;ll'i::i:sy Megoszlas I-XIL hénap ;ll';z;;; Megoszlas | szazalékpont
1. Forint 33 775,628 74,1% 13 655,274 10 542,869 0,000 3112,405 36 888,034 72,5% -1,61%
1.1. Hitel 1024,205 2,2% 0,000 155,985 0,000 -155,985 868,220 1,7% -0,54%
1.1.1. Kilfoldi 1 024,205 2,2% 0,000 155,985 0,000 -155,985 868,220 1,7% -0,54%
1.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,000 0,000 0,000 0,000 0,000 0,0% 0,00%
1.2. Allampapl’r 32 751,423 71,9% 13 655,274| 10 386,884 0,000 3268,390 36019,813 70,8% -1,07%
1.2.1. Kotvény 22 346,277 49,0% 3 745,994 2 033,395 0,000 1 712,600 24 058,876 47,3% -1,75%
1.2.2. Diszkont kincstarjegy 1785,783 3,9% 4 821,386 4723,399 0,000 97,987 1 883,770 3,7% -0,22%
1.2.3. Lakossagi allampapir 8619,363 18,9% 5087,894 3 630,090 0,000 1457,804 10 077,167 19,8% 0,89%
2. Deviza 11 397,328 25,0% 3 860,449 1011,988 567,476 2 280,985 13 678,314 26,9% 1,88%
2.1. Hitel 1959,079 4,3% 913,546 118,413 -84,203 710,930 2 670,009 5,2% 0,95%
2.1.1. Kiilfoldi 1 959,079 4,3% 913,140 118,413 -83,797 710,930} 2 670,009 5,2% 0,95%
2.1.2. Belfoldi 0,000 0,0% 0,406 0,000 -0,406 0,000 0,000 0,0% 0,00%
2.2. Allampapir 9 438,250 20,7% 2 946,903 893,574 -483,274 1570,055 11 008,305 21,6% 0,93%
2.2.1. Kiilfoldi 9 085,466 19,9% 2 770,863 854,140 -466,741 1449,982 10 535,449 20,7% 0,77%
2.2.1.1. Devizakétvény 9 085,466 19,9% 2 590,578 853,990 -464,975 1271,613 10 357,080 20,4% 0,42%
2.2.1.2. ECP program 0,000 0,0% 180,285 0,149 -1,766 178,369 178,369 0,4% 0,35%
2.2.2. Belfoldi 352,783 0,8% 176,040 39,435 -16,532 120,073 472,856 0,9% 0,16%
Osszesen 45172,957 99,1% 17 515,724| 11 554,856 567,477 5393,391 50 566,347 99,4% 0,27%
Egyéb kotelezettség 389,419 0,9% 1 839,685 1914,931 -15,337 -90,583| 298,836, 0,6% -0,27%
MINDOSSZESEN 45562,376 100,0% 19 355,409 13 469,787 -582,814 5302,808 50 865,184 100,0% 0,00%

A kozponti koltségvetés devizaaddssaga 2023-ban 2 281,0 milliard forinttal 13 678,3 milliard
forintra novekedett az elmult év végéhez képest. A devizaaddssag részaranya a 2022. év végi 25,0%-
os szintrdl 26,9%-os szintre emelkedett a teljes addssagon beliil.

A névekedés hatterében déntGen az idei évben vegrehajtott devizakétvény-kibocsatasok allnak:
Januarban az Allamaddssag Kezel6 Kozpont (AKK Zrt.) 5 éves futamidejd 558,1 milliard forint (1,5
millidrd USD) Osszegl és 10 éves futamideji 558,1 millidrd forint (1,5 milliard USD) 6sszeg(,
valamint 465,1 milliard forint (1,25 milliard USD) 6sszegld 30 éves futamidejli nemzetkozi
devizakotvényt bocsatott ki. Tovabb emelte a devizaaddssagot, hogy marciusban zart kdrben
megemelésre kertiltek a janudrban kibocsatott 5 és 10 éves futamidej( devizakdtvények 54,3 milliard
forint (150 milli6 USD) és 108,6 milliard forint (300 milli6 USD) &sszegben. A janudri
devizakibocsatasbol befolyd 6sszeg egy részébdl (1,0 milliard USD) két 2023-24 kozotti lejarati USD
kotvény részbeni visszavasarlasa valosult meg, az érintett swapok lezarasaval egyiitt 289,9 milliard
forint névértéken. Ezt kdvetOen szeptemberben tovabbi 673,2 milliard forint (1,75 millidrd EUR)
0sszegl 10 éves futamidejli devizakétvény kibocsatasra keriilt sor. November kdzepén zart korben
173,3 millidrd forinttal (500 millié6 USD) megemelésre kerilt a 2028 majusaban lejard devizakotvény.
Az ECP (Euro Commercial Paper) program keretében kibocsatott devizaértékpapirok hovégi
allomanya 178,4 milliard forint (500 millidé USD) volt december végén. December végén 297,6
milliard forint (779,5 millid EUR) 6sszegli RRF (Recovery and Resilience Facility) hitel lehivasara
kertilt sor eurdpai unids forrasbdl. Az arfolyamerdsddés ugyanakkor csokkentette a devizaaddssag
részaranyat.

A koltségvetés forintadossaga december végéig 3 112,4 millidrd forinttal ndvekedett és
36 888,0 milliard forintot ért el, a forint addssag a teljes allamaddssag 72,5%-at teszi ki. 2022
decemberében ez az arany 74,1% volt.

2023. december végén a forint lakossagi allampapirok allomanya 10 077,2 millidrd forintot tett ki,
ami 1 457,8 milliard forint névekedést jelent 2022. december vége o6ta.
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A lakossagi allampapir-kereslet dont6 hanyadat az egy évnél hosszabb futamidejli Prémium Magyar
Allampapir értékesitése képezte. A Prémium Magyar Allampapir allomanya 2023. december végére
2 671,1 milliard forinttal névekedett, amely igy 6 992,7 milliard forintot tett ki. A Bonusz Magyar
Allampapir allomanya 358,5 milliard forinttal névekedett, és december végén 873,2 milliard forintot
tett ki. A Magyar Allampapir Plusz dllomanya december végéig 1 390,2 milliard forinttal 793,8 milliard
forintra csokkent. A nyomdai uton elGallitott Magyar Allampapir Plusz allomanya 137,0 millidrd forint
csokkenés kovetkeztében 113,5 milliard forint volt ho végén.

Az Egyéves Magyar Allampapir allomanya 574,0 milliard forint volt december végén, ami
233,8 milliard forinttal alacsonyabb a 2022. év végi allomanynal. A gyermekek életkezdési
tdmogatasat szolgald Babakotvény allomanya 2023-ban 77,3 millidrd forinttal ndvekedett és
december végeére elérte a 276,1 milliard forintot.

Az AKK Zrt. december ho folyaman 6sszesen 36,7 millidrd forint sszegben vasarolt vissza lakossagi
allampapirokat a forgalmazd bankoktdl.

A Kkiilfoldi befektetok allampapir dllomanya decemberben 1 146,2 milliard forinttal 5 874,3 milliard
forintra csokkent az el6z6 hoénaphoz képest. A kiilfoldi allomany 1,1%-a, 67,2 milliard forint
diszkontkincstarjegy, 98,9%-a, 5 807,2 millidrd forint allamkd&tvény. A kilfoldi allomany atlagos
hatralévo futamideje december végén 6,2 év volt.

A deviza-allamaddssag kockazatainak csokkentése érdekében az AKK Zrt. swap miiveleteket kot,
amibdl az addssagallomany részét képezik az ezen ligyletek utan az AKK Zrt-nél elhelyezésre kertild
fedezeti Osszegek (az Un. mark-to-market betétek) az egyéb kotelezettségek soron. A korabbi
dollarkotvény kibocsatasok ota eltelt idoszakban az egyéb devizak (foként az USD) jelentGsen
felértékelodtek az eurdhoz képest, az emiatt keletkezé tobbletaddssagot viszont a swapkotéssel
sikeriilt kizarni. A vizsgalt id6szakban az egyéb kotelezettségek allomanya 90,6 milliard forinttal
csokkent. December végén az allomany 298,8 milliard forintot tett ki, ami a teljes allamaddssag
0,6%-at jelenti.

Decemberi események

Devizahitel felvételére, projektfinanszirozasi céllal 452,6 milliard forint Gsszegben kerdilt sor,
amelybdl 297,6 millidrd forint (779,5 milli6 EUR) 0sszeg az eurdpai unids forrasbdl lehivott RRF
(Recovery and Resilience Facility) hitel 6sszege. A devizahitelek lehivasa eurdban és amerikai
dollarban tortént. Belfoldi devizakotvény 7,1 millidrd forint értékben kertiilt kibocsatasra.

A devizahitel torlesztések 6sszege az év utolsé hdnapjaban 54,8 milliard forintot tett ki, mig a belféldi
devizakotvények torlesztése 1,3 milliard forint 6sszegli volt.

A forinthitelek esetén decemberben 26,5 millidrd forint torlesztés tortént.

A forint/eur6 arfolyam a november végi 379,51 forint arfolyamhoz képest kissé gyengiilt, december
végén 382,78 forint volt. A 2022. december végi 400,25 arfolyamhoz képest jelentOs
arfolyamnyereség keletkezett 2023 végére, ami 567,5 milliard forinttal csokkentette a deviza
addssagallomany forintban szamitott értékét.

A forintaddssagon beliil a decemberben megvaldsitott jelentds aukcids kotvénykibocsatas és a
repoallomany valtozasa kovetkeztében a piaci allamkotvények allomanya 245,2 milliard forinttal
emelkedett. A diszkont kincstarjegyek allomanya az alacsonyabb értékesités kovetkeztében
Osszesen 34,7 millidrd forinttal csokkent novemberhez képest. A forint lakossagi allampapirok
allomanya 87,4 milliard forinttal emelkedett az év utolsé hdnapjaban a lakossagi allampapirok irant
megnyilvanulé névekvé kereslet eredményeképpen.
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A deviza keresztarfolyamok, hozamok év végi valtozasa és egyéb milveletek az allam
partnerkockazatat csokkenté mark-to-market betét allomanyokat december folyaman 157,8 millidrd
forinttal ndvelte.

2. Kamatok, hozamok alakulasa

A diszkontkincstarjegyek decemberi aukcidin a havi atlagos fedezettség az el6z6 havi 2,4-rol 1,6-re
csokkent. A kotvényaukciokon a fedezettség az el6z6 havi 6,6-r6l 4,7-re mérséklodott.

A 3 honapos diszkontkincstarjegy utolsé decemberi aukcidjan az atlaghozam az egy hénappal
korabbi aukcidéhoz képest 125 bazisponttal csdkkent, és 6,47%-ot tett ki. A 6 hdnapos kincstarjegy
utolsd decemberi aukcidjan a kialakult atlaghozam 6,31% lett, amely 194 bazisponttal alacsonyabb
a november végi értéknél. A 12 honapos kincstarjegy utolsé decemberi aukcidjan a kialakult
atlaghozam 6,22% lett, amely 187 bazisponttal kisebb a november végi értéknél.

A 3 éves kbtvény decemberi aukcidjan az atlaghozam 6,52%-ot ért el, ami 85 bazisponttal elmarad
a november végi aukcion kialakult atlaghozamtdl. Az 5 éves kétvény 5,98%-os atlaghozama 72
bazisponttal kisebb, mint a november végi aukcion kialakult atlaghozam. A 10 éves kétvény utolsd
decemberi aukcidjan az atlaghozam 6,07%-ot ért el, ami 66 bazisponttal alacsonyabb, mint a
november végén kialakult atlaghozam.

Budapest, 2024. januar 11.

Kurali Zoltan
vezérigazgatd
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